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José Maria Mateos Salgado

NOTARIO
C/ Castellé 66, 1°
Telf. 91 577 52 66 - Fax. 91 431 21 69
28001 MADRID

NUMERO DOS MIL SETECIENTOS CINCUENTA Y

ESCRITURA de CONSTITUCION del FONDO DE
TITULIZACION denominado "FONDO DE
TITULIZACION, SANTANDER CONSUMO 10" vy
EMISION de BONOS de TITULIZACION. e
En MADRID, a diecinueve de marzo de dos mil veintiséis. -------
Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, Notario de
Madrid y de su Hustre Colegio, con vecindad y residencia en

esta misma capital, ~—----=-mmmmmm e

COMPARECEN

DE UNA PARTE : e
DON LUIS IGNACIO OLEAGA GASCUE, mayor de

edad, de nacionalidad espafiola, de la banca, con domicilio a los
efectos de este otorgamiento en 28660 Boadilla del Monte
(Madrid), avenida de Cantabria, s/n, Ciudad Grupo Santander.
Exhibe DNI/NIF 50753321 A =m-mmmem e
Y DE OTRA: ------- = gz --f- S
DON JUAN CARLOS BERZAL VAF/I;RO, mayor de

edad, de la banca, con domicilio profesionq,l’ en 28027 Madrid,
calle de Juan Ignacio Luca de Tena, n__fi'meros 9-11. Exhibe

DNI/NIF 351113991. / ----------------------------
INTERVIENEN

1.°) Don Luis Ignacio Oleaga Gascue en representacion de



“BANCO SANTANDER, S.A.”, (en adelante “Banco
Santander” o ¢l “Cedente”), de nacionalidad espafiola, duracion
indefinida y con domicilio social en Santander, paseo de Pereda,
nimeros 9 al 12; inscrita en el Registro Mercantil de Cantabria al
tomo 838, libro 0, hoja S-1960; inscrita asimismo en el Censo de
Entidades Juridicas del Ministerio de Hacienda con el NIF
A39000013. Constituida el 3 de marzo de 1856 mediante
escritura publica otorgada ante el escribano de Santander don
José Dou Martinez, ratificada y parcialmente modificada por otra
de 21 de marzo de 1857 ante el escribano de la misma capital don
José Maria Olaran. Transformada en Sociedad Anonima de
Crédito por escritura otorgada ante el notario de Santander don
Ignacio Pérez el dia 14 de enero de 1875. Por escritura otorgada
ante el notario de Santander don José Maria de Prada Diez el 8 de
junio de 1992 con el nimero 1.316 de protocolo, modifico su
denominacién por la de “Banco de Santander, S.A.”,
denominacién que cambid por la de “Banco Santander Central
Hispano, S.A.” segin escritura otorgada ante el notario de
Madrid don Antonio Fernandez-Golfin Aparicio, de fecha 13 de
abril de 1999, con el nimero 1.212 de protocolo, en la cual
asimismo se formalizé la fusion de la sociedad representada
(como absorbente), y la compafiia "Banco Central

Hispanoamericano, S.A.” Ycomo absorbida), sucediéndola
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“Banco Santander, S.A.” en bloque y a titulo universal en todos
sus derechos y obligaciones, relaciones juridicas y posiciones
contractuales y judiciales, lo que causé la pertinente inscripcion
en el Registro Mercantil de Cantabria. Adopté su actual
denominacion en escritura otorgada ante el notario de Santander
don José Maria de Prada Diez, de fecha 1 de agosto de 2007, con
el namero 2.033 de protocolo, que se inscribid en el Registro
Mercantil de Cantabria al tomo 838, libro 0, hoja S-1960, folio
208, inscripcion 1539 de fecha 13 de agosto de 2.007. Mediante
escritura otorgada en Madrid el dia 30 de abril de 2013 ante el
notario don Juan de Dios Valenzuela Garcia con el numero 704
de su protocolo, “Banco Santander, S.A.” se fusion6 con “Banco
Espafiol de Crédito, S.A.”, mediante absorber a esta entidad, que
quedd extinguida, sucediéndola “Banco Santander, S.A.” en
bloque y a titulo universal en todos sus derechos y obligaciones,
relaciones juridicas y posiciones contractuales y judiciales, lo que
causo la inscripcion 2.326% de fecha 3 de mayo de 2013 en la hoja
numero S-1960 abierta a la entidad en el tomo 1.053, folio 30,
del Registro Mercantil de Cantabria. También meQ‘Zr:te escritura
otorgada en Madrid el dia 30 de abril de 2013 a?{; el notario don
Juan de Dios Valenzuela Garcia con el nﬁmero 705 de su
protocolo, “Banco Santander, S.A.” se fusiop’g con “Banco Banif,
S.A.”, mediante absorber a esta entidad,ﬁue quedd extinguida,

sucediéndola “Banco Santander, S.A}’)'F en bloque y a titulo




universal en todos sus derechos y obligaciones, relaciones
juridicas y posiciones contractuales y judiciales, lo que causo la
inscripcion 2.327% de fecha 7 de mayo de 2013 en la hoja niimero
S-1960 abjerta a la entidad en el tomo 1.053, folio 33, del
Registro Mercantil de Cantabria. Asimismo, mediante escritura
otorgada en Boadilla del Monte (Madrid), ante el notario don
Gonzalo Satca Polanco el dia 20 de septiembre de 2018 con el
nimero 6.071 de su protocolo, “Banco Santander, S.A.” se
fusiond con “Banco Popular Espafiol, S.A.” mediante absorber a
esta entidad, que quedd extinguida, sucediéndola “Banco
Santander, S.A.” en bloque y a titulo universal en todos sus
derechos y obligaciones, relaciones juridicas y posiciones
contractuales y judiciales, lo que se inscribio en el Registro
Mercantil de Cantabria al tomo 1184, folio 153, hoja S-1960,
inscripcion 3.623% Tiene por objeto social la actividad propia del
negocio de banca y de las empresas de servicios de inversion. ----

Dicha representacion le resulta al interviniente expresado
del poder que, especialmente en contemplacion del negocio
juridico objeto de este otorgamiento, le tiene conferido la
sociedad mediante acuerdo adoptado por la comision ejecutiva
del consejo de administracion en sesion celebrada el dia 27 de
febrero de 2026, con quérum suficiente (constando todos los

consejeros asistentes inscritos en el Registro Mercantil), elevado



a instrumento publico segun escritura otorgada en Boadilla el
Monte (Madrid) el dia 4 de marzo de 2026 ante el notario don
Luis Carlos Troncoso Carrera con el nimero 1.128 de su
protocolo (el “titulo representativo”), aseverando el
interviniente no haber trascendido el mismo al Registro
Mercantil por el cardcter concreto del acto para el que dicho
poder ha sido otorgado, conforme a lo dispuesto en el articulo
94.1.5°) del Reglamento del citado Registro.---===-=m-memmmemmememn

De la copia autorizada de la precitada escritura que se
aporta, extraigo yo, notario, a modo de testimonio, fotocopia fiel

que dejo integrada en esta escritura como Documento Unido I.--

2.°) Don Juan Carlos Berzal Valero interviene en
representacion de la sociedad mercantil anénima denominada
"SANTANDER de TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA de FONDOS de TITULIZACION, S.A." (en
adelante, la “Sociedad Gestora”), de nacionalidad espafiola,
duracién indefinida y domiciliada en 28027 Madrid, calle de
Juan Ignacio Luca de Tena, nimeros 9-11. Inscrit en el Registro
Mercantil de Madrid en el tomo 4.789, donde tiehe abierta la hoja
nimero M-78.658, bajo Identificador Regiétral Unico Social
(IRUS) 1000249313976 e Identificador Uyl/ico Europeo (EUID)
ES28065.000455977. Dada de alta en ¢l Censo de Obligados
Tributarios del Ministerio de Hacienda con el NIF A804814109.

Tiene por objeto el propio de las sociedades gestoras de fondos




de titulizacién. Constituida con la denominacion de
“Burotitulizacion Hipotecaria, Sociedad Gestora de fondos de
Titulizacién Hipotecaria (S.G.F.T.H.), S.A”, y con Ila
autorizacion previa del Ministerio de Economia y Hacienda
otorgada el dia 10 de diciembre de 1992 previo informe de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (“CNMV?”),
mediante escritura otorgada en Madrid el dia 21 de diciembre de
1992 ante el notario don Francisco Mata Pallarés con el nimero
1.310 de protocolo, que se inscribio en el Registro Mercantil de
Madrid en el tomo 4.789, hoja nimero M-78.658, folio 75,
inscripciéon 1%, y en el Registro administrativo de la CNMV con
el nimero 1. Cambidé su denominaciéon inicial por la de
"Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion Hipotecaria (S.G.F.T.H.), S.A.", mediante escritura
otorgada en Madrid el dia 29 de diciembre de 1994 ante el
notario don Roberto Parejo Gamir con el nimero 5.161 de
protocolo, que causé la inscripcidn 6° en el folio 83 de la hoja
registral social. Cambi6 esa denominacion por la de "Santander
de Titulizacidon, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
(S.G.F.T.), S.A.", mediante escritura otorgada en Madrid el dia
13 de junio de 1995 ante el notario don Roberto Parejo Gamir
con el niimero 2.619 de protocolo, que causdé la inscripeion & en

el folio 85 de la hoja registral social. Modificados sus estatutos



sociales mediante acuerdo de su Consejo de Administracién
adoptado el dia 15 de junio de 1998, elevado a instrumento
publico mediante escritura otorgada en Madrid el dia 20 de julio
de 1998 ante el notario don Roberto Parejo Gamir con el nimero
3.070 de su protocolo, con el fin de adecuarse a los requisitos
establecidos para las sociedades gestoras de fondos de
titulizacion de activos, establecidos por el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, actualmente derogado por la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial
(la “Ley 5/2015”); modificacion que fue autorizada por el
ministro de Economia y Hacienda el dia 16 de julio de 1998.
Cambiada la denominacion que hasta entonces venia ostentando
por la de "BSCH de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A.", mediante escritura otorgada en Madrid el dia
15 de julio de 1999 ante el notario don Roberto Parejo Gamir con
el niimero 2.960 de protocolo, que causo la inscripcion 18 en el
folio 91 de la hoja registral social. Cambi6 esa dengminacion por
la de "Santander Central Hispano Titulizacion, Sgciedad Gestora
de Fondos de Titulizacion", mediante escrifira otorgada en
Madrid el dia 28 de octubre de 2001 ante el ;f(};tario don Roberto
Parejo Gamir con el numero 3.337 de pro(ocolo, que causod la
inscripciéon 25 en el folio 93 de la hoja pégistral social. Adoptd
finalmente su actual denominaciéon mediante escritura otorgada

en Madrid el dia 8 de marzo de 2004 ante el notario don Roberto



Parejo Gamir con el ntimero 622 de protocolo, que causo la
inscripcion 30" en el folio 95 de la hoja registral social.
Modificados sus estatutos sociales al objeto de asumir la gestion
y representacion de fondos de activos bancarios, mediante
. escritura otorgada en Madrid el dia 20 de diciembre de 2013 ante
mi, el infrascrito notario, con el nimero 4.789 de mi protocolo.
Ampliado su capital social hasta un millon cincuenta euros
(1.000.050 €) en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
29.1.d) de la Ley 5/2015, mediante escritura otorgada en Madrid
el dia 30 de junio de 2016 ante mi, el infrascrito notario, con el
namero 2.346 de mi protocolo. Trasladado su domicilio social en
varias ocasiones, la ultima de ellas a su ubicacion actual,
mediante escritura otorgada en Madrid el dia 7 de marzo de 2019
ante mi, el infrascrito notario, con el nimero 923 de mi
PrOtOCOl0. === m e m e oo e
Dicha representacion le resulta al expresado interviniente: --

a) De su condicion de director general de la Sociedad

Gestora y poderes de representacion conferidos a su favor por
acuerdo del consejo de administracion adoptado en su reunion de
21 de marzo de 2022, elevado a instrumento publico mediante
escritura autorizada por mi, el infrascrito notario, el dia 22 de
marzo de 2022, con el nimero 1.863 de mi protocolo, que causéd

la inscripcion 98% en la ﬁoja registral social;--------------emmmmmemmeo
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Y b) del poder que, especialmente en contemplacion
del negocio juridico objeto de este otorgamiento, le tiene
conferido la sociedad mediante acuerdo adoptado por el consejo
de administracion en sesidn celebrada el dia 22 de enero de 2026,
con asistencia de todos sus miembros y por unanimidad
(constando todos los consejeros asistentes inscritos en el Registro
Mercantil), que ha sido elevado a instrumento publico segin
escritura otorgada en Madrid en el dia de hoy, ante mi, el
infrascrito notario, con el nimero 2.758 de mi protocolo (el
“titulo representativo™), aseverando el interviniente no estar
sujeta a inscripcidon en el Registro Mercantil por el caricter
concreto del acto para el que dicho poder ha sido otorgado,
conforme a lo dispuesto en el articulo 94.1.5°) del Reglamento

del citado Registro. —-=--=-~mmmm e

De la copia autorizada de la precitada escritura que se
aporta, extraigo yo, notario, a modo de testimonio, fotocopia fiel
que dejo integrada en esta escritura como Documento Unido II.

FE DE CONOCIMIENTO, JUICIO DE CAPACIDAD
Y CALIFICACION

1.°) Identifico a los comparecientes p01}/ sus documentos
identificativos exhibidos y resefiados en /la comparecencia,

aqui representadas: --

conforme al articulo 23.c) de la Ley del Notariado. ~--==---------~--
2.°) Respecto de las personas juridicq‘zﬂ

]

A) Asevera su respectiva representacion interviniente:




a) la subsistencia de la capacidad juridica de sus representadas; b)
que sus datos identificativos esenciales (forma societaria,
nacionalidad, denominacién, objeto, domicilio y duracién), antes
expuestos, no han variado; c¢) que sus respectivas facultades
representativas no les han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas, hallandose, por tanto, integramente vigentes; d) que el
acto juridico que formalizan en este instrumento se encuentra
comprendido dentro del objeto social de sus respectivas
representadas (ya sea por tratarse de acto de desarrollo o
ejecucion, auxiliar o complementario, del mismo, ya sea por
tratarse de acto de los llamados neutros o polivalentes cuya
conexion con el objeto puede no ser patente o manifiesta, pero
sin que se trate en modo alguno de acto contradictorio o
denegatorio del mismo); €) que no actian en contravencion de
disposicion estatutaria, acuerdo de 6rgano social o instruccion
interna dictada por su mandante que restrinja su poder de
representacion para este acto.---------==mmmcmmmmmmem oo

B) Asevero yo, el notario: a) Que los datos
identificativos han sido extraidos de los propios titulos
representativos resefiados en la intervencion, asi como de copias
autorizadas y/o testimonios de las escrituras que recogen las
vicisitudes sociales referidas -en su caso- en la Intervencion. B)

Que cada representacion alegada me ha sido acreditada

-10-



aportandose el documento auténtico (ya resefiado en la
Intervencion) del que resulta aquélla, debiendo entenderse por
tanto haber quedado acreditado el titulo representativo tanto en
su vertiente material como formal. ¢) Que la resefia identificativa
de dichos titulos es exacta y cierta, y no hay nada en ellos que
altere, condicione, modifique o restrinja el alcance de las
facultades alli contenidas necesarias a este otorgamiento (lo que
dejo expresado con valor de testimonio en relacidn, conforme
permite el Reglamento Notarial). =====--mmmemmmmmee -
3.°) A los efectos de su legitimacion para actuar, cada
otorgante (por medio de su representacion), asevera: --------------
a) Que no existe ninguna circunstancia juridica
(limitacion legal, derecho de tercero, reclamacién judicial o
extrajudicial o cualquier otra) que restrinja o condicione sus
facultades de administracion y disposicion. Especialmente
declara no incurrir en ninguna situacion de insolvencia que haya
desencadenado la ejecucion de su patrimonio por parte de
acreedor alguno y que le haya impuesto, con sujecion a la Ley
Concursal, la intervencion de dichas facultades o la necesidad de
que autorice este acto administrador concursal alg’imo. ————————————
b) Que no se encuentra incluida eh los listados de
Congelacion de Fondos que los organigmos competentes
elaboran de acuerdo con la legislacion de prevencién del

blanqueo de capitales y de la financiacién del terrorismo. ---------




¢) Que su NIF no se encuentra revocado. ----------=------
Corrobora lo anterior la consulta efectuada por mi, el
infrascrito notario, al Registro Publico Concursal y al Organo
Centralizado de Prevencion del Blanqueo de Capitales del
Consejo General del Notariado, a través de la Agencia Notarial
de Certificacion (ANCERT) por medio de la plataforma SIGNO
(Sistema de Gestion Integral del Notariado). --------=====--=---------
4.°) En cumplimiento de la obligacion de identificacion del
titular real que impone la Ley 10/2010, de 28 de abril, yo,
notario, recabada de los respectivos representantes sociales
manifestacién sobre dicha titularidad real, aseveran ambos que
sus representadas se integran en la tipologia de las entidades
financieras y, por tanto, se trata de entidades de las aludidas en el
articulo 9 de la Ley 10/2010, de 28 de abril, y relacionadas en el
articulo 15 del Reglamento para la aplicacion de dicha Ley,
aprobado por Real Decreto 304/2014, de 5 de mayo. Respecto de
dichas entidades, las mencionadas normas permiten la
simplificacién de las medidas de diligencia debidas en la
identificacion, quedando amparadas en (i) el articulo 7.1 de la
misma Ley, que permite determinar el grado de aplicacion de
tales medidas en funcién del tipo de cliente y de operacion, y (ii)
Ja excepcion prevista en el punto “Quinto” de la Comunicacion

3/2010 de 6 de julio, del Organo Centralizado de Prevencién del

_12-
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Blanqueo, del Consejo General del Notariado. En razén a lo cual
no es preciso individualizar a las personas fisicas integrantes de
su estructura de propiedad o control. --------memmmmm o

5.%) En vista, pues, de la naturaleza del acto o contrato que
aqui se formaliza (ya calificado sintéticamente en el
encabezamiento), y conforme a las prescripciones del Derecho
sustantivo en orden a la capacidad de las personas, de acuerdo
con los articulos 164 a 167 del Reglamento Notarial y 98 de la
Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social (tal como el mismo ha
quedado interpretado por la jurisprudencia), yo, el notario,
asevero que a mi juicio: (a) las facultades representativas
acreditadas respecto de cada persona juridica concurrente, son
suficientes para este otorgamiento (sin que la transcripcion o
resefla en su caso efectuada en la intervencion, meramente
indicativa, sustituya este juicio notarial de suficiencia de la
representacion aducida, emitido sobre la totalidad del titulo
representativo), y (b) que, en definitiva, todos los otorgantes
tienen la capacidad necesaria (y, en cuanto a sug representantes,
la legitimacion suficiente segun 1nterv1enen)(,/ para otorgar esta
escritura de constitucion de fondo de tltulhacwn y emision de
bonos de titulizacion, incluyendo todéé sus actos juridicos
complementarios o conexos. Al efecto, y=---------=-=m-mmmmeeemeee-

EXPONEN




I. Que Banco Santander es una entidad financiera que desea
titulizar determinados derechos de crédito que figuran en su
cartera, relacionados en un soporte informéatico unido al Contrato
de Cesion de Derechos de Crédito (tal y como este término se
define a continuacion) y que queda reproducido en esta matriz a

efectos informativos como Documento Unido III (los

“Derechos de Crédito Iniciales” (Initial Receivables)) asi como
determinados derechos de crédito que figuraran en su cartera (los
“Derechos de Crédito Adicionales” (Additional Receivables)'y,
conjuntamente con los Derechos de Crédito Iniciales, los
“Derechos de Crédito” (Receivables)) derivados de préstamos
concedidos por el Cedente a personas fisicas residentes en
Espaifia en el momento de concesion del correspondiente contrato
de préstamo (los “Deudores” (Borrowers)), con la finalidad de
financiar, sin limitacién, gastos de los Deudores (incluyendo
gastos menores asi como otros gastos sin determinar), la
adquisicion de bienes de consumo en el sentido mas amplio
(incluyendo trabajos de finalizacion de la construccion de
viviendas) y la adquisicion de bienes (como la adquisicion de
vehiculos nuevos y usados o la provisién de servicios) (los
“Préstamos” (Loans)). -==-=---====mmmmmmmmmm o oo

II. Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir

fondos de titulizacién y, en consecuencia, para ejercer la

-14-
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administracién y representacion legal de los mismos y de los
activos en ellos agrupados, al amparo de lo previsto en la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial
(la “Ley 5/2015” (Law 5/2015)).===========mmmmmmmmmmm e

1. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con la Ley 5/2015,
quiere proceder a la constitucion de un fondo de titulizacion bajo
la denominacion “FONDO DE TITULIZACION,
SANTANDER CONSUMO 10” (el “Fondo” (Fund)) con
domicilio en Juan Ignacio Luca de Tena 9-11,28027 Madrid
(Espafia), N.LF. V-26690297 y codigo LEI
959800GIJKQBWSTDZB992. El Fondo tendra la consideracion
de fondo abierto y renovable por el activo y cerrado por el
PASIV O, == e o o o e

IV. Que la Sociedad Gestora, actuando como representante
legal del Fondo, procedera a adquirir los Derechos de Crédito
cedidos por el Cedente, en la presente fecha respecto de los
Derechos de Crédito Iniciales, v en la Fecha de Compra (tal y
como este término se define en la Estipulacién 6.2.3 siguiente)
durante el Periodo de Recarga (tal y como dichd término se
define en la Estipulacion 6.1.1 siguiente) 1‘%pecto de los
Derechos de Crédito Adicionales. Asimisprii), la Sociedad
Gestora, en nombre y representacién del Fgﬁdo, procede en la
presente fecha a emitir los bonos de tituliéacién (los “Bonos”

(Notes)) que integraran el pasivo del Fondo. -------==-=--=emnmmneeu




V. Que, en base a lo anterior, el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, ha formalizado con el Cedente, en esta misma
fecha en unidad de acto, un contrato marco de compraventa de
derechos de crédito, redactado en idioma inglés, denominado
«Master Sale and Purchase Agreement», intervenido en poliza
ante el notario autorizante de la presente Escritura, mediante el
cual se establecen los términos y condiciones de la cesién de los
Derechos de Crédito (el “Contrato de Cesion de Derechos de
Crédito”). Por medio del Contrato de Cesidon de Derechos de
Crédito, el Fondo, representado por la Sociedad Gestora,
adquiere en la presente fecha los Derechos de Crédito Iniciales. --

VI. Que se ha llevado a cabo la verificacion de una serie de
atributos de los Préstamos de los que se derivan los Derechos de
Crédito Iniciales que van a ser objeto de esta titulizacién a los
efectos del articulo 22.2 del Reglamento (UE) 2017/2402 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 12 de diciembre de 2017,
por el que se establece un marco general para la titulizacién y se
crea un marco especifico para la titulizaciéon simple, transparente
y normalizada, y por el que se modifican las Directivas
2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos
(CE) no 1060/2009 y (UE) no 648/2012 (el “Reglamento
Europeo de Titulizacion” (EU Securitisation Regulation)). ------

VII. Que la Sociedad Gestora ha solicitado la dispensa de

_16-



4 O
LA AUE0

presentacion de los informes sobre los elementos que constituiran
el activo del Fondo, conforme a lo previsto en el segundo pérrafo
del articulo 22.1.c) de la Ley 5/2015, y por consiguiente, no se
presentara a la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV”) ningtn informe de atributos respecto de los Derechos
de Crédito Iniciales ni de los Derechos de Crédito Adicionales
cedidos al Fondo durante el Periodo de Recarga. -------=---=-=--~---

VIIL. Que de conformidad con lo dispuesto en el articulo
22.1.d) de la Ley 5/2015, la constitucion del Fondo y la emisién
de los Bonos tiene como requisito previo el registro por la
CNMV del correspondiente Folleto (tal y como este término se
define a continuacion), de una copia de la presente Escritura de
Constitucion y del Contrato de Cesién de Derechos de Crédito,
cuyo contenido concuerda con las previsiones del Folleto y con
el borrador de la presente Escritura de Constitucién previamente
remitidos a la CNMV, sin que, en ningn caso, los términos de la
presente Escritura de Constitucion ni del Contrato de Cesién de
Derechos de Crédito contradigan, modifiquen, alteren o invaliden
el contenido del Folleto, todo ello en los términgds previstos en la
Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversion, (la “Ley del Mercado de Valores”
(Securities Market Act)), en el Real Decyeto 814/2023, de 8 de
noviembre, sobre instrumentos ﬁnéncieros, admision  a

negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de



mercado (el “Real Decreto 814/2023” (Royal Decree
814/2023)), asi como en el resto de disposiciones legales y
reglamentarias vigentes y aplicables en cada momento. ------------

IX. Que el preceptivo registro previo de un documento
informativo (el “Folleto” (Prospectus)) para el Fondo por la
CNMV se ha efectuado mediante el registro con fecha 17 de
marzo de 2026 (segin se acredita mediante el oportuno escrito de
registro, suscrito por la CNMV, copia del cual se adjunta como

Documento Unido IV a la presente Escritura de Constitucion),

de conformidad con lo dispuesto en: --------------rmmmmmmemmem oo

(1) el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 14 de junio de 2017 sobre el folleto que debe
publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizacion de
valores en un mercado regulado y por el que se deroga la
Directiva 2003/71/CE (el “Reglamento de Folletos” (Prospectus
Regulation)); y=mmmmmmmmmmm s e e e e o e e

(ii) el Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la Comision,
de 14 de marzo de 2019, por el que se completa el Reglamento
(UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que
respecta al formato, el contenido, el examen y la aprobacion del
folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admision
a cotizacion de valores en un mercado regulado y por el que se

deroga el Reglamento (CE) No. 809/2004 de la Comision (el
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“Reglamento Delegado de Folletos” (Prospectus Delegated
Regulation) ), ==-===mmmmmmm e
El Folleto comprende las siguientes secciones: ---~=-==--------
(1) una descripcidén de los principales factores de riesgo
relativos a la emision, los valores y los activos que respaldan la
emision (los “Factores de Riesgo” (Risk Factors)); --=----=----==--
(i) un documento de registro de valores, redactado de
conformidad con el Anexo 9 del Reglamento Delegado de

Folletos (el “Documento de Registro” (Registration

DoCUmMent) ) ===-==mmmmm e e e e
(ii1) una nota sobre los valores, elaborada segin lo
establecido en el Anexo 15 del Reglamento Delegado de Folletos
(la “Nota de Valores” (Securities Note)); -----=--===mmmmmmmmmmemmeeee
(iv) un médulo de informacion adicional a la Nota de
Valores, elaborado de acuerdo con lo previsto en el Anexo 19 del

Reglamento Delegado de Folletos (la “Informacion Adicional”

(Additional Information)); y B o
(v) un glosario de definiciones (las “I/jefiniciones”
(Definitions)). ---=-nnnmmmmmmmmmmmeemmmmmmmeh

X. Que de acuerdo con lo dispuesto en el aryd:ulo 17 d)dela

Ley 5/2015, las caracteristicas de los Derecl;/os de Crédito se
recogen en las Estipulaciones 6.1 y 7 de la pfesente Escritura de
Constitucion, en los apartados 2.2.2.2 y 2.2.8.6 de la Informacion

Adicional y en el Contrato de Cesion de Derechos de Crédito.----



XI. Que, no obstante, la cesion de los Derechos de Crédito,
el Cedente conservard, como entidad nombrada a tal efecto por la
Sociedad Gestora, la administracion y gestién de los Préstamos
frente a los Deudores de los mismos, en los términos previstos en
la presente Escritura de Constitucion. ---------=---==--===zmzmmomm-n--

XII. Que el Fondo, actuando a través de la Sociedad
Gestora, procede en esta misma fecha, de acuerdo con lo
dispuesto en la Ley 5/2015, a realizar una emision de Bonos por
importe de MIL CUATROCIENTOS VEINTIOCHO
MILLONES DE EUROS (1.428.000.000€) que representa el
100% del valor nominal de los Bonos, representados por
CATORCE MIL DOSCIENTOS OCHENTA (14.280) Bonos de
CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno de
ellos, representados mediante anotaciones en cuenta y
distribuidos en seis (6) Clases de Bonos (Clase A, Clase B, Clase
C, Clase D, Clase E y Clase F). ==-=m-mmmmmmmmmm oo

XIII. Que Fitch Ratings Ireland Spanish Branch, Sucursal en
Espana (“Fitch”) y Moody’s Investors Service Espafia, S.A.
(“Moody’s”, y conjuntamente con Fitch, las “Agencias de
Calificacion” (Rating Agencies)), han asignado con caracter
provisional las calificaciones que se detallan en la Estipulacion
11.2 de la presente Escritura y seran confirmadas, antes de o en la

Fecha de Desembolso (tal y como dicho término se define en la
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Estipulacion 10.2 siguiente) (y, en cualquier caso, antes del
efectivo desembolso de los Bonos), dichas calificaciones. ---------

XIV. Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 25.1 de
la Ley 5/2015 y en el Folleto, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, tiene capacidad legal para otorgar la

presente Escritura de Constitucion del Fondo y emision de

XV. Que la presente Escritura de Constitucidn no contradice
los términos establecidos en el Folleto y coincide con el proyecto
de escritura que se ha remitido a la CNMV con anterioridad al
registro del Folleto. ------=-===mmmemmmm oo

Con base en los antecedentes expuestos, las partes acuerdan
el otorgamiento de la presente Escritura de constitucion de «F.T.,
SANTANDER CONSUMO 10» y emision de Bonos (la
“Escritura de Constitucion” o la “Escritura”, indistintamente),
a la que se incorporan, formando parte integrante de la misma,

los Documentos Unidos que en la misma se citan y que se regira

por las siguientes --- o e
ESTIPULACIONES /

SECCION I - CONSTITUCION DE FA SANTANDER

CONSUMO 10.

ESTIPULACION 1 - CONSTITU%(')N DEL FONDO.--

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un fondo

de titulizacion con la denominacion «F.T., SANTANDER




CONSUMO 10» que se constituye al amparo y estara sujeto a la
Ley espafiola, y en cONCreto a: ---------=mm-mmmmmmmmmmm oo oo
(1) la Ley 5/2015 y sus disposiciones de desarrollo; -----------
(i1) la Ley del Mercado de Valores;---------==-===-mm-mmcnmmmamme
(iii) el Real Decreto 814/2023; y ========mmmmmmmmmmm oo
(vi) otras disposiciones legales y reglamentarias vigentes y
aplicables en cada MOMENLO. —=-=mmmmmmmmmm i m oo
Ademas, se aplicaran al Fondo y a los Bonos los requisitos
que se recogen en el Reglamento Europeo de Titulizacion. --------
ESTIPULACION 2 - NATURALEZA,
ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.
2.1 Naturaleza. ---------—-m oo
El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica y tiene caracter abierto y renovable por el
activo y cerrado por el pasivo, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 21 de la Ley 5/2015. -==-=-==mmmmmmmmmmm e
2.2 Administracion y representacion del Fondo. -----~~----
La administracion y representacion legal del Fondo
correspondera a la Sociedad Gestora, en los términos que se
recogen en el articulo 26 de la Ley 5/2015 y en el resto de
legislacion aplicable, asi como en los términos de la presente
Escritura de Constitucion y del Folleto. ---=---===-=memmmmmmmmm e

La Sociedad Gestora es también responsable de representar
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y defender los intereses de los Bonistas (Noteholders) y de los
demas acreedores del Fondo. Por consiguiente, la Sociedad
Gestora deberd tomar en cuenta los intereses de los Bonistas,
actuando en defensa de los mismos y cumpliendo la legislaciéon y
normativa aplicables a tal efecto. ~----~==mmmmmmmmmmee

La Sociedad Gestora desempefiarda su actividad con la’
mayor diligencia que le resulta exigible de acuerdo con la Ley
5/2015, representando al Fondo y defendiendo los intereses de
los Bonistas y de los restantes acreedores del Fondo como si de
intereses propios se tratara, extremando los niveles de diligencia,
informacién y defensa de los intereses de aquellos y evitando
situaciones que supongan conflictos de interés, dando prioridad a
los intereses de los Bonistas y a los de los restantes acreedores
del Fondo frente a los que le son propios. ------=mmem-mememememeeee -

La Sociedad Gestora debera responder ante los Bonistas y
demas acreedores del Fondo por todos los dafios y pérjuicios que
les haya causado un incumplimiento de sus qéligaciones, y
responderd de las penalizaciones que le resulteA aplicables con
arreglo a lo dispuesto en la Ley 5/2015. —----—--frmmmmmom e

La Sociedad Gestora dispone de los fecursos necesarios,
incluyendo sistemas informaticos adecuag}és, para desempefiar
sus funciones de administracion del Fondof en los términos que le
atribuye la Ley 5/2015. <=-mmmmmemmm oo

2.3 Renuncia y sustitucion de la Sociedad Gestora.--------




La Sociedad Gestora serd sustituida en la administracion,
gestion y representacion del Fondo en los siguientes supuestos,
de conformidad con los articulos 27,32y 33 de la Ley 5/2015.---

2.3.1 Renuncia

De conformidad con el articulo 32 de la Ley 5/2015 la
Sociedad Gestora podra renunciar a su funcion de administracion
y representacion legal de todos o parte de los fondos gestionados
cuando asi lo estime pertinente, sujeto a la autorizacién de la
CNMV de acuerdo con el procedimiento y condiciones que se
establezcan en los reglamentos de desarrollo correspondientes. ---

No obstante, la Sociedad Gestora no podra renunciar, en
ningin caso, al ejercicio de sus funciones mientras no se hayan
cumplido todos los requisitos y tramites necesarios para que la
entidad sustituta pueda asumir plenamente sus funciones. Los
gastos que se generen como consecuencia de dicha sustitucion
seran soportados por la sociedad gestora saliente, sin que puedan
ser repercutidos, en ningin caso, al Fondo.------~=----mmmmmemmmmeem

2.3.2 Sustitucion forzosa

La Sociedad Gestora sera sustituida si esta incursa en alguna
causa de disolucion de las previstas en el articulo 360 y
siguientes de la Ley de Sociedades de Capital (Capital
Companies Act). La sociedad Gestora debera notificar a la

CNMYV si ha incurrido en alguna de dichas causas. En tal caso, la
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Sociedad Gestora deberd cumplir con lo previsto en la
estipulacion anterior con caracter previo a su disolucion. ~---------

En caso de que la Sociedad Gestora haya sido declarada en
concurso o se revoque su autorizacion, conforme a lo previsto en
los articulos 33 y 27 de la Ley 5/2015, respectivamente, debera
nombrar una sociedad gestora sustituta. La sustitucion deberd
surtir efectos en un plazo de cuatro (4) meses desde la fecha en
que tuvo lugar el evento determinante de la sustitucién. Si en
dicho plazo de cuatro (4) meses desde la fecha en que tuvo lugar
el evento determinante de la sustitucién, la Sociedad Gestora no
hubiese nombrado una nueva sociedad gestora, el Fondo se
liquidara anticipadamente y los Bonos se amortizaran
anticipadamente de acuerdo con la seccion 4.4.5 del Documento
de Registro y la Estipulacion 5 de la presente Escritura de
ConstituCiON. ~====mmmm e s e

La sustitucion de la Sociedad Gestora y la designacion de la
nueva sociedad gestora, aprobada por la CNMV de acuerdo con
lo previsto en los péarrafos anteriores, se notificard a las Agencias
de Calificacion y se haré publica en un plazo d¢ quince (15) dias,
mediante (i) anuncio en el boletin del Me/cado AIAF, y (ii)
mediante la publicacion de la informacién privilegiada
correspondiente o de otra informacion relevante.--------------------

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos

publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su



sustitucion por otra sociedad gestora de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores. La sociedad gestora
sustituta se subrogara en los derechos y obligaciones de la
Sociedad Gestora segin lo previsto en la presente Escritura.
Asimismo, la Sociedad Gestora deberd entregar a la nueva
sociedad gestora todos los documentos, la contabilidad y los

registros de bases de datos relativos al Fondo que tenga en su

2.4 Subcontratacion de la Sociedad Gestora.

En aplicaciéon de lo previsto en el Folleto y en la presente
Escritura, la Sociedad Gestora tendra derecho a subcontratar o
delegar la prestacion de cualquiera de los servicios que deba
prestar en favor de terceros de buena reputacion, siempre que el
subcontratista o delegado haya renunciado a ejercer cualquier
accion de demanda de responsabilidad contra el Fondo.------------

En todo caso, la subcontratacion o delegacion de cualquier
servicio (i) no podra en ningin caso suponer ningun coste o gasto
adicional para el Fondo, (ii) debe estar permitido por las leyes y
regulaciones que resulten de aplicacion, (iii) no podra dar lugar a
una reduccién de la calificacion otorgada por las Agencias de
Calificacién a los Bonos y (iv) debera comunicarse a la CNMV,
y si lo exige la ley, debera contar con su aprobacion previa.

Dicha subcontratacion o delegacion no podra suponer la dispensa
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0 exoneracion para la Sociedad Gestora de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud de la presente Escritura o
que legalmente le fueren atribuibles o exigibles. -----m-m-mmm-memeemv

2.5 Esquema de remuneracion a favor de la Sociedad

Gestora por el desempeiio de sus funciones.

En contraprestacion por las funciones a desempefiar por la
Sociedad Gestora, el Fondo pagard a la Sociedad Gestora una
comision por servicios compuesta de:-----=--=mmmmmmcmmom oo

(1) una comision inicial que se devengara en el momento de
la constitucion del Fondo y se abonara en la presente fecha; y ----

(11) en cada Fecha de Pago (tal y como dicho término se
define en la Estipulacion 9.5.7 siguiente) y siempre que el Fondo
disponga de Fondos Disponibles (tal y como dicho término se
define en la Estipulacion 19.1) suficientes o Fondos Disponibles
de Liquidacién (tal y como dicho término se define en la
Estipulaciéon 19.4.1), segin corresponda, en la Cuenta de
Tesoreria, segin lo previsto en el apartado /'3.4.7 de la
Informaciéon Adicional y en la Estipulacion 19/ de la presente
Escritura de Constitucién, una comision periddica anual que se
devengara sobre los dias efectivos de cada Periodo de Devengo
de Intereses (tal y como dicho térmi se define en la
Estipulacion 9.5.7 siguiente), y se calculard sobre la suma del
Saldo Vivo de Principal (Principal Amount Outstanding) de los

Bonos, en la Fecha de Determinacion (Determination Date)




correspondiente a esa Fecha de Pago. La comision devengada
desde la presente fecha hasta la primera Fecha de Pago se
ajustara en proporcion a los dias transcurridos entre ambas fechas
y se calculara sobre la base del valor nominal de los Bonos
EMItIAOS. == mmmm o e

ESTIPULACION 3 - CONTABILIDAD DEL FONDO. -

La Sociedad Gestora lleva la contabilidad del Fondo de
conformidad con el Plan General Contable aprobado por Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y la Circular 2/2016 de
20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros
publicos y estados reservados de informacién estadistica de los
fondos de titulizacién, en su version modificada (la "Circular
2/2016") == oo

ESTIPULACION 4 - SUPERVISION DEL FONDO Y
DE LA SOCIEDAD GESTORA.

De conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, el Fondo
y su Sociedad Gestora quedaran sujetos al régimen de
supervision, inspeccion y, en su caso, sancion por la CNMV. -----
Asi, la Sociedad Gestora, en su labor de gestion vy
administracion del Fondo, se compromete a remitir, a la CNMV
y a las Agencias de Calificacion, con la mayor diligencia posible,

trimestralmente o en cualquier otro momento que se le solicite, la
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informacion que le sea requerida en relaciéon con los Bonos, el
comportamiento de los Derechos de Crédito, amortizaciones
anticipadas y situacion economico-financiera del Fondo, con
independencia de poner asimismo en su conocimiento cuanta
informacién adicional le sea requerida. —------=--=-mm-mommmememe -

ESTIPULACION 5 - LIQUIDACION ANTICIPADA Y
EXTINCION DEL FONDO.

5.1 Supuestos de Ejecucion: Liquidacion anticipada del
Fondo y Supuestos de Incumplimiento del Emisor.--------------

La Sociedad Gestora debera llevar a cabo la liquidacion
anticipada del Fondo (la “Liquidaciéon Anticipada del Fondo”
(Early Liquidation of the Fund)) y por tanto, la amortizacién
anticipada de todos (y no parte) de los Bonos (la "Amortizacion
Anticipada de los Bonos'") en tres categorias de supuestos de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién
establecida en el Folleto (los "Supuestos de Ejecucion"):

(1) un Supuesto de Incumplimiento del Emisor descrito en el
apartado 5.1.1 siguiente, 0 -------mmm-mmcmmemmemo 7—— ————————————————————

(i) un supuesto de liquidacién alyfgcipada obligatoria
descrito en los apartados 5.1.2 siguiente, o- —————————————————————————

(iii) el ejercicio por el Cedente de;,.-{l;na Opcion de Compra
del Cedente descrita en el apartado 5.1 .3ﬁsiguiente. ————————————————

5.1.1 Supuestos de incumplimiento del Emisor -------------

Si en cualquier Fecha de Pago, el Emisor incumple en el




pago de cualquier interés debido y pagadero con respecto a la
Clase Mas Senior de Bonos (excepto, cuando los Bonos de la
Clase F sean la Clase Mas Senior de Bonos) y dicho
incumplimiento contintie por un periodo de al menos cinco (5)
Dias Habiles, la Sociedad Gestora declarara el acaecimiento de
un Supuesto de Incumplimiento del Emisor. --------------mmmm-mene-
Tras la declaracion por parte de la Sociedad Gestora del
acaecimiento de un Supuesto de Incumplimiento del Emisor (a
menos que Bonistas que representen al menos un setenta y cinco
por ciento (75%) del Saldo Vivo de Principal de la Clase Mas
Senior de los Bonos en ese momento hayan instruido por escrito
a la Sociedad Gestora para no llevar a cabo la Liquidacion
Anticipada del Fondo de acuerdo con el procedimiento
establecido a continuacion), la Sociedad Gestora llevara a cabo: -
(a) la Liquidacion Anticipada del Fondo de acuerdo con la
secciones 4.4.3.2 y 4.4.5 del Documento de Registro mutatis
MULANAILS, Y. === mm = m o e e e e e
(b) la Amortizacion Anticipada de los Bonos, de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion establecida
en la seccion 3.4.7.3 de la Informacién Adicional en la Fecha de
Pago siguiente al acaecimiento de un Supuesto de
Incumplimiento. ==---=--=mmmmmm oo -

Por lo tanto, tras el acaecimiento de un Supuesto de
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Incumplimiento del Emisor, la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, tomard las siguientes acciones: -------==-=====--==---emmm-
(a) La Sociedad Gestora notificard prontamente a todos los
Bonistas por escrito sobre el acaecimiento de un Supuesto de
Incumplimiento del Emisor, publicando la informacion

privilegiada o cualquier otra informacion relevante con Ia

Dentro de treinta (30) Dias Habiles desde la fecha de
notificacion a los Bonistas a través de la CNMV, los Bonistas
que representen al menos el setenta y cinco por ciento (75%) del
Saldo Vivo de Principal de la Clase Mas Senior de los Bonos
pueden entregar una notificacion por escrito a la Sociedad
Gestora (o al Agente de Pagos de acuerdo con la practica actual
de cualquier sistema de compensacion aplicable a través del cual
dicha Clase Madas Senior de Bonos pueda ser mantenida)
instruyendo a la Sociedad Gestora para no llgvar a cabo una
Liquidacién Anticipada del Fondo. |

(b) Una vez completado el plazo: ------- .

(1) si los Bonistas que representen al menos el setenta y
cinco por ciento (75%) del Saldo Vivo d@: Principal de la Clase
Mas Senior de los Bonos han iIlS'[I’uidO;.,':Ell la Sociedad Gestora (o
al Agente de Pagos, como se establece ’.anteriormente) por escrito
para no llevar a cabo la Liquidacion Anticipada del Fondo, la

Sociedad Gestora no llevard a cabo dicha Liquidacion Anticipada




del Fondo. =--mmmmmmm e e
(i1) Si (x) no se han recibido instrucciones de los Bonistas
de la Clase Mas Senior de Bonos o (y) los Bonistas que instruyen
a la Sociedad Gestora (o al Agente de Pagos, como se establece
anteriormente) por escrito para no llevar a cabo la Liquidacion
Anticipada del Fondo no representan al menos el setenta y cinco
por ciento (75%) del Saldo Vivo de Principal de la Clase Mas
Senior de los Bonos, la Sociedad Gestora llevara a cabo la
Liquidacion Anticipada del Fondo, de acuerdo con el
procedimiento establecido en la secciones 4.4.3.2 y 4.4.5 del
Documento de Registro del Folleto, mutatis mutandis. ------------
La decision de los Bonistas que representen al menos el
setenta y cinco por ciento (75%) del Saldo Vivo de Principal de
la Clase Mas Senior de los Bonos vinculara a los tenedores de los
Bonos subordinados, asi como a otros acreedores relevantes,
incluso si no han aprobado dicha decision. --------------=meemcammno-
(c) Una vez completado el plazo establecido en el parrafo
(b) anterior, la Sociedad Gestora notificara prontamente a todos
los Bonistas por escrito sobre las instrucciones recibidas de los
Bonistas que representen al menos el setenta y cinco por ciento
(75%) del Saldo Vivo de Principal de la Clase Mas Senior de los
Bonos (si las hubiera), publicando la informacion privilegiada o

cualquier otra informacion relevante con la CNMV. --------mnemmm-
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Cuando al menos Bonistas representantes del setenta y cinco
por ciento (75%) del Saldo Vivo de Principal de la Clase Més
Senior de los Bonos hayan instruido por escrito a la Sociedad
Gestora para no llevar a cabo la Liquidacion Anticipada del
Fondo pero el Supuesto de Incumplimiento del Emisor continte,
al menos Bonistas representantes del setenta y cinco por ciento
(75%) del Saldo Vivo de Principal de la Clase Mds Senior de los
Bonos pueden posteriormente instruir a la Sociedad Gestora para
llevar a cabo la Liquidacién Anticipada del Fondo en cualquier
MOMENTO. mmm e oo e e e e e

Cualquier instruccion por escrito entregada a la Sociedad
Gestora (o el Agente de Pagos, tal y como se establece
anteriormente) por los Bonistas de acuerdo con lo anterior debe ir
acompafiada de evidencia (razonablemente satisfactoria para la
Sociedad Gestora o el Agente de Pagos) de la titularidad de la
cuantia relevante de Bonos por parte de los Bonistas de Bonos

TeleVANTES. ~mmmmmmm e e

5.1.2 Supuestos de liquidacion obligatq/ia
La Sociedad Gestora debera llevar a J,-"i{:zabo la Liquidacion
Anticipada del Fondo y, por consiguiy{ﬁe, la Amortizacion
Anticipada de los Bonos (Early Redemption of the Notes)) en su
totalidad (pero no en parte) en cualquier momento si se produce
cualquiera de las siguientes circunstancias: ------------mmemoemeeemmv

(1) si, segln se recoge en el articulo 33 de la Ley 5/2015,



hubieran transcurrido cuatro (4) meses desde que se produjo un
supuesto que hubiera dado lugar a la sustituciéon obligatoria de la

Sociedad Gestora por razén de haber sido declarada en concurso,

(ii) en el caso de revocaciéon de la autorizacion de la
Sociedad Gestora, sin que se haya encontrado una nueva
sociedad gestora dispuesta a asumir la gestion del Fondo y que se
haya nombrado con arreglo a lo dispuesto en el apartado 3.7.2 de
la Informacién Adicional y en la Estipulacion 2.3 de la presente
Escritura de ConstituCiOn. ========mmmmmmmmm oo

A efectos de que la Sociedad Gestora pueda llevar a cabo la
Liquidacion Anticipada del Fondo y, por consiguiente, la
Amortizacién Anticipada de los Bonos, la Sociedad Gestora
venderad los Derechos de Crédito y cualquier otro activo del
Fondo de conformidad con lo dispuesto a continuacion: -----------

Derecho de adquisicion preferente del Cedente: -------------

Al producirse cualquiera de los supuestos indicados en los
apartados (i) y (ii) anteriores, el Cedente tendra el derecho, pero
no la obligacién, de recomprar los Derechos de Crédito
pendientes en el momento de la Liquidacion Anticipada del
Fondo a un precio igual al Valor de Recompra (tal y como este
término se define a continUACION). ==-===mmm=mmmmmmmmmm oo oo

“Valor de Recompra (Repurchase Value)’ significa, en
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cualquier momento, (i) con respecto a cualquier Derecho de
Crédito que no sea un Derecho de Crédito Fallido (Defaulted
Receivable), su Valor Nominal (tal y como este término se define
a continuacion); y (ii) respecto a cualquier Derecho de Crédito
Fallido, su Valor Nominal menos el importe provisionado por el
Cedente con respecto a tal Derecho de Crédito Fallido, que
coincidird con el valor contable declarado en el balance del
Cedente en dicho momento. =------===mmmm oo

“Valor Nominal (Par Value)” significa, en cualquier
momento, el Saldo Vivo (Outstanding Balance) de los Derechos
de Crédito junto con todos los intereses devengados pero no
pagados hasta ese MOMeNto. —=-=--=-==mmmmmmom e

Con el fin de que el Cedente pueda ejercitar el derecho de
adquisicién preferente con respecto a los Derechos de Crédito, la
Sociedad Gestora deberd notificar por escrito al Cedente que se
va a proceder a la Liquidaciéon Anticipada del F9ﬁd0 de forma
inmediata y, en todo caso, dentro de los treinta 9’0) Dias Habiles
(Business Days) siguientes a la concurrencia d¢ cualquiera de los
supuestos indicados en los parrafos (i) y (ii) ?gteriores. ————————————

Una vez recibida dicha notificacion, ’él Cedente dispondra
de un plazo de cinco (5) Dias Habiles/desde la fecha en que
reciba dicha notificacion para comunicar su decision de
recomprar o no recomprar los Derechos de Crédito al Valor de

Recompra. ----mmmm oo e e e



Si el Cedente confirma su decision de recomprar los
Derechos de Crédito, la transmision de los Derechos de Crédito
al Cedente se debera completar en el plazo de quince (15) Dias
Habiles desde la fecha en la que el Cedente comunique su
ECISION. =mmmm e oo e

A efectos aclaratorios, el derecho de preferencia del Cedente
no implicard en ningln caso la obligacién o el compromiso de
recomprar los Derechos de Crédito en los casos descritos con
anterioridad. -=--=----=mm oo e

Venta de los Derechos de Crédito a terceros. ~----------------

En caso de que el Cedente decida no ejercitar su derecho de
preferencia en la recompra de los Derechos de Crédito de
conformidad con lo dispuesto en el apartado anterior, la Sociedad
Gestora debera solicitar ofertas legalmente vinculantes de, al
menos, dos (2) entidades, a su entera discrecidn, de entre las que
se dediquen a la compra y venta de activos similares. --------------

La Sociedad Gestora podra obtener una tasacion de terceros
si lo estima necesario para determinar el valor de los Derechos de
Crédito. —mmmmmmmmmm e oo oo s

La Sociedad Gestora establecera los términos y condiciones
del proceso de licitacion (incluyendo, sin limitacion, la
informacion que se facilitarda a los licitadores y el plazo para

presentar las ofertas) de la forma que considere mas adecuada
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para maximizar el valor de los Derechos de Crédito. --~-mm=-m-ma—--
La Sociedad Gestora aceptara la oferta mas alta recibida de
las entidades anteriormente mencionadas, que determinard el
valor de los Derechos de Crédito. Si no se recibe ninguna oferta
de terceros, los Derechos de Crédito permaneceran en el activo
del Fondo, sin perjuicio de la posibilidad de que la Sociedad
Gestora inicie un nuevo proceso de licitacion para la venta de los
Derechos de Crédito. ~-======mmmmmmmmm e
Cualquier cantidad recibida del Cedente o de un tercero en
relacion con lo anterior se ingresard en la Cuenta de Tesoreria y
formard parte de los Fondos Disponibles que se aplicaran de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
establecida en la seccion 3.4.7.3 de la Informacion Adicional.

DiSpoSiCiOnes COMUNES. ------===r========mmmm oo

El precio de compra pagado por el Cedente o el tercero se
ingresard en la Cuenta de Tesoreria y formard parte de los
Fondos Disponibles que se aplicaran de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion establecjilo en el apartado

3.4.7.3 de la Informacion Adicional. ~~~~~-===fecmmmmmmme

A los efectos anteriores, por obligaciones de pago bajo los
Bonos en la Fecha de Amortizacién Anticipada serdn igual al
Principal Pendiente de Pago de los Bonos en dicha fecha mas los
intereses devengados y no pagados hasta dicha fecha. Estas

cantidades se consideraran vencidas y exigibles (liquido, vencido




y exigible) a todos los efectos legales en la Fecha de Liquidacion
Anticipada. ===-==mmm o -

La Sociedad Gestora tendra derecho a vender los Derechos
de Crédito incluso en el supuesto de que los titulares de
cualquiera de las Clases de Bonos sufran una pérdida. -------------

El procedimiento de liquidacion previsto en los parrafos
anteriores no da derecho a la liquidacion automdtica de los
Derechos de Crédito subyacentes a efectos del apartado 4 del
articulo 21 del Reglamento Europeo de Titulizacion. --------------~

Se notificara la liquidacion del Fondo a la CNMV mediante
la publicacion de la correspondiente informacion privilegiada u
otra informacién relevante, asi como a los Bonistas y a las
Agencias de Calificacién, en la forma establecida en el apartado
4.2.3 de la Informacion Adicional y en la Estipulacién 17.2 de la
presente Escritura de Constitucion, al menos treinta (30) Dias
Habiles antes de la fecha en la que los Bonos deben ser
amortizados (“Fecha de Liquidacion Anticipada”) (Early

Liquidation Date).=-=-========mmmmmm oo

5.1.3 Supuestos por iniciativa del Cedente.
El Cedente tendra la opcion (pero no la obligacion), segin
su propio criterio, de dar instrucciones a la Sociedad Gestora para
que lleve a cabo la Liquidacién Anticipada del Fondo y la

Amortizacién Anticipada de los Bonos en su totalidad (pero no
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de una parte), asi como para recomprar todos los Derechos de
Crédito emitidos y en circulacion, en cualquiera de los siguientes
supuestos (las “Opciones de Compra del Cedente” (Seller’s
Call Options), cada una de ellas una “Opciéon de Compra del
Cedente” (Seller Call Option)) :---==-mmmmemememmm e

(1) Si acontece un Evento de Clean-Up Call (el derecho del
Cedente a recomprar a su entera discrecion todos los Derechos de
Crédito pendientes y, por tanto, ordenar a la Sociedad Gestora
que lleve a cabo la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacién Anticipada de los Bonos en su totalidad (pero no
en parte) cuando se produzca un Evento de Clean-Up Call, la
“Opcion de Compra por un Evento Clean-up Call” (Clean-up
Call Option)); 0 ======mmmmmmm e

(1) Si se produce un Evento de Cambio Regulatorio (tal y
como este término se define a continuacion) (el derecho a
recomprar los Derechos de Crédito, la “Opcion de Compra por
un Evento de Cambio Regulatorio” (Regulatory Change Call
Oprtion)); 0 —======mmmmm e e /A

(i11) Si se produce un Evento de Cambiz Fiscal (tal y como
este término se define a continuacién) (el/derecho a recomprar
los Derechos de Crédito, la “Opcion de Qf(;mpra por un Evento
de Cambio Fiscal” (Tax Change Call Oﬁ;ion)). ————————————————————

La Opcion de Compra por un Evento de Cambio

Regulatorio, la Opcién de Compra por un Evento Clean-up Call y



la Opcion de Compra por un Evento de Cambio Fiscal solo
podran ser ejercitadas por el Cedente en la medida en que el
Valor de Recompra, junto con el resto de Fondos Disponibles,
sean suficientes para amortizar los Bonos de la Clase A, los
Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los Bonos de la
Clase D, los Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F en su
totalidad a su valor nominal, junto con todos los intereses
devengados y no pagados bajo los mismos, de conformidad con
el Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquidacién establecido en la
seccion 3.4.7.3 de la Informacion Adicional y en la Estipulacion
19.4 de la presente Escritura. -----==-===n=mmmmmmmmmmommmmm oo

5.1.4 Definiciones.

Evento de Clean-Up Call (Clean-Up Call Event), Evento de

Cambio Fiscal (Tax Change Event) y Supuesto de Cambio
Regulatorio (Regulatory Change Event) se definen en la seccion
1.2.4 de los Factores de riesgo. -----==--====mmmmmmmmmmmmmmm oo
Se entiende que la declaracion de un Evento de Cambio
Regulatorio no se vera impedida por el hecho de que, antes de la
Fecha de Constitucion: ==----======mmmmmm oo
(i) el evento que constituye un FEvento de Cambio
Regulatorio fuese: —=-=-===mmmmmmm oo oo oo
(a) anunciado o contenido en cualquier propuesta (ya sea en

borrador o version final) de cambio en la legislacion,
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reglamentos, normas regulatorias aplicables, politicas o
directrices  (incluyendo  cualquier acuerdo, norma o
recomendacion del Comité de Supervisién Bancaria de Basilea),
tal como lo interpretan, implementan o aplican oficialmente el
Banco Central Europeo, la ARP o la Union Europea; 0 ------------

(b) incorporado en cualquier ley o reglamento aprobado y/o
publicado pero cuya efectividad o aplicacion se difiera, en todo o
en parte, mas alld de la Fecha de Constitucion, siempre que la
aplicacion del Reglamento Europeo de Titulizacion y la
legislacion aplicable no constituya un Evento de Cambio
Regulatorio, sin perjuicio de que pueda darse un Evento de
Cambio Regulatorio como resultado de la implementacion de
cualquier reglamento, politica o directriz de aplicaciéon con
respecto a los mismos anunciada o publicada después de la Fecha
de ConstitucioOn; O ==mmmmmmmmm e

(c) expresado en cualquier declaracion de un funcionario de
la autoridad competente en reuniones de expertos u otros debates
en relacion con dicho Evento de Cambio Re/élulatorio (pero sin
recibir una interpretacion oficial u otra coqu{icacién oficial); o--

(i1) que la autoridad competente ﬁaya emitido alguna
notificacion, adoptado cualquier decisi;{ﬁ o expresado alguna
opinion con respecto a alguna operaci()n{ individual que no sea la
presente operacion. En consecuen[cia, dichas propuestas,

declaraciones, notificaciones u opiniones no se tendran en cuenta



al evaluar la tasa de rendimiento del capital del Fondo y/o del
Cedente o un aumento del coste o una reducciéon de los
beneficios para el Cedente de las transacciones contempladas en
los Documentos de la Operacion inmediatamente después de la
Fecha de Constitucion. =--===-===r==mmmmmm oo oo

Se entendera por “Evento de Cambio Fiscal” (Tax Change
Event) todo supuesto posterior a la Fecha de Constitucion
derivado de cambios en la correspondiente legislacion tributaria y
en las disposiciones de contabilidad y/o su regulaciéon (o en la
interpretacion oficial que las autoridades hagan de dicha
legislacion tributaria y disposiciones de contabilidad y/o su
regulacion) como consecuencia del cual el Fondo se vea obligado
en cualquier momento por ley a deducir o retener, respecto de
cualquier pago que haya de realizarse en relacién con los Bonos,
impuestos presentes o futuros, tasas, gravamenes o cargas
gubernamentales, con independencia de su naturaleza, que se
impongan con arreglo a cualquier sistema juridico aplicable o en
cualquier pafs con jurisdiccion competente, o por cuenta de una
subdivision politica o un organismo publico de dichos paises
autorizado para recaudar impuestos, que afecte materialmente a
la asignacion de beneficios entre las partes de la presente
OPEIACION. ==mmm = o oo o oo oo

Para que el Cedente pueda ejercer cualquiera de las
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Opciones de Compra del Cedente, el Cedente y la Sociedad
Gestora, seglin proceda, adoptaran las siguientes medidas: --------

(1) El Cedente debera calcular el Valor de Recompra que ha
de pagarse como contraprestacién de los Derechos de Crédito
LU0 111 T L —————

(11) El Cedente debera remitir una notificacién por escrito al
Fondo y a las Agencias de Calificacion en relacién con su
intencién de ejercitar la correspondiente Opcion de Compra del
Cedente con una antelacion no inferior a cuarenta (40) Dias

Habiles con respecto a la fecha de la Liquidacion Anticipada del

(111) la Sociedad Gestora informara entonces a los Bonistas
con una antelaciéon no inferior a treinta (30) Dias Habiles a la
Fecha de Liquidaciéon Anticipada, mediante la publicacion de la
correspondiente informacion privilegiada u otra informacién
relevante en CNMV (la “Notificacién de Liquidacion
Anticipada” (Early Liquidation Notice)). ------- Z A

El procedimiento descrito no legitimd la liquidacion

automatica de los Derechos de Crédito subyacentes a los efectos

de lo previsto en el articulo 21.4 del Reg/amento Europeo de

Titulizacién.--—————————---——————-——————--———-———/ ——————————————————————————

5.2 Cancelacion del Fondo. //
Se debera cancelar el Fondo: === o e

(1) cuando se hayan amortizado integramente los Derechos




de Crédito agrupados en el Fondo;-----=---=---=--mmmmmmmmmm oo
(ii) cuando se hayan amortizado integramente todas las
obligaciones del Fondo con sus acreedores; -------------r-=-===------
(iii) cuando finalice el proceso de Liquidacion Anticipada
del Fondo establecido en los apartados 4.4.3.1, 4432y 4.4.3.3
del Documento de Registro y en la Estipulacion 5.1 anterior, tras
cualquier supuesto de ejecucion forzosa; -------------==-=m=m-mmmemmm-
(iv) al llegar la Fecha de Vencimiento Legal (tal y como este
término se define en la Estipulacion 9.6.5 siguiente); ---------------
(v) si las calificaciones crediticias provisionales de Jlos
Bonos no se confirman como definitivas por las Agencias de
Calificacién en o antes de la Fecha de Desembolso (y, en
cualquier caso, antes del efectivo desembolso de los Bonos),
salvo que dichas calificaciones provisionales sean mejoradas; o
(vi) si se resuelve de pleno derecho el Contrato de
Direccion, Colocacion y Suscripeion (Management, Placement
and Subscription Agreement) de conformidad con lo dispuesto en
el apartado 4.2.3 de la Nota de Valores y en la Estipulacion 15.4
de la presente Escritura de Constitucion.----------=rn-m-mmmmmomummm
Las circunstancias descritas en los apartados (v) y (vi)
anteriores implicarian que no tendria lugar el desembolso de los
Bonos en la Fecha de Desembolso. ----==-====-mmmmmmmmmmmm oo oeeem

Cuando se produzca cualquiera de los supuestos descritos
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con anterioridad, la Sociedad Gestora informara a la CNMV y a
las Agencias de Calificacion, en la forma prevista en el apartado
4.2.3 de la Informacion Adicional y en la Estipulacion 17.2 de la
presente Escritura de Constitucién, y deberd iniciar las
formalidades que correspondan para la cancelacion del Fondo. ---

5.3 Actuaciones para la cancelacion del Fondo. ----------—-

En los supuestos descritos en los apartados (i) a (iv) de la
Estipulacion 5.2 anterior, la Sociedad Gestora, en nombre Fondo,
llevard a cabo las siguientes medidas: --------=-==--=---m oo

(i) Cancelar o resolver los Documentos de la Operacion que
no sean necesarios para la liquidacion del Fondo. --~--====~===--———-

(i1) Aplicar todos los importes obtenidos de la enajenacion
de los Derechos de Crédito y demas activos del Fondo, si los
hubiera, al pago de las distintas obligaciones, en la forma, por el
importe y en el orden de prelacion establecido en el Orden
Prelacién de Pagos de Liquidacion descrito en el apartado 3.4.7.3
de la Informacién Adicional y en la Estipulacién 19.4 de la
presente Escritura de Constitucién. -------------- —fff ———————————————————

(ii1) Llevar a cabo la Amortizacion Antigfi{pada de los Bonos
con arreglo a los apartados 4.4.3.1 y 4.4.33:’5 del Documento de
Registro y la presente Estipulacion por u "jimporte igual al Saldo
Vivo de Principal de los Bonos en ld Fecha de Liquidacion

Anticipada del Fondo (salvo en el caso de cualquiera de las

Opciones de Compra del Cedente, en cuyo caso el Valor de




Recompra, junto con el resto de Fondos Disponibles, debera ser
suficiente para amortizar el Saldo Vivo de Principal de los Bonos
de la Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C,
los Bonos de la Clase D, los Bonos de la Clase E y los Bonos de
la Clase F), mas los intereses devengados y no pagados desde las
ultimas Fechas de Pago hasta la Fecha de Liquidacion
Anticipada, menos las retenciones fiscales y libres de cualquier
gasto para el Bonista. Todos estos importes se consideraran, a
todos los efectos juridicos, vencidos, liquidos y exigibles en la
Fecha de Liquidacion Anticipada. ------=----mmmmmmmmmmmmmm oo e e

(iv) Una vez liquidado el Fondo y realizados todos los pagos
con arreglo al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion que
se contempla en el apartado 3.4.7.3 de la Informacion Adicional
y en la Estipulacion 19.4 de la presente Escritura de
Constitucién, si quedara algiin remanente (incluyendo cualquier
procedimiento judicial o notarial en curso y pendiente de
liquidacién por razén de impago de algun Deudor) (todo ello de
conformidad con lo dispuesto en el apartado 3.7.1 de la
Informacién Adicional y en la Estipulacion 8 de la presente
Escritura de Constitucion), dicho remanente (incluyendo la
continuacion y/o los ingresos procedentes de dichos
procedimientos) quedard a beneficio del Cedente como Margen

de Intermediacion Financiera. ------====-=-mmmmmmmmmmem oo
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En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta del
Fondo, no cancelard el Fondo hasta que se haya procedido a la
liquidacidon de todos los Derechos de Crédito y demas activos
restantes del Fondo y se hayan distribuido los activos del Fondo,
de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion previsto en el apartado 3.4.7.3 de la Informacion
Adicional y en la Estipulacion 19.4 de la presente Escritura de
CONSITUCION. === mm e oo oo e e

(v) En el plazo de seis (6) meses desde la liquidacién de los
Derechos de Crédito y el resto de activos restantes del Fondo y la
distribuciéon de los Fondos Disponibles, y siempre con caracter
previo a la Fecha de Vencimiento Legal, la Sociedad Gestora
otorgard un acta ante un notario en el que declarara (a) la
extincion del Fondo, asi como los motivos de dicha extincion, (b)
el procedimiento seguido para notificar a los Bonistas y a la
CNMV, y (c¢) los términos de la distribucion de los Fondos
Disponibles de Liquidacién siguiendo el Order;/rlde Prelacion de
Pagos de Liquidacion previsto en el apartgl/do 3473 de la
Informacién Adicional y en la Estipulacién},f’ri9.4 de la presente
Escritura de Constitucion. Ademas, la %éciedad Gestora, en
nombre y representacidn del Fondo/ cumplird con las
formalidades administrativas que correspondan en ese momento.
La Sociedad Gestora debera presentar dicha acta a la CNMV. ----

Cuando se produzcan los supuestos de resolucion previstos




en los apartados (v) y (vi) de la Estipulaciéon 5.2 anterior, la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, llevara a cabo las
SIgUIENtES ACCIONES: =mmmmmmm=mmm = mm o oo oo

(i) Resolver la constitucion del Fondo y la emisién de los

(ii) Resolver la cesion de los Derechos de Crédito Iniciales

(o la realizacién de una recompra de los Derechos de Crédito).
(iii) Resolver o cancelar los Documentos de la Operacion
suscritos por la Sociedad Gestora en nombre del Fondo, con
excepcion del Contrato de Préstamo de Gastos Iniciales (Start-Up
Expenses Loan Agreement), en virtud del cual se abonaran los
gastos de constitucion y de emisién incurridos por el Fondo. -----
(iv) Comunicar la terminacién inmediatamente a la CNMV,

las Agencias de Calificacion y las contrapartes afectadas del

(v) En el plazo de un (1) mes desde la cancelacion, otorgar
ante notario un acta declarando la cancelacién del Fondo y los
motivos de la misma y presentarla a la CNMV, IBERCLEAR,
AIAF y Agencias de Calificacion. ---=----===-mmmmcmmmmmmmmemo oo

Ademas, cuando se produzcan cualquiera de los supuestos
de cancelacién previstos en los apartados (v) y (vi) de la
Estipulacion 5.2 anterior, (i) se extinguira la obligacién de pago

del precio por parte del Fondo por la adquisicion de los Derechos
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de Crédito, y (ii) la Sociedad Gestora estard obligada a restituir al
Cedente en cualesquiera derechos que se hubieran devengado a
favor del Fondo por la cesion de los Derechos de Crédito. ---------

SECCION II - CESION DE ACTIVOS EN VIRTUD
DEL._CONTRATO DE CESION DE DERECHOS DE
CREDITO.

ESTIPULACION 6 - CESION DE LOS DERECHOS
DE CREDITO EN VIRTUD DEL CONTRATO DE CESION
DE DERECHOS DE CREDITO.

6.1 Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales en virtud

del Contrato de Cesion de Derechos de Crédito.

El Fondo adquiere el noventa y cinco por ciento (95%) del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Iniciales en el dia de hoy,
Fecha de Constitucidon, con sujecion a los términos y condiciones
del Contrato de Cesion de Derechos de Crédito, las declaraciones
recogidas en el Contrato de Cesion de Derechos de Crédito y la
Estipulaciéon 7 de la presente Escritura de Constitucién y las
caracteristicas econdmico-financieras contenidag en el apartado 2
de la Informacion Adicional. ——-————————---——————;i{ ————————————————————
6.1.1 Cesion de los Derechos de Créd/’io derivados de los

Préstamos.

Cesion de los Derechos de Crédito I/iciales. —————————————————
I

El Cedente, en virtud del Contrato de Cesién de Derechos

de Crédito, ha procedido en el dia de hoy a ceder y transferir al




Fondo el 95% de los derechos de crédito derivados de 135.222
Préstamos, cuyo principal pendiente de vencer, asciende en la
Fecha de Constitucion a 1.400.000.002,26.-€, que corresponden
al noventa y cinco por ciento (95%) del valor nominal pendiente
de pago de cada uno de los Préstamos de los que se derivan los
Derechos de Crédito Iniciales en la presente fecha (cuyo 100%
asciende a un total aproximado de 1.473.684.178,84.-€). Banco
Santander retendra el cinco por ciento (5%) de los Derechos de
Crédito derivados de los Préstamos. --------=--===--mommmmmmmmm e

La cesion efectuada en virtud del Contrato de Cesion de
Derechos de Crédito se ha realizado por la totalidad del plazo
remanente, desde la presente fecha hasta el vencimiento
definitivo de los Derechos de Crédito Iniciales. -----------------=---

Para poder ser objeto de cesion y adquisicion por el Fondo,
cada Derecho de Crédito debera cumplir, en la presente fecha, de
manera individual, los criterios de elegibilidad (“Criterios de
Elegibilidad Individuales” (tal y como dicho término se define a
CONTINUACION ) ). === === === = m o oo o oo

Los Derechos de Crédito Iniciales que se han cedido al
Fondo en virtud del Contrato de Cesion de Derechos de Crédito
estan al corriente de pago, sin que existan pagos pendientes. ------

Cesion de los Derechos de Creédito Adicionales. --------------

Tras la presente fecha, en la Fecha de Compra durante el
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Periodo Recarga, el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, adquirird Derechos de Crédito Adicionales para
compensar la reduccion del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito agrupados en el Fondo hasta un importe maximo igual al
Importe Objetivo de Amortizacion (tal y como dicho término se
define en la Estipulacion 9.6.3 siguiente) en la Fecha de
Determinacién anterior a la Fecha de Compra, siempre que el
Cedente disponga de suficientes Derechos de Crédito
Adicionales para ser cedidos al Fondo que cumplan con los

Criterios de Elegibilidad (Eligibility Criteria) en la Fecha de

La cesion al Fondo de Derechos de Crédito Adicionales se
realizard mediante la realizacién de una oferta de compra y
aceptacion de la misma por el Fondo, de conformidad con lo
previsto en el apartado 2.2.2.3.4 de la Informacién Adicional, en
la Estipulacion 6.2.3 siguiente y en el Contrato de Cesion de
Derechos de Crédito. —-mmmmmmmmmmmmm oo

Para que los Derechos de Crédito se;41 asignados y
adquiridos por el Fondo, los Criterios de fEflegibilidad deben
cumplirse en la Fecha de Compra. ----------- -;— ———————————————————————

Todos los gastos e impuestos que sq/generen con ocasién
de la formalizacion de la cesion seran a caf;go del Cedente.-----

En la adquisicién de Derechos der_/fCrédito Adicionales, la

Sociedad Gestora debera remitir a la CNMV, el Dia Habil



inmediatamente siguiente a la Fecha de Pago correspondiente:

(i) Por CIFRADOC, un listado de los Derechos de Crédito
Adicionales cedidos al Fondo y sus caracteristicas principales.

(ii) Declaracion de la Sociedad Gestora, suscrita también
por el Cedente, de que tales Derechos de Crédito Adicionales
cumplen todos los Criterios de Elegibilidad («Criterios de
Elegibilidad  Individuales» 'y «Criterios de Elegibilidad
Globales»), de conformidad con lo previsto en la Estipulacion
0.2 SIGUIENTE, === === = o

La cesion por el Cedente de los Derechos de Crédito al
Fondo no se notificard a los Deudores salvo en los términos
previstos en la seccion 3.7.1.12 de la Informacioén Adicional y en
la Estipulacion 8.2.12 de esta Escritura. --------=-==--=--mmmmmmmmmmme-

Periodo de Recarga. -----------=====mmmmmmomm e

El “Periodo de Recarga” (Revolving Period) comenzara
en la Fecha de Constitucion y finalizara en la anterior de (1) la
Fecha de Terminacion del Periodo de Recarga (incluida), o (11) la
fecha en la que ocurra un Supuesto de Terminacién Anticipada
del Periodo de Recarga (excluida). =-------=--mmmmmmmmmm oo

A estos efectos, “Fecha de Terminacion del Periodo de

Recarga” significa la Fecha de Pago que caiga en febrero de

Durante el Periodo de Recarga, el Fondo adquirird
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Derechos de Créditos Adicionales en cada Fecha de Compra, de
conformidad con el parrafo anterior. -------------—--ecmemcemeeee

En la Fecha de Determinacion durante el Periodo de
Recarga, si se produce cualquiera de los siguientes
acontecimientos, entre otros, se entendera producido un
“Supuesto de Terminacion Anticipada del Periodo de
Recarga” (Revolving Period Early Termination Event) (que no
quedara sujeto a ninguna subsanacion una vez haya ocurrido):

(1) en caso de que se produzca un Supuesto de
Subordinacion (tal y como dicho término se define en la
Estipulacién 9.6.3 siguiente); 0 ~==--===-=-==mmemmemmomeeemeee

(i1) que el Fondo de Reserva no disponga de fondos hasta
el Nivel Requerido del Fondo de Reserva (tal y como dichos
términos se definen en la Estipulacién 18.1 siguiente), tras haber
pagado o retenido los importes que el Fondo estd obligado a
pagar o retener con prioridad en dicha fecha conforme al Orden
de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion; 0 ----=====emmmmmmmmmmmmeee

(1) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito No Fallidos
en la Fecha de Pago inmediatamente antef{or es inferior al
75,00% del total del Saldo Vivo de Principal de los Bonos de
Clase A, los Bonos de Clase B, los Bonos de Clase C, los Bonos
de Clase D y los Bonos de Clase E en la Eécha de Desembolso; o

(iv) que la legislacion fiscal sea mc/diﬁcada de forma que la

cesion de Derechos de Crédito Adicionales resulte demasiado



onerosa para el Cedente; 0 —--------=m=memmmmmmm oo
(v) que se produzca un Evento de Insolvencia (tal y como
dicho término se define a continuacidn) respecto del Cedente; o
(vi) que el Cedente cese o sea sustituido en el cargo de
Administrador de los Derechos de Crédito, o no cumpla con
cualquiera de sus obligaciones establecidas por la Escritura de
Constitucion o en el Folleto; 0-----==mmmmmmmmmmmm oo
(vii) los informes de auditoria sobre las cuentas anuales del
Cedente muestran reservas que, en la opinién de la CNMV,
pudieran afectar a los Derechos de Crédito Adicionales; 0------
(viii) que la politica de concesion establecida en la seccion

2.2.7 de la Informacion Adicional y en el Documento Unido V

sea materialmente modificada; O -=-==-==-=mm=mmmmmmmmmmmmeeeo
(ix) el total del Saldo Vivo de Principal de los Bonos de la
Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los
Bonos de la Clase D y los Bonos de la Clase E en la Fecha de
Pago inmediatamente anterior sea mayor que la suma de (a) el
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en la correspondiente
Fecha de Determinacion, (b) el Importe de Adquisicion de los
Derechos de Crédito Adicionales adquiridos en la
correspondiente Fecha de Compra, y (c) el saldo restante de la
Cuenta Principal en la correspondiente Fecha de Pago tras el

pago del precio de compra de los Derechos de Crédito
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Adicionales. ====-===mm e
A los efectos anteriores:--=-------=-==-mmmmmmmem
“Evento de Insolvencia” (Insolvency Event) significa, con
respecto a cualquier entidad, una declaracion de concurso
respecto a la misma. —==--=mmmmm s
6.2 Criterios de Elegibilidad.
6.2.1 Criterios de Elegibilidad Individuales.

Cada Derecho de Crédito, en la Fecha de Cesion (respecto
de los Derechos de Crédito Iniciales) o en la correspondiente
Fecha de Compra (respecto de los Derechos de Crédito
Adicionales), segiin corresponda, debera cumplir
individualmente con todas las manifestaciones y garantias que se
recogen en el apartado 2.2.8.5 de la Informacion Adicional y en
la Estipulacion 7.2 de la presente Escritura (los “Criterios de
Elegibilidad Individuales” (Individual Eligibility Criteria)).-----

6.2.2 Criterios de Elegibilidad Globales.

Ademas de los Criterios de Elegibilidad Individuales, a
efectos de que los Derechos de Crédito Adi;fionales puedan ser
cedidos al Fondo en su conjunto (asumienc}('; a estos efectos que
los correspondientes Derechos de Crédito J,ffﬁdicionales que seran
adquiridos en la correspondiente Fechg/ de Compra han sido
cedidos al Fondo), se deben satisfaiez/ los siguientes criterios
globales de elegibilidad (los “Criterios de Elegibilidad
Globales” (Global Eligibility Criteria)): ===--=--=--=m-mmmmmmeeemme



(i) Que, el Saldo Vivo agregado de los Derechos de Crédito
correspondientes a un mismo Deudor no supere el 0,05% del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito total. ---------------------

(ii) Que, la duracion media ponderada restante de los
Derechos de Crédito, ponderada por el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito, no exceda de ochenta y cuatro (84) meses.

(iii) Que, el Saldo Vivo agregado de los Derechos de
Crédito correspondientes a la comunidad autéonoma con la mayor
concentracion no exceda el 26% del total de Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito.---=--===mmmmmmmm oo

(iv) Que, el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
correspondientes a las tres comunidades auténomas con la mayor
concentracion no exceda el 65% del Saldo Vivo total de los
Derechos de Crédito.---=---====mmmmmmmm oo

(v) Que, el tipo medio ponderado de los Derechos de
Crédito, ponderado por el Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito, no sea inferior al 6,50%. ===~~--======mmmcmmmmmm oo

(vi) Que, el Saldo Vivo agregado de los Derechos de
Crédito que superen 60.000.-€ no exceda el 5% del Saldo Vivo
agregado de los Derechos de Crédito. -----------n-mmmmmmmmmmeme-

(vii) Que, en la fecha de cesion al Fondo, el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito sea igual al importe nominal (a par) al

que los Derechos de Crédito son cedidos al Fondo. --------------
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(viii) Que, el Saldo Vivo agregado de los Derechos de
Crédito correspondientes a trabajadores autdnomos no exceda el
10% del Saldo Vivo total de los Derechos de Crédito. ----------

A efectos aclaratorios, el calculo de los Criterios de
Elegibilidad Globales descritos en los apartados (i) a (viii)
anteriores debe 'realizarse sobre el Saldo Vivo total de los
Derechos de Crédito (que comprenden tanto los Derechos de
Crédito Iniciales como los Derechos de Crédito Adicionales). -

6.2.3 Procedimiento para la adquisicion de Derechos de
Crédito Adicionales------m=mmmmm e

La cesion de los Derechos de Crédito Adicionales tendra
lugar de acuerdo con los siguientes términos y segin lo
establecido en el Contrato de Cesion de Derechos de Crédito:

(a) En cada Fecha de Solicitud de Oferta, la Sociedad
Gestora solicitard al Cedente la cesién de Derechos de Crédito
Adicionales al Fondo, especificando (i) los Fondos Disponibles
en la Fecha de Determinaciéon anterior a la/Fecha de Pago
correspondiente y (ii) la Fecha de Pago en la C}Ae se debe efectuar
la cesion al Fondo y el pago del precio por la;’é:esién. ————————————

Antes de las 17:00 (CET) en la Fechf?/ de Oferta, el Cedente
ofrecera a la Sociedad Gestora la cesit%l de los Derechos de
Crédito Adicionales, junto con un arch?é informatico que detalle
los Préstamos seleccionados y sus cardcteristicas incluidas en la

oferta de cesion y que deberan cumplir con los Criterios de




Elegibilidad.-=-=--=--mmsmmmm e m oo

No mas tarde del quinto (5°) Dia Habil anterior a la
correspondiente Fecha de Pago (la “Fecha de Compra”
(Purchase Date)), la Sociedad Gestora notificara al Cedente la
aceptacién de la cesion de la totalidad o parte de los Derechos de
Crédito Adicionales, junto con un archivo de datos con los datos
de los Derechos de Crédito Adicionales aceptados y sus
caracteristicas, segin lo indicado por el Cedente. ----------------

Para determinar qué Derechos de Crédito Adicionales han
de ser incluidos en la aceptacion de la cesion, la Sociedad
Gestora debera: —-----==mmmmmmmm e

(i) comprobar que los Derechos de Crédito (y los
Préstamos de los que se derivan) que se recogen en la oferta de
cesion cumplen los Criterios de Elegibilidad (es decir, los
Derechos de Crédito Adicionales en relacion con los Criterios de
Elegibilidad Individuales, y los Derechos de Crédito en relacion
con los Criterios de Elegibilidad Globales) conforme a las
caracteristicas notificadas por el Cedente; y -----m--=--=--mmmmmmm-

(ii) determinar los Derechos de Crédito Adicionales que
sean aceptables y elegibles para su cesién al Fondo por un
importe que no supere el Importe de Adquisicién. ---------------

A estos efectos, el “Importe de Adquisicion” (Acquisition

Amount) significa un importe igual a la suma total del 95% del
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Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Adicionales agrupados en
el Fondo en la correspondiente Fecha de Compra
COITESPONAIONTE. ~=mmmm e o
(b) La cesion de los Derechos de Crédito Adicionales serd
integra e incondicional desde la correspondiente Fecha de
Compra, y se realizara por el plazo completo que reste hasta el
vencimiento total de los Derechos de Crédito, de conformidad
con lo dispuesto en el apartado 3.3.2 de la Informacion Adicional
y en la Estipulacion 6.5 de la presente Escritura de Constitucion.
A efectos de este apartado: -------m--emmmmmm e
“Fecha de Solicitud de Oferta” (Offer Request Date)
significa la fecha correspondiente al octavo (8°) Dia Habil
anterior a la correspondiente Fecha de Pago correspondiente
durante el Periodo de Recarga en la que la Sociedad Gestora
solicite al Cedente la cesion de Derechos de Crédito Adicionales.
“Fecha de Oferta” (Offer Date) significa la fecha
correspondiente al sexto (6°) Dia Habil /-”;anterior a la
correspondiente Fecha de Pago corresponc}-f%nte durante el
Periodo de Recarga en la que el Cedente ofr;/ceré a la Sociedad
Gestora la cesién de los Derechos de }érédito Adicionales
incluidos en la oferta de cesion. ——————————-—?-'—. —————————————————————————
6.3 Precio de venta o cesion de los jerechos de Crédito. -
Z;erechos de Crédito

6.3.1 Precio de cesion de los

Iniciales. —----=mmm e




El precio de cesién de los Derechos de Crédito Iniciales
pagadero por el Fondo sera un importe equivalente al 95% del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Iniciales agrupados en el
Fondo en la Fecha de Constitucion. --------=--===mmmmnmmmmmoemmmeme -

El precio de cesion debera ser integramente satisfecho antes
de las 16.00 p.m. CET en la Fecha de Desembolso, con fecha
valor de ese mismO dia.---=======mmmmm s e

El pago se efectuara una vez se proceda al ingreso en la
Cuenta de Tesoreria del importe de la Emision de los Bonos y del
Préstamo de Gastos Iniciales (tal y como dicho término se define
en la Estipulacion 15.2.1 siguiente). -==-=---=--==---n=m=mmmmmmmmmmmeo-

En caso de extincion del Fondo y, en consecuencia, de la
cesion de los Derechos de Crédito Iniciales, (i) se extinguira la
obligacion de pago del precio por parte del Fondo de la
adquisicién de los Derechos de Crédito Iniciales y (ii) la
Sociedad Gestora estara obligada a restituir al Cedente en
cualesquiera derechos que se hubieran devengado a favor del
Fondo por la cesion de los Derechos de Crédito Iniciales. ---------

El Cedente no percibira intereses por el aplazamiento del
pago del precio de cesion desde la Fecha de Constitucion hasta la
Fecha de Desembolso. ~======mmmmmmm e oo

6.3.2 Precio de cesion de los Derechos de Crédito

Adicionales.
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Los Derechos de Crédito Adicionales se cederan por un
precio igual al Importe de Adquisicién en la correspondiente
Fecha de Compra. —--=-mmmmmm e

El pago deberda ser satisfecho integramente en la
correspondiente Fecha de Pago en la que se lleve a cabo la
cesion, con valor de ese mismo dia, mediante abono en la Cuenta

Principal abierta con el Proveedor de Cuentas del Fondo (Fund

Accounts Provider) a nombre del Fondo.
6.3.3 Legislacion aplicable a la cesion de los activos. ------
La cesion de los Derechos de Crédito estara sometida a la
legislacion comun espafiola. De acuerdo con la legislacion
comun espafiola vigente, la validez de la cesidon de los Derechos
de Crédito al Fondo por parte del Cedente esta sujeta a que no
exista impedimento alguno para su libre cesion al Fondo, o, en el
caso de que fuera necesario el consentimiento del Deudor, dicho
consentimiento hubiese sido obtenido. ----=--=-====-~mmmmmomeeee
No se preve la notificacion de la cesion a los Deudores en el
momento de la cesion, salvo si lo exige la I;cfey, de conformidad
con lo previsto en la Estipulacion 8.2.12 de /{a presente Escritura.
A tenor de lo dispuesto en el arti};/ulo 1.527 del Cédigo
Civil, el Deudor que, con caracter previ Ia tener conocimiento de
la cesion, pague al acreedor, quedard liperado de la obligacion de

pago. A estos efectos, el Cedente debera notificar (por si o por

conducto notarial) la cesiéon en los términos previstos en la



Estipulaciéon 6.6 siguiente. Una vez notificada la cesioén a los
Deudores, éstos solo quedan liberados de sus obligaciones
mediante el pago al Fondo. Conforme al articulo 1.198 del
Codigo Civil, el Deudor que hubiere consentido la cesion no
podrd oponer al Fondo la compensacion que le hubiera
correspondido frente al Cedente. -----=-===mmmmmmmmmmm oo oeem

6.4 Responsabilidad del Cedente y sustitucion de los

Derechos de Crédito.

Banco Santander, en su calidad de Cedente de los Derechos
de Crédito y de conformidad con lo dispuesto en los articulos 348
del Codigo de Comercio y 1.529 del Cddigo Civil, respondera
ante el Fondo de la existencia y legitimidad de los Derechos de
Crédito en el momento de la cesion pero no responderd de la
solvencia de los Deudores. --=-==m=mmmmmm oo

Si se observa que durante la vida de los Derechos de Crédito
cualquiera de ellos no cumpla (i) los Criterios de Elegibilidad
Individuales correspondientes (en la fecha de su cesién, i.e. la
Fecha de Cesion en relacion con los Derechos de Crédito
Iniciales o la correspondiente Fecha de Compra en relacion con
los Derechos de Crédito Adicionales); o (it) los Criterios de
Elegibilidad Globales (en la correspondiente Fecha de Compra en
relacién con los Derechos de Crédito Adicionales), el Cedente se

compromete, previa conformidad de la Sociedad Gestora, a
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proceder de modo inmediato a su subsanacion y, de no ser
posible, a la sustitucién o, en su caso, a la amortizacion de los
Derechos de Crédito afectados o de cualquier Derecho de Crédito
que sea necesario (segun corresponda), dando lugar a Ia
terminacion automdtica de la cesion de dichos Derechos de
Crédito con sujecidn a las siguientes reglas: =-=--===-m-mmmmmmmemmem-

(1) La parte que tuviera conocimiento de la existencia de un
Derecho de Crédito no conforme, ya sea el Cedente o la Sociedad
Gestora, lo pondréd en conocimiento de la otra parte. El Cedente
dispondra de un plazo de hasta quince (15) Dias Habiles desde la
referida notificacion para remediar tal circunstancia en el caso de
que fuera susceptible de subsanacion o para sustituir el Derecho
de Crédito afectad0.-~===-=--mm-mmmm e

(i) La sustitucion se realizara por el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito mas los intereses devengados y no
satisfechos, y cualquier cantidad debida al Fondo hasta la fecha
en la que el correspondiente Derecho de Crédito sea sustituido. --

Para proceder a la sustitucion, el Cede{t;te comunicara a la
Sociedad Gestora las caracteristicas de loz'fDerechos de Crédito

que propone ceder que cumplieran las manifestaciones y

garantias del apartado 2.2.8.5 de la Inj‘macién Adicional y la
Estipulacidén 7.2 de la presente Escrityra de Constitucion y los
Criterios de Elegibilidad (tanto los /Criterios de Elegibilidad

Individuales como los Criterios de Elegibilidad Globales)




establecidos en el apartado 2.2.2.2.3 de la Informacion Adicional
y en la Estipulacion 6.2 y fueran de caracteristicas homogéneas
en términos de finalidad, plazo, tipo de interés y saldo vivo. Una
vez la Sociedad Gestora haya comprobado el cumplimiento de
las manifestaciones y garantias contenidas en los apartados
22.8.6 y 22223 de la Informacion Adicional y en las
Estipulaciones 7.2 y 6.2 de la presente Escritura y los Criterios de
Elegibilidad, y habiendo manifestado aquella al Cedente de
forma expresa la elegibilidad de los Derechos de Crédito que se
pretende ceder, el Cedente procedera a resolver la sustitucion del
Derecho de Crédito afectado y a la cesion de nuevo o nuevos
Derechos de Crédito en sustitucion. ---------=--===memmmmmmmmommmmemmee

La sustitucion de los Derechos de Crédito Iniciales y de los
Derechos de Crédito Adicionales en sustitucion se realizara
mediante el otorgamiento de una novacion del Contrato de
Cesion de Derechos de Crédito o en contrato privado, con
sujecién, respectivamente, a las mismas formalidades
establecidas para la cesion de los Derechos de Crédito Iniciales o
los Derechos de Crédito Adicionales, y ambas se comunicaran a
la CNMV vy a las Agencias de Calificacion. --------------mm-mmm-mmnuv

(iii) En el supuesto de que no se proceda a la sustitucion de
alglin Derecho de Crédito en las condiciones que se establecen en

el apartado (ii) anterior, el Cedente procedera a la resolucion
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automatica de la cesion del Derecho de Crédito afectado por el
incumplimiento. Dicha resolucion se efectuard mediante la
amortizaciéon en efectivo al Fondo del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes, asi como cualquier interés
devengado y no satisfecho, asi como cualquier cantidad que le
pudiera corresponder al Fondo hasta dicha fecha, que sera
depositado en la Cuenta de Tesoreria. -----=---mmmmmmmmmmm -

(iv) En caso de resolucién de la cesién de Derechos de
Crédito afectados tanto por razén de sustitucion como por
amortizacion, corresponderan al Cedente todos los derechos
provenientes de estos Derechos de Crédito que se devenguen
desde la fecha de resolucion correspondiente. =---------memmeeemmmev

(v) En el momento de la sustitucion o recompra de los
Derechos de Crédito afectados, se conferirdn al Cedente todos los
derechos inherentes a los Derechos de Crédito afectados
devengados desde la fecha de fecha de sustitucién o recompra. ---

6.5 Derechos conferidos al Fondo por la cesién de los

Derechos de Crédito.
La cesion de los Derechos de Crédito serd plena e
incondicional, y se realizara por la totalidad ;.t{el plazo remanente
hasta el total vencimiento de cada Derecho fe Crédito. ------------
Banco Santander, en su calidad de Cé¢dente de los Derechos

de Crédito y de conformidad con lo estipulado en los articulos

348 del Codigo de Comercio y 1.529 del Cédigo Civil,



respondera ante el Fondo de la existencia y legitimidad de los
Derechos de Crédito en el momento de la cesidn pero no
respondera de la solvencia de los Deudores. -----------m=mmmmmeemnm

El Cedente no asume el riesgo de impago de los Derechos
de Crédito y, por tanto, no asume responsabilidad alguna por el
impago de los Deudores, ya sea de principal, de los intereses o de
cualquier otra cantidad adeudada en virtud de los Préstamos, ni
asume la efectividad de las garantias otorgadas a los mismos (si
las hubiera en el futuro). Ademas, el Cedente no garantizard de
ninguna otra forma, directa o indirectamente, el buen fin de la
operacion, ni otorgard ninguna garantia o Bonos, ni incurrird en
ningin pacto de sustitucion o de recompra de los Derechos de
Crédito, con excepcion de lo previsto en el apartado 2.2.9 de la
Informaciéon Adicional y en la Estipulacion 6.4 de la presente
Escritura de ConstituciOn. ~===========mmmmmmm oo

Desde la Fecha de Cesion y hasta la Fecha de Constitucion,
el Fondo asume el riesgo de que cualquier Derecho de Crédito no
cumpla los Criterios de Elegibilidad. ---------=--mmmmemmmmmmmm e eeee

Los Derechos de Crédito seran los derechos de crédito
asignados al Fondo, los cuales representan el 95% de
cualesquiera derechos de crédito derivados de cada Préstamo (a
partir de la Fecha de Constitucién en relaciéon con las Derechos

de Crédito Iniciales y a partir de la Fecha de Compra
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correspondiente en relacion con los Derechos de Crédito
Adicionales) seran cedidos por (i) el 95% del Saldo Vivo en la
Fecha de Constitucion o en la correspondiente Fecha de Compra
(segun corresponda) (ii) por el 95% de los intereses ordinarios y
moratorios de cada Préstamo y (iii) por el 95% de cualesquiera
derechos que se deriven de cualesquiera garantias de los
Préstamos, cuando proceda. ~~====--mmmmmm e

En particular, y con animo descriptivo y no limitativo, la
cesion incluird el 95% (a partir de la Fecha de Constitucién en
relacion con las Derechos de Crédito Iniciales y a partir de la
Fecha de Compra correspondiente en relacion con los Derechos
de Crédito Adicionales) de todos los derechos accesorios de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 1.528 del Cédigo
Civil, y conferird al Fondo los siguientes derechos respecto de los
Préstamos: ===-==-==m e

(1) de todas las cantidades devengadas por la amortizacién
del principal de los Préstamos; ------===---mmnmnmnun A

(i1) de todas las cantidades devengadas f)or los intereses
ordinarios de los Préstamos; -------==-==--------- ( /— —————————————————————

(111) de todas las cantidades devengadagfpor los intereses de

/
demora de los Préstamos; -----=-=vmmnmmemenmx frmmmmmm e

(iv) de cualesquiera otras cantidad¢s, activos o derechos
recibidos como pago por el principal o intereses de los

g ] 2 L0 R —




(v) de todos los posibles derechos o indemnizaciones que
pudieran resultar a favor de Banco Santander, pagos efectuados
por posibles garantes, o bajo poélizas de seguros, etc., asi como
los derivados de cualquier derecho accesorio a los Préstamos. ----

Por lo tanto, cualquier cantidad recibida bajo los Préstamos,
sera asignada en un al Fondo y el restante al Cedente (pari passu
YV PFO FALQ). =======mmmmmm o o e o e e e e

Todos los derechos anteriormente mencionados se
devengaran a favor del Cedente (i) con respecto de los Derechos
de Crédito Iniciales, desde la Fecha de Constitucion mediante el
otorgamiento del Contrato de Cesion de Derechos de Crédito vy,
(ii) con respecto a los Derechos de Crédito Adicionales, desde la
Fecha de Compra en que se produzca la cesion bajo el Contrato
de Cesion de Derechos de Crédito, que se comunicard a la
CNMYV por CIFRADOC .-===-=mmm oo oo oo oo

Los pagos que se realicen por comisiones por reclamacion
de cuotas impagadas, comisiones de subrogacion, comisiones de
amortizacién o cancelacion anticipada, asi como cualquier otra
comisién (incluyendo comisiones de apertura, estudio e
informacion, cuando sea apropiado) o gastos, no seran cedidos al
Fondo, y por tanto seguiran correspondiendo al Cedente. ----------

Los pagos que se realicen en concepto de comisiones por

reclamacion de cuotas impagadas, comisiones por subrogacion,
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comisiones por reembolso anticipado o cancelacion y
cualesquiera otras comisiones (incluidas las de apertura, estudio e
informacion, en su caso) o gastos no serdn cedidos al Fondo, por
lo que seguiran correspondiendo al Cedente.-----------mmmmmmmemeev

Todos los posibles gastos o costes que pudieran derivarse
para el Cedente de las acciones de recobro en caso de
incumplimiento de sus obligaciones por parte del Prestatario,
incluidas las acciones de ejecucion contra dichos Prestatarios,
seran abonados por el Fondo y el Cedente en régimen de pari
passu 'y prorrata de acuerdo con los porcentajes mencionados
con anterioridad. —===m====mmmm o

Los derechos del Fondo resultantes de los Derechos de
Crédito estan vinculados a los pagos realizados por los Deudores
bajo los Préstamos de los cuales dichos Derechos de Crédito
derivan y, por tanto, quedan directamente afectados por la
evolucién, retrasos, anticipos o cualquier ptra incidencia
relacionada con dichos PréStamos. ~----s-emmemmenfemeemeemmemecee-

Seran de cuenta del Cedente los gastqér originados por el
recobro de impagados y gastos derﬁ'yéados de procesos
prejudiciales, judiciales o contenciosos, sfm perjuicio del derecho
de reembolso previsto en el apartado .}57.1.8 de la Informacion
Adicional y en la Estipulacion 8.2.8 <:er la presente Escritura de
ConStItUCTON. === mm = e e

Con el fin de poder ceder Derechos de Crédito Adicionales,



los ultimos estados financieros del Cedente se auditaran y se
registraran en la CNMV vy el informe del auditor no debera
presentar salvedades. ~--=--=mmmmmmmmm oo

En cuanto a la insolvencia del Cedente: --------=~--------nmo---

(i) El Cedente puede ser declarado. en concurso y la
insolvencia del Cedente podria afectar a su relacion contractual
con el Fondo, conforme a lo dispuesto en el Real Decreto
Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley Concursal (la “Ley Concursal” (Spanish
Insolvency Law)). ==mm-m==mmmmm oo oo

(i1) La cesion de los Derechos de Crédito no podra ser
objeto de restitucion (claw-back), salvo por accion de los
administradores concursales del Cedente, de conformidad con lo
dispuesto en la Ley Concursal y tras haber demostrado la
existencia de fraude en la operacidon, segun se establece en el
articulo 16.4 de la Ley 5/2015. El Cedente tiene su sede
empresarial en Espafia. Por tanto, y salvo prueba en contrario, se
presume que el centro de sus intereses principales es Espafia. -----

(iii) En el supuesto de que, de conformidad con la Ley
Concursal, el Cedente sea declarado insolvente, el Fondo,
actuando a través de la Sociedad Gestora, tendrd derecho de
separacion respecto a los Derechos de Crédito, segin los

articulos 239 y 240 de la Ley Concursal; por consiguiente, el
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Fondo tendra derecho a obtener del Cedente los importes
resultantes de los Derechos de Crédito desde la fecha de la que se
decrete la insolvencia, siendo dichos importes considerados
propiedad del Fondo y por tanto deberan transferirse al Fondo,
representado por la Sociedad Gestora. --------=--==-mmmmmm e

(iv) Este derecho de’ separacidon no se extendera
necesariamente al dinero percibido por el Cedente insolvente y
mantenido por el mismo por cuenta del Fondo con anterioridad a
dicha fecha, dada la naturaleza fungible del dinero.-----------------

No obstante lo anterior, tanto el Folleto como la Escritura de
Constitucién prevén un determinado mecanismo para mitigar los
efectos antedichos en relacion con el dinero debido a su
naturaleza fungible, tal como se detalla en el apartado 3.4.2.1. de
la Informacién Adicional y en la Estipulacion 18 de la presente
Escritura de ConstituciOn. =============mmmm oo

Todos los derechos antes mencionados deva;:‘,i‘;garén en favor
del Fondo desde la Fecha de Cesion. Por lo tang,é, sin perjuicio de
que la cesion de los Derechos de Crédito" produzca efectos
juridicos desde la Fecha de Constitucion, el’ Cedente y el Fondo
pactaran en los términos de cesion de 1015/ Derechos de Crédito
que dicha transmision producira efectos qfconomlcos desde (y con
inclusion de) la Fecha de Cesion. ------ Z —————————————————————————————

Desde la Fecha de Cesion y hasta la Fecha de Constitucién,

el Fondo asume el riesgo de que cualquier Derecho de Crédito no




cumpla los Criterios de Elegibilidad. -----------=mnmmmmmmmmmmmmm -
La “Fecha de Cesion” (Assignment Date) es el 10 de marzo

T2 —

6.6 Notificacion a los Deudores.

La cesion por el Cedente de los Derechos de Crédito al
Fondo no se notificard a los Deudores, salvo en los términos
previstos en la seccion 3.7.1.12 de la Informacién Adicional y la
Estipulacion 8.2.12 de la presente Escritura. ----=--------=---m=------

ESTIPULACION 7 - DECLARACIONES Y
GARANTIAS DE BANCO SANTANDER.

El Cedente, como titular de los Préstamos de los que derivan
los Derechos de Crédito objeto de cesion al Fondo, declara y
garantiza a la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, las siguientes declaraciones y garantias, que seran
ratificadas (i) en la Fecha de Cesién, en lo que respecta a la
cesiébn de los Derechos de Crédito Iniciales; y (ii) en la
correspondiente Fecha de Compra, en lo que respecta a la cesion
de los Derechos de Crédito adicionales cedidos al Fondo durante
el Periodo de Recarga. -—---=--===mmmmm oo

El Cedente realiza las declaraciones y garantias sobre los
Préstamos, los Derechos de Crédito y el Cedente en el presente
apartado y en el Contratb de Cesion de Derechos de Crédito. -----

Ni el Fondo, ni la Sociedad Gestora, ni la Entidad Directora
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(Arranger), ni las Entidades Coordinadoras (Joint Lead
Managers), ni el Agente de Pagos, ni ninguna otra persona han
emprendido ni emprenderan investigacién, busqueda u otra
accion alguna para verificar la informacion relativa a la cartera de
Préstamos o para establecer la solvencia crediticia de ningun
Deudor o de cualquiera de las demas partes en los Documentos
de la Operacion. Cada una de dichas personas se basard
exclusivamente en la exactitud de las manifestaciones y garantias
que haya otorgado el Cedente al Fondo en el Contrato de Cesion
de Derechos de Crédito respecto de, entre otras cosas, él mismo,
la cartera de Préstamos, los Derechos de Crédito, los Deudores y
los contratos de Préstamo y que hayan sido reproducidas en la
seccion 2.2.8 de la Informacion Adicional y en la Estipulacion 7
de la presente Escritura de Constitucion. -----=--mmmeeoemememeeee -

Si cualquiera de los Derechos de Crédito no cumpliera las
manifestaciones y garantias otorgadas por el Cedente en la Fecha
de Cesion o en cualquier Fecha de Compra (segin sea el caso), el
Cedente estara obligado, si el correspondiente ificumplimiento no
fuera subsanable, a cumplir con los térmjhos y condiciones
establecidos en la seccion 2.2.9 de la Inforl}(acién Adicional y en
la Estipulacion 6.4 de la presente Escriturg de Constitucion. —-----

El Cedente no estd obligado a fgcilitar, ni facilitard a la
Entidad Directora, a las Entidades Coordinadoras, al Fondo ni a

la Sociedad Gestora informacion financiera u otra informacion




personal especifica sobre Deudores individuales y sobre los
contratos de Préstamo a que se refieren los Derechos de Crédito,
a excepcion de lo previsto en la seccion 3.7.1.1. del Folleto

(Term and replacement of the Servicer) ----------==m==zmmmmm=mmmmu-

7.1 En relacion con el Cedente:

(1) Que el Cedente es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacion espafiola vigente y se
halla inscrita en el Registro Mercantil de Santander y en el
Registro de Entidades Financieras del Banco de Espafia.-----------

(2) Que los organos sociales del Cedente han adoptado
validamente todos los acuerdos sociales necesarios para (1) la
cesion al Fondo de los Derechos de Crédito y (ii) para otorgar
véalidamente los contratos y compromisos establecidos en la
ESCIitura. —mmmmmem e

(3) Que el Cedente no se encuentra en situacion de
concurso, suspension de pagos, quiebra o insolvencia (segun lo
dispuesto en la Ley Concursal) ni esta incurso en ninguno de los
procedimientos sobre medidas preventivas, reestructuracion y
resolucion previstos en la Ley 11/2015, de 18 de junio, de
recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de
inversion, en la presente fecha o en cualquier momento desde su
CONSEITUCION., =mmmmmmm oo oo e e

(4) Que el Cedente ha auditado las cuentas anuales de los
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ultimos dos ejercicios fiscales terminados. El informe de
auditoria de dichos ejercicios no presenta salvedades. Que las
cuentas anuales auditadas para ejercicios financieros de 2023 y
2024 se han depositado en la CNMV y en el Registro Mercantil. -

(5) Que tal como se indica en el apartado 3.4.3 de Ia
Informacién Adicional y en la Estipulacion 20 de la presente
Escritura de Constitucion, el Cedente se compromete, en la
presente Escritura, a cumplir con las obligaciones de retencion de
un interés econdmico neto significativo en los términos
requeridos por el articulo 6.3(a) del Reglamento Europeo de
Titulizacion y cualquier otra norma que sea aplicable, y a
notificar trimestralmente a la Sociedad Gestora el mantenimiento
del compromiso de retencidén asumido. ----------------mmommemmeee e

(6) El Cedente no ha seleccionado (con referencia a los
Derechos de Crédito Iniciales) y no seleccionara (con referencia
a los Derechos de Crédito Adicionales) los Derec’hos de Crédito
con el objetivo de provocar pérdidas sobre dickos Derechos de
Crédito, medidas sobre un maximo de 4 afios fféonsiderando que
la vida del Fondo es superior a cuatro aﬁqé), superiores a las
pérdidas durante el mismo periodo sobre:;/ derechos de crédito
comparables mantenidos en el balan}ée del Cedente, de
conformidad con el articulo 6(2) del Reéamento de Titulizacion
de la UE. 7.2 En relacion con los Préstémos y los Derechos de

Crédito cedidos al Fondo.




(1) Que cada Derecho de Crédito existe, es valido,
vinculante, cobrable y exigible de acuerdo con la ley y todas las
disposiciones legales aplicables han sido observadas en la
disposicion de los mismos, en particular, y en cuanto resulten de
aplicacion, la Ley 7/1995, de 23 de marzo, de Crédito al
Consumo; la Ley 16/2011, de 24 de junio, de Contratos de
Crédito al Consumo; el Real Decreto Legislativo 1/2007, de 16
de noviembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
General para la Defensa de los Consumidores y Usuarios y
cualesquiera otras normas complementarias; y la Ley 7/1998. ----

(2) Que cada Derecho de Crédito es propiedad del Cedente
y esta en todo caso libre de cargas y gravamenes. -------------------

(3) Que la originacion de cada Préstamo, asi como la cesion
del Derecho de Crédito correspondiente al Fondo, han sido y
seran realizados en condiciones de mercado. ------=------=---=--=m---

(4) Que cada uno de los Préstamos han sido y son
administrados por el Cedente de acuerdo con los procedimientos
usuales que ha establecido. -----===mmmmmmmmmmmomm e

(5) Para cada Préstamo, el Cedente ha cumplido fielmente
con los criterios establecidos en las politicas de Banco Santander

descritos en el Documento Unido V. ------—----—ocommmmmmmm oo

(6) Que ninguno de los Préstamos ha sido otorgado por

Banco Popular Espafiol, S.A. —-----=-mmmmmmmmmmm oo
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A7) Que ninguno de los Préstamos ha sido aprobado por un
analista contra la evaluacion del sistema automdtico de
evaluacion (es decir, ningiin Préstamo se ha aprobado mediante
una “aprobacion forzada”).-======-===-mmmmmmm e

(8) Que cada uno de los Préstamos ha sido aprobado
siguiendo los niveles de atributos a través del sistema automatico
de evaluacion valido en el momento de originacion de cada
Préstamo. Tales niveles de atributos estan incluidos en la politica

de concesiones de crédito del Cedente descrita en el Documento

(9) Que no se ha iniciado ningin procedimiento judicial en
relacion a cualesquiera de los Préstamos que pudieran perjudicar
la validez y ejecutabilidad de los mismos, o que pudieran llevar a
la aplicacion del articulo 1.535 del Codigo Civil. =-=---mmmmmmmeeeeev

(10) Que cada uno de los Préstamos ha sido concedido por
el Cedente, en el curso ordinario de su negocio, a personas fisicas
residentes en Espafia en el momento de celebracion del contrato
de préstamo y son préstamos personales p?fa el consumo
exclusivamente. Ninguna de esas personas_,f son empleados,

f
ejecutivos o directivos de Santander. ---------- O —

/

f

(11) Que cada uno de los Préstam:gﬂ’s estd sujeto a ley
eSpanola.-==mmmmm
(12) Que el Saldo Vivo agregado de los Derechos de

Crédito correspondientes a personas auténomas no exceda el




10% del Saldo Vivo total de los Derechos de Crédito. -------------
(13) Que cada Préstamo estd denominado y es pagadero
eXclusivamente €N EUI0S, ~=--=======mmmmmm oo
(14) Que ningln Préstamo esta garantizado por derecho real
de garantia alguno. --=~-=-=mmm=mmmmmm oo Fmmmmmmmmmm e
(15) Que ningin Préstamo tiene o tendra un importe de
principal pendiente superior a 100.000.-€. ----=-~--=m--mmmmmcnmmmmmem
(16) Que ningun Préstamo se encuentra en mora. -------------
(17) Que cada Deudor es responsable del cumplimiento con
todo su patrimonio presente y futuro. ----=------==---mmmmmmmmmemmeeee
(18) Que los contratos privados o pdlizas intervenidas ante
fedatario publico que documentan cada Préstamo no contienen (1)
clausulas que impidan la cesién del Préstamo (i) causa que
podria afectar negativamente la ejecutabilidad de su cesion al
Fondo o (iii) en las que se exija alguna autorizacion o
comunicacion para llevar a cabo la cesion del Derecho de Crédito
pertinente mientras el Cedente continde administrando el
Préstamo. —=--=--mmmmmm oo m oo e
(19) Que ningun Derecho de Crédito proviene de un
Derecho de Crédito Restructurado, —===--========mmmmmmmmum oo
(20) Que los Préstamos no han incurrido en un impago
segun el significado previsto en el articulo 178(1) del CRR.-------

(21) Que las obligaciones de pago de cada uno de los
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Préstamos se realizan mediante domiciliacién en una cuenta
bancaria que se realiza automaticamente y que es autorizada por
el Deudor correspondiente en el momento de formalizar la
4TS 0 0 R —
(22) Que cada Deudor ha pagado un minimo de una (1)
cuota del Préstamo correspondiente. =---------=--mmmmemmem- e
(23) Que la fecha de vencimiento de cada Préstamo no es en
ningun caso posterior a la Fecha de Vencimiento Final (Final
Maturity Date) (esto es, el 22 de mayo de 2039).-=---m-mmmmmmmmeeee
(24) Que el periodo restante hasta vencimiento de cada uno
de los Préstamos no es en ningun caso superior a nueve (9) afios.
(25) Que el Cedente no ha recibido ninguna notificacién de
amortizacion anticipada total o parcial de los Préstamos por el
Deudor correspondiente. ===-=--=-==mmmmmmm oo
(26) Que ninguno de los Préstamos ha vencido en o antes de
la fecha de su cesién al Fondo, ni el vencimiento de tales

Préstamos final coincide con tal fecha.---------——-——-

.

(27) Que ninguno de los Préstamos contel};lpla clausulas de
diferimiento en el pago de intereses y/o pringipal a partir de la
correspondiente cesion de los Derechos de Credito al Fondo. -----

(28) Que ninguno de los Préstamos sef,ff;na formalizado como
un contrato de arrendamiento financiero.  S—

(29) Que cada uno de los PréstaAos ha sido totalmente

dispuesto por el correspondiente Deudor y no existe obligacion



de realizar desembolsos adicionales. Ningun préstamo es
TEVOIVING, = mm e m o oo o e e

(30) Que la PD regulatoria de cada uno de los Préstamos es
igual o inferior al seis por ciento (6,00%0). ~---==-=--==--mmmmmmmmmmem-

(31) Que ninguno de los Deudores estaba desempleado en la
fecha en la que el Derecho de Crédito fue otorgado. ----------------

(32) Que las cuotas pagaderas bajo cada Derecho de Crédito
estdn compuestas por pagos de principal y de interés y tales
cuotas son constantes. Ninguno de los Derechos de Crédito es un
préstamo “balloon” .==-==--=mmmmmmm oo

(33) Que ninguno de los Derechos de Crédito esté libre de
pagos de principal y/o interés. -----------==rmmmmmmmmmmmmm oo

(34) Que los Préstamos son homogéneos en términos de
tipos de activos, flujo de caja, riesgo de crédito y caracteristicas
de amortizacion anticipada y contienen obligaciones que son
contractualmente vinculantes y ejecutables, con recurso completo
frente a los Deudores y, cuando sea aplicable, frente a los
garantes, en los términos previstos en el articulo 20.8 del
Reglamento Europeo de Titulizacion. ------=-=--m--mmmmmmmmmmemmeee

(35) Que, en la fecha de su cesién, ningin Deudor ha
sufrido un deterioro de su calidad de crédito y, que se sepa,
NINEUN Deudor: —====-=mmm oo

(i) ha sido declarado insolvente o un tribunal ha concedido a
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sus acreedores un derecho definitivo e inapelable de ejecucion o
de indemnizaciéon por dafios y perjuicios materiales como
resultado de un pago atrasado dentro de los tres afios anteriores a
la fecha de su originacién o haya sido sometido a un proceso de
reestructuracion de la deuda con respecto a sus riesgos de
incumplimiento dentro de los tres afios anteriores a la fecha de
transferencia o cesion de los riesgos subyacentes al Fondo; -------
(i) estaba, en el momento de la originacion, en el caso de
que sea aplicable, incluido en un registro publico de crédito de
personas con un historial crediticio negativo; 0-----------===--n-uuev
(1i1) tiene una evaluacién o calificacion crediticia que
indique que el riesgo de que no se efectiien los pagos acordados
contractualmente es significativamente mayor que en el caso de
exposiciones comparables en poder del Cedente que no estan
titulizadas. -~ ===
(36) Que cada Préstamo esta clasificado como “stage 1” en
/
los estados financieros del Cedente. --mmmmmmmmmmme oo
(37) Que cada Préstamo devenga intereseg’a tipo fijo.
A los efectos de esta seccion:------------- 7Z ——————————————————————
(1) “Derecho de Crédito Restructurado (Restructured
Receivable)” significa un Derecho de fl_.rédito que ha estado
sujeto a una Restructuracion, -------------- S
(1) “Restructuracion (Restruc./ruring)” significa, con

respecto a un Derecho de Crédito, la condonacion, la reduccion,




refinanciacion o el aplazamiento del principal, los intereses o las
comisiones o un cambio en la clasificacion, la prioridad o la
subordinacion de esa obligacion (en conjunto, los
“Acontecimientos de Reestructuracion”  (Restructuring
Events)), a condicion de que dicha decision, con respecto a los
Acontecimientos de Reestructuracion sera adoptada: (i) conforme
lo haria un titular de esa obligacién razonable y diligente (sin
tener en cuenta a estos efectos el efecto de cualquier titulizacion
de los Derechos de Crédito pero teniendo en cuenta cualquier
garantia o colateral que garantice dichos Derechos de Crédito); y
(i) con la intencion de que la Reestructuracion sea para
minimizar cualquier pérdida esperada con respecto a los
Derechos de Crédito.--===mmm=mmmmmmmmm oo oo

SECCION III - ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
LOS DERECHOS DE CREDITO.

ESTIPULACION 8 - ADMINISTRACION Y
CUSTODIA DE LOS DERECHOS DE CREDITO.-------------

8.1 Administracion.
La Sociedad Gestora sera responsable de la administracion y
gestion de los Préstamos de conformidad con el articulo 26.1 b)
de la Ley 5/2015. No obstante lo anterior, tendrd derecho a
subdelegar aquellos deberes a terceros conforme al articulo 30.4

de la Ley 5/2015, lo cual no afectara a su responsabilidad. Por lo
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tanto, la Sociedad Gestora tendra la responsabilidad incluso si
dichos deberes son delegados en terceros. ~----==semmmmmmmmmmemmemeoe

La Sociedad Gestora designa en virtud de la presente
Escritura de Constituciéon a Banco Santander como
Administrador de los Derechos de Crédito, para llevar a cabo el
servicio de administracion y gestion de los Préstamos. La
relacion entre Banco Santander, como Administrador de los
Derechos de Crédito, y el Fondo se regira por lo dispuesto en la
presente ESCritura.--------mmmmmmmmm e oo

Banco Santander acepta el mandato recibido de la Sociedad
Gestora de actuar como Administrador de los Préstamos (el
“Administrador” (Servicer)) y, en virtud de dicho mandato, se
compromete a 1o Siguiente: ——--=--=mmmemmmm oo

(1) a ejercer la administracion y gestion de los Derechos de
Crédito adquiridos por el Fondo, de conformidad con las reglas
ordinarias y los procedimientos de administracion y gestion
establecidos en la presente Escritura;------==--------- % ———————————————

(1) a seguir administrando los Derech}q/s de Crédito,
dedicando el mismo tiempo y atencion y elf,-'ﬁnismo nivel de
pericia, cuidado y diligencia en la administragzlén de los mismos
que el que dedicaria y ejerceria en la administracion de sus
propios préstamos y, en cualquier casoj ejercitara un nivel
adecuado de pericia, cuidado y diligenci?,";en la prestaciéon de los

servicios previstos en la presente Escritura; -------------~---~--ee--




(iii) a que los procedimientos que aplica y aplicara para la
administracion y gestion de los Préstamos son y seguiran siendo
conformes a las leyes y normas legales en vigor que sean
aplicables; ~=m=mmmmmmmm e

(iv) a cumplir las instrucciones que le imparta la Sociedad
Gestora con la debida lealtad; ~---====mmmmmmmmm e

(v) a realizar todas las acciones necesarias para mantener en
plena vigencia las licencias, aprobaciones, autorizaciones vy
consentimientos que resulten necesarios o convenientes para el
desempefio de Sus ServiCios; -----=====--=m-mmmmmmmmmmmm oo

(vi) a disponer del equipo y del personal suficiente para
cumplir todas sus obligaciones; y ----------==-==smmmmmmmmm oo ee

(vii) a indemnizar al Fondo por los dafios y perjuicios que
puedan derivarse del incumplimiento de las obligaciones
ASUMIAAS., == mmm e o e

Las siguientes estipulaciones contienen una breve
descripcion del régimen y de los procedimientos ordinarios de
administracion y custodia de los Préstamos.---==-----------====------

8.2 Duracion y sustitucion del Administrador. -------------

Los servicios de administracion seran prestados por el
Administrador desde la presente fecha hasta que, una vez
amortizada la totalidad de los Préstamos, se extingan todas las

obligaciones asumidas por el Administrador en relacion con
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dichos Préstamos, sin perjuicio de la posible revocacién
anticipada de su mandato o su renuncia voluntaria. -----------------

Al producirse un Supuesto de Sustitucion del Administrador
(Event of Replacement of the Servicer), la Sociedad Gestora, con
notificacién previa a las Agencias de Calificacién, podra llevar a
cabo alguna de las siguientes actuaciones:---------=m=mmmmemmemeeem-

(1) Sustituir al Administrador por otra entidad que, a juicio
de la Sociedad Gestora, tenga la capacidad legal y técnica
adecuadas, y siempre que no se produzca un impacto negativo en
la calificacion de los Bonos o en el estatus STS de los Bonos; ----

(11) Requerir al Administrador para que subcontrate, delegue
o sea garantizado en el cumplimiento de sus obligaciones por
otra entidad que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga la
capacidad legal y técnica adecuadas, y siempre que no se
produzca un impacto negativo en la calificacion de los Bonos. ---

A estos efectos, un “Supuesto de Sustitucion del
Administrador” (Event of Replacement of the Servicer) significa
el acaecimiento de cualquiera de los siguientg hechos: (a)
cualquier incumplimiento de sus obligacioney en virtud de la
presente Escritura de Constitucion en opinidén razonable de la

Sociedad Gestora, y en particular, su obligacion de transferir al

Fondo los importes recibidos de los Deudgres en un plazo de dos
(2) Dias Hébiles a partir de su recepcidén (salvo si el

incumplimiento se debe a un caso de fuerza mayor); (b) se




produzca un FEvento de Insolvencia con respecto al
Administrador; o un Supuesto de Desistimiento Voluntario del
Administrador (Servicer Voluntarily Withdrawal Event) (tal y
como se define a contiNUACION). ==============mmm=mmmm oo

En caso de que se produzca un Evento de Insolvencia
respecto del Administrador, Unicamente sera posible llevar a
cabo la actuacion prevista en el apartado (i) anterior. ---------------

De conformidad con lo dispuesto en la Ley Concursal, el
Fondo, a través de la Sociedad Gestora, tendra un derecho de
separacion con respecto a los Derechos de Crédito cedidos, de
conformidad con los articulos 239 y 240 de la Ley Concursal.
Este derecho de separacion no se extendera necesariamente al
dinero recibido por el Cedente, en su calidad de Administrador, y
conservado por este ultimo en nombre del Fondo antes de su
deposito en la cuenta del Fondo, ya que, dado su naturaleza
fungible, podria estar sujeto al resultado del concurso segin la
interpretacion mayoritaria del articulo 240 de la Ley Concursal.--

La Sociedad Gestora tendra en cuenta las propuestas que el
Administrador le formule tanto sobre la subcontratacion,
delegacion o designacién del administrador sustituto en la
realizacion de sus obligaciones, como sobre la entidad que
pudiera garantizarle en la ejecucion de las mismas. ------=----------

No obstante todo lo anterior, serd a la Sociedad Gestora, en
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nombre y representacion del Fondo, a quien corresponderd la
decision definitiva sobre la designacion del administrador
sustituto y sobre cualquiera de las actuaciones anteriormente
mencionadas, ===--==mmmmmm

Al producirse un Evento de Sustitucién del Administrador,
el Administrador se compromete a llevar a cabo las siguientes
ACTUACTONES ! === mm = o oo e e

(1) Poner a disposicion de la Sociedad Gestora, a su
requerimiento, un registro de los datos personales de los
Deudores necesarios para emitir érdenes de cobro a los Deudores
o para disponer que se les practique la notificacion a que se hace
referencia a continuacién (el “Registro de Datos Personales”
(Personal Data Record) 0 “RDP”). ~==--mmmmm e

La comunicacién y uso de dichos datos estaran limitados y
en todo caso sujetos al cumplimiento de la Ley Organica 3/2018,
de 5 de diciembre, de proteccion de datos personales, y garantia
de los derechos digitales o a la ley que venga a sustituirla,
modificarla o desarrollarla, y el Reglamento (Uﬁ) 2016/679 del
de abril de 2016,

Parlamento Europeo y del Consejo, de 27
relativo a la proteccion de las personas fisicas en lo que respecta
al tratamiento de datos personales y a la libte circulacion de estos
datos y por el que se deroga la Directiva 95/46/CE.-------=--------~

(i1) Previa peticién de la Sociedad Gestora, a depositar el

RDP ante notario al efecto de que pueda servir para que la




Sociedad Gestora pueda hacer busquedas en €l en caso de que sea
necesario en relaciéon con sus funciones de administracioén de los
Derechos de Crédito.-=mm--==mmmmmmmmmm oo

(iii) Prestar asistencia a la Sociedad Gestora empleando
todos los esfuerzos que sean razonables en el proceso de
sustitucion y, segun sea el caso, notificar a los Deudores. ----------

(iv) Tan pronto como sea razonablemente posible, entregue
y ponga a disposicion de la Sociedad Gestora (o cualquier
persona designada por ella) los archivos que le entregue al
Cedente (en caso de que sea distinto al Administrador), copias de
todos los registros (incluidos, entre otros, registros informaticos y
libros de registros), correspondencia y documentos en su
posesion o bajo su control en relacion con los correspondientes
Derechos de Crédito cedidos al Fondo y las cantidades y otros
activos, si los hubiera, mantenidos por el Administrador en
nombre de la Sociedad Gestora. ----------===mmmmmmmm oo

(v) Realizar cuantos actos y firmar cuantos documentos
exijan la participacion del Administrador para que sus funciones
se transfieran efectivamente al nuevo administradot. ---------------

El Administrador, a su vez, podra renunciar voluntariamente
a ejercer la administracion y gestion de los Derechos de Crédito
si fuera posible conforme a la legislacion vigente en cada

momento (un “Supuesto de Desistimiento Voluntatrio del
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Administrador” (Servicer Voluntarily Withdrawl Event)) vy
siempre que (i) fuera autorizado por la Sociedad Gestora, (ii) la
Sociedad Gestora hubiera designado un nuevo administrador que
haya aceptado empezar a cumplir de forma efectiva con sus
deberes, (iii) el Administrador hubiera indemnizado al Fondo por
los dafios y perjuicios que la renuncia y la sustitucion pudieran
causarle  (incluyendo  cualquier coste  adicional, no
repercutiéndolo por tanto al Fondo) y (iv) no se produzca un
impacto negativo en la calificacion de los Bonos. -—=--==-=--m-m-m~=-

8.2.1 Custodia de contratos, escrituras, documentos y

expedientes.

El Administrador se compromete a mantener todos los
contratos de Préstamo, asi como copias de todos los
instrumentos, documentos y registros informaticos relativos a los
Préstamos bajo custodia segura y a no abandonar la posesion,
custodia o control de los mismos si no media el previo

consentimiento escrito de la Sociedad Gestora a}/ efecto, a no ser

que un documento sea necesario para iniciar pyocedimientos para
la ejecucion de un Préstamo. ----==-e-emmmmmme o

El Administrador, actuando razonablemente, facilitard el
acceso, en todo momento, a dichos cg@ntratos de Préstamo,
documentos y registros, a la Sociedad Gestora o al auditor de

cuentas del Fondo, debidamente autorizado por ésta. Asimismo,

si asi lo solicita la Sociedad Gestora, facilitard, dentro de los




cinco (5) Dias Habiles siguientes a dicha solicitud y libre de
gastos, copia o fotocopia de cualquiera de dichos contratos y
documentos. E1 Administrador debera proceder de igual modo en

caso de solicitudes de informacion del auditor de cuentas del

El Administrador renuncia en cualquier caso a los
privilegios que la ley le confiere en su condicién de gestor de
cobros del Fondo y custodio de los contratos de Préstamo y, en
particular, a los que disponen los articulos 1730 y 1780 del
Codigo Civil (relativos a retencién en prenda de activos
depositados) y el articulo 276 del Cédigo de Comercio (garantia
semejante a la retencion en prenda de activos depositados). -------

8.2.2 Gestion de cobros.

El Administrador se compromete a recibir por cuenta del
Fondo cuantas cantidades sean satisfechas por los Deudores
derivadas de los Préstamos, tanto por principal o intereses, como
cualquier otro concepto, y procedera a ingresar en la Cuenta de
Tesoreria las cantidades que correspondan al Fondo, dentro de
los dos (2) Dias Habiles siguientes a la recepcion de las mismas. -

8.2.3 Anticipo de fondos.

El Administrador no anticipara, en ningun caso, cantidad
alguna que no haya recibido previamente de los Deudores en

concepto de principal o cuota pendiente de vencimiento,
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intereses, comisiones prepago u otros elementos, derivados de los

Préstamos. ~===-==mmm e

8.2.4 Informacion.

El Administrador se compromete a informar periddicamente
a la Sociedad Gestora y a las Agencias de Calificacion del grado
de cumplimiento por los Deudores de las obligaciones derivadas
de los Préstamos, del cumplimiento por el Administrador de su
obligaciéon de depdsito de las cantidades recibidas derivadas de
los Préstamos asi como de las actuaciones realizadas en caso de
demora y de la existencia de vicios ocultos en los Préstamos.-----

El Administrador debera preparar y entregar a la Sociedad
Gestora la informacién adicional que, en relacion con los
Préstamos o los derechos derivados de los mismos, la Sociedad
Gestora le solicite razonablemente. ~~==-======mmmmmmmm oo

En particular, el Administrador debera proporcionar de
manera oportuna al Originador, como Entidad Informadora,
cualquier informe, datos u otra infonnaciéry; en el formato
correcto para cumplir con los requisitos dg/ presentacion de
informes de los articulos 7 y 22 del Reglf%nento Europeo de
Titulizacién (incluyendo, entre otros, la info/rmacién relacionada
con el desempefio ambiental de los vehiclilos, en caso de estar
disponible).------mmmmmemmm oo 7Z ———————————————————————————

8.2.5 Subrogacién en la posicion del Deudor de los

Derechos de Crédito.




La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, autoriza al Administrador para permitir sustituciones en
la posicion del Deudor en los contratos de Préstamo,
exclusivamente en los supuestos en que las caracteristicas del
nuevo Deudor sean similares a las del antiguo y las mismas se
ajusten a los criterios de concesiéon de préstamos, descritos en el
apartado 2.2.7 de la Informaciéon Adicional y en el Documento
Unido V de la presente Escritura de Constitucidn y siempre que
los gastos derivados de esta subrogacion sean en su integridad
por cuenta del nuevo Deudor (salvo que la ley disponga lo
CONEIATIO ). === === === = oo oo o o o o oo

La Sociedad Gestora podra limitar total o parcialmente esta
potestad del Administrador cuando dichas sustituciones pudieran
afectar negativamente a las calificaciones otorgadas a los Bonos
por las Agencias de Calificacion. --------=-mmmmmmmmmm oo

En cualquier caso, toda subrogaciéon efectuada de
conformidad con lo establecido en el parrafo anterior debera ser
inmediatamente comunicada por el Administrador a la Sociedad
Gestora. La subrogacion en los Préstamos no debera afectar
negativamente a la cartera de Préstamos. --------------=menmmmemmmemme

8.2.6 Facultades y actuaciones en relacién a procesos de

renegociacion de los Préstamos.

La Sociedad Gestora habilita de forma general al
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Administrador para llevar a cabo:----=-==--mmmmemmmmem e

(a) las refinanciaciones o reestructuraciones de los
Préstamos previstas en (i) la Circular 4/2017 de Banco de Espafia
(tal y como ha sido modificada por la Circular 1/2023 de Banco
de Espaiia), (ii) la Circular 1/2013, de 24 de mayo, del Banco de
Espafia, sobre la Central de Informacion de Riesgos), y (iii)
cualesquiera directrices que la EBA pueda emitir a efectos de
definir medidas de renegociacion (en adelante, las
“Refinanciaciones o Reestructuraciones”); y ----====-eoomeeeee-

(b) cualquier renovacién o renegociacion de los Préstamos
prevista en (i) la Circular 4/2017 de Banco de Espaiia (tal y como
ha sido modificada por la Circular 1/2023 de Banco de Espafia) y
(ii) en cualquier circular y/o directriz que pueda ser emitida a
efectos de definir medidas de renegociacion (dichas
renegociaciones no se consideran como Refinanciaciones o
Reestructuraciones, ya que se deben a razones distintas a
dificultades financieras) (en adelante, las “Renegociaciones
Comerciales”), -------=-m=mmmmmme e

en los términos y condiciones que/ se describen a
continuacion y siempre que no se disminuyé/ con dicha actuacion

o con ninguna otra el rango, la eficacj

juridica o el valor
economico de los Préstamos. --~--==mmemfommmmoomme e
Sin perjuicio de lo anterior, el Administrador atendera las

peticiones de los Deudores con igual diligencia y procedimiento




que si de otros préstamos mantenidos en su balance general o de

cualquier otra forma administrados por el Administrador se

Asimismo, la Sociedad Gestora autoriza al Administrador a
renegociar el tipo de interés de los Préstamos. Dichas
renegociaciones deberan cumplir los siguientes requisitos: --------

(a) para modificar el tipo de interés nominal de un Préstamo
de tipo de interés fijo, el tipo de interés nominal del Préstamo,
una vez que se haya llevado a cabo la renegociacion, no podra ser
inferior al 5,5%0. ====mmmmmmmmmmm e

(b) El Saldo Vivo maximo de Préstamos que puede ser
novado en este caso particular durante la vida del Fondo no podra
exceder del 8% del Saldo Vivo de los Préstamos a la Fecha de
CONSITUCION. == mmmm = m e oo o e

Las facultades para realizar Refinanciaciones o
Reestructuraciones otorgadas al Administrador en la presente
Escritura estan sujetas a las siguientes limitaciones: ----------------

(i) no se permite la novacion de un tipo fijo a un tipo
VaArIaAble] —mmmmm e e

(ii) bajo ninguna circunstancia es posible incrementar el
importe del Préstamo; ---------==-nmmmmmmmmm oo

(iii) la frecuencia de los pagos de interés y amortizacién del

principal del Préstamo correspondiente deben de mantenerse o
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(iv) el plazo de vencimiento de un Préstamo puede ser
prorrogado siempre que el importe de la suma de capital o
principal de aquellos Préstamos cedidos al Fondo cuyo
vencimiento ha sido extendido no exceda de un 10% del Saldo
Vivo de los Préstamos en la Fecha de Constitucion; y -------=---=--
(v) la nueva fecha de vencimiento final o repago final del
Préstamo en cuestion no serd mas tarde de la Fecha de
Vencimiento Final (esto es, el 22 de mayo de 2039). ~----mmmmemene-
Los limites establecidos anteriormente en relacion con las
facultades de implementar cualesquiera Refinanciaciones o
Reestructuraciones (Refinancing or Restructuring) otorgados a
Banco Santander no seran de aplicacion (y, por lo tanto, estin
expresamente permitidos en cualquier caso): ------===----mmmmmmu-
(a) en el caso de la implementacion de cualquier Moratoria,
e L -
(b) en los supuestos de Renegociaciones Q(;merciales.—-—
A los efectos de lo anterior, “Morétorias” significa
cualquier (i) liquidacién, suspension de pagos, reprogramacion

ciones contractuales

del plan de amortizacién u otras modifi
resultantes de o derivadas de disposiciones legales obligatorias
para Banco Santander, o (ii) mgratorias voluntarias o
aplazamientos de pagos, junto con cualquier decision o

recomendaciéon de autoridades publicas o convenios, acuerdos o




recomendaciones de asociaciones institucionales o sectoriales
aplicables a Banco Santander. --------==-mmmmommmmmm oo

En cualquier caso, una vez realizadas cualesquiera
Refinanciaciones o  Reestructuraciones (Refinancing  or
Restructuring) de acuerdo con lo prescrito en esta seccion, el
Administrador informara inmediatamente a la Sociedad Gestora
de los términos y condiciones que resulten de dicha
refinanciacion, reestructuracion, renovacion o renegociacion.-----

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra,
en cualquier momento, dejar en suspenso o modificar la
habilitacion y los requisitos para la refinanciacion,
reestructuracion, renovacion o renegociacion por parte del
Administrador que se recogen en la presente Estipulacion. --------

8.2.7 Facultades del titular de los Derechos de Crédito en
caso de incumplimiento de sus obligaciones por parte del

Deudor o del Administrador.

El Administrador aplicara igual experiencia, diligencia y
procedimiento en la reclamacion de las cantidades debidas y no
satisfechas de los Derechos de Crédito que en el resto de
préstamos de su cartera. —-===---=mmmmm oo

En particular, una vez transcurridos los plazos
correspondientes a las acciones extrajudiciales para obtener el

pago de los importes impagados en virtud de los de los Derechos
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de Crédito sin que se hayan recuperado los correspondientes
importes impagados, el Administrador ejercitara las acciones
judiciales que sean necesarias a tales efectos. En cualquier caso,
el Administrador procedera a instar las citadas acciones si, previo
analisis de las circunstancias concretas del caso, la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo y de conformidad con Banco
Santander, las consideran pertinentes. ----------=--=-~=-meemmmeme

(i) Accion contra el Administrador. -----------———————————eee_

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, tendra accidn contra el Administrador cuando el
incumplimiento de la obligacién de pago del principal y los
intereses y cualesquiera otros importes de los Préstamos que los
Deudores adeuden al Fondo no sea consecuencia de la falta de
pago de los Deudores y sea imputable al Administrador.-----------

El Administrador no sera responsable de dichas actuaciones
en caso de que dicho incumplimiento sea causado como
consecuencia del cumplimiento por parte del Ajministrador de

las instrucciones de la Sociedad Gestora. ------ -—

(ii) Acciones en caso de impago de A)s Derechos de

Crédito. Apoderamiento a favor del Adminis/mdor. ———————————————

La Sociedad Gestora, en nombre y ¢n representacion del
Fondo, como titular de los Derechos de Crédito, gozara de todas
las acciones legales que se deriven de la titularidad de los

Derechos de Crédito, conforme a la normativa vigente, ---~--------




A los efectos anteriores, la Sociedad Gestora, como
administrador y gestor de los Derechos de Crédito de
conformidad con el articulo 26.1.b) de la Ley 5/2015, otorga en
este acto un poder tan amplio como en Derecho sea permitido a
favor del Administrador, para que éste, actuando a través de
cualesquiera de sus apoderados con facultades bastantes a tal fin
pueda, siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta de ésta, o bien en nombre propio pero por
cuenta de la Sociedad Gestora, como representante autorizado del
Fondo, requerir por cualquier medio judicial o extrajudicial, al
Deudor y en su caso a los garantes, el pago de su deuda y
ejercitar la accion judicial correspondiente contra los mismos,
ademas de otras facultades requeridas para el ejercicio de sus
funciones como Administrador. ~--=---=-=emmmmm oo

Adicionalmente, Banco Santander se obliga a informar
trimestralmente a la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, de los impagos, amortizaciones anticipadas y ajustes de
tipos de interés y del término del vencimiento; y puntualmente de
los requerimientos de pago, notificacion fehaciente al prestatario,
acciones judiciales, y cualquier otra circunstancia que afecte a los
Préstamos (incluyendo la venta de los Derechos de Crédito
Fallidos). Asimismo, el Administrador facilitara a la Sociedad

Gestora toda la documentacion que ésta le pueda solicitar en
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relacion con dichos Préstamos y, en especial, la documentacion
precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de
acciones judiciales.——==mm=mmm s

El Administrador deberd, con caracter general, iniciar los
procesos judiciales que correspondan si, durante un periodo de
tiempo de seis (6) meses, el Deudor que hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase los pagos al Administrador y
éste, con el consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra un
compromiso de pago satisfactorio para los intereses del Fondo. --

Adicionalmente, los Derechos de Crédito Fallidos podran
ser vendidos por el Fondo, actuando a través de la Sociedad
Gestora, a terceros (directa o indirectamente) de acuerdo con los
procesos de recuperacion aplicables aplicados por el
Administrador (se incluyen en el apartado 2.2.7.3 de la
Informacion Adicional) y de acuerdo con las codﬂiciones de
mercado existentes y en una Operacion en co‘:}diciones de
mercado (y, para evitar dudas, sin necesidad/de obtener el
consentimiento de los Bonistas u otros acreedorgs del Fondo). Un
importe igual al producto obtenido de dicha /(/enta equivaldra a
recuperaciones que se consideraran dentro dff,(l apartado (a) de la

definicidon de Fondos Disponibles. ~==-====-=f-mmmmmmm e

8.2.8 Gastos de caracter excepcion
En cada Fecha de Pago, el Administrador serd reembolsado

por todos los gastos excepcionales incurridos en la




administracion de los Derechos de Crédito y los Préstamos y que
hayan sido debidamente justificados a la Sociedad Gestora,
incluidos los gastos derivados de la ejecucion de garantias reales
o personales, pero excluyendo expresamente cualquier gasto
extrajudicial, =-mmmmmmm e -

Dichos gastos excepcionales seran abonados de acuerdo con
el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion y el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion establecidos en el apartado
3472 y 34.73 de la Informacion Adicional y en las
Estipulaciones 19.2 y 19.4 de la presente Escritura de

Constitucion, respectivamente. ~-----=---=--===-mm-mmmmmmmmm oo

8.2.9 Compensacion.

En el caso excepcional de que alguno de los Deudores
mantuviera un derecho de crédito liquido, vencido y exigible
frente al Administrador y, por tanto, resultara que alguno de los
Préstamos fuera compensado, total o parcialmente, contra tal
derecho de crédito, el Administrador remediara tal circunstancia
0, si no fuera posible remediarla, el Administrador procedera a
ingresar en la Cuenta de Tesoreria el importe que hubiera sido
compensado mas los intereses devengados que le hubieren
correspondido al Fondo hasta el dia en que se produzca el ingreso
calculados de acuerdo con las condiciones aplicables al Préstamo

COITESPONAIENLE. === mmmm e oo e
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8.2.10 Subcontratacion. =

El Administrador podra subcontratar cualquiera de los
servicios que se haya comprometido a prestar en virtud de lo
dispuesto anteriormente, salvo aquéllos que fueran indelegables
de acuerdo con la legislacion vigente. Dicha subcontratacion no
podra en ningin caso suponer ninglin coste o gasto adicional para
el Fondo o la Sociedad Gestora, y no podra provocar un descenso
de la calificacion otorgada por las Agencias de Calificacién a los
Bonos. No obstante cualquier subcontratacion o delegacion (i) la
Sociedad Gestora no quedara exonerada ni liberada, mediante tal
subcontrato o delegacion, de ninguna de las responsabilidades
asumidas en virtud del articulo 26.1(b) de la Ley 5/2015, y (ii) el
Administrador no podrd ser liberado o exonerado mediante dicha
subcontratacion o delegacién de ninguna de las obligaciones
asumidas y que sean legalmente imputables al Administrador u
oponibles al MiSMO. === m oo

8.2.11 Responsabilidad del Administrador y deber de

indemnizar.

Banco Santander, como Administrador: -f-----—-mmmmmmmmmemeen
(1) se compromete a actuar con toda la diligencia debida en
lo relativo a la gestion de cobros de los Préstamos, asi como a la
custodia y administraciéon de los Préstamgs, y respondera ante el

Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de cualquier perjuicio

que pudiera derivarse de su negligencia;-~~=----===-=--==--ommeeemuev




(ii) indemnizara al Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
de cualquier dafio, pérdida o gasto en que hubiera incurrido por
razon del incumplimiento de sus obligaciones de gestion de
cobros y/o de custodia y/o administracion de los Préstamos; y ----

(iii) no asume de ninguna forma responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni
otorgara garantias o avales ni incurrira en pactos de recompra de
los Derechos de Crédito a excepcion de los que no se ajusten a
los términos y condiciones contenidos en el apartado 2.2.9 de la
Informacion Adicional y en la Estipulacion 6.4 de la presente
Escritura de ConstituCiOn, ==========m==mmmmm oo oo oo

Ni los Bonistas ni otros acreedores del Fondo tendran accion
directa alguna contra el Administrador. No obstante lo anterior,
con arreglo al articulo 26.1.b) y 26.2 de la Ley 5/2015, la
Sociedad Gestora respondera ante los Bonistas y demas
acreedores del Fondo por todos los dafios y las pérdidas que les
hubiera causado un incumplimiento de su obligacién de
administracion y gestion de los Derechos de Crédito agrupados
en el Fondo. —=-=mmmmmmmm e oo s

8.2.12 Notificaciones.

La Sociedad Gestora y el Cedente han acordado no notificar
la cesion a los respectivos Deudores, salvo cuando asi lo exija la

ley que, a la presente fecha, afecte a los Deudores de las
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Comunidades Auténomas de Castilla-La Mancha y Comunidad
Foral de Navarra de conformidad con, respectivamente (i) por la
Ley de 3/2019, de 22 de marzo, que aprueba el Estatuto de las
Personas Consumidoras en Castilla-LL.a Mancha; y (ii) Ley Foral
21/2019, de 4 de abril, de modificacion y actualizacion de la
Compilacion del Derecho Civil Foral de Navarra o Fuero Nuevo.

A estos efectos, la notificacion no es requisito para la
validez de la cesion de los Préstamos. Si el Cedente no notificara
la cesion de acuerdo con lo anteriormente prescrito, podria
quedar sujeto a las sanciones previstas en la regulacion
mencionada que, en ningin caso, afectaran a la cesion del
Derecho de Crédito de acuerdo con el Cédigo Civil espafiol.------

No obstante, en caso de concurso, liquidacion, intervencién
por el Banco de Espafia, o sustitucion del Cedente, o al
producirse un Evento de Sustitucion del Administrador, o si la
Sociedad Gestora lo considera razonablemente justificado, ésta
podra requerir al Administrador para que nbtifique a los
Deudores de la cesion de los Derechos de Crédjto pendientes de

reembolso al Fondo, asi como de que los paggs derivados de los

Préstamos sélo tendran caracter liberatorio $i se efectiian en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante, si
el Administrador no hubiese enviado /Aa notificacion a los
Deudores dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la

recepcion del requerimiento de la Sociedad Gestora, o en caso de



que el Administrador se encuentre en un procedimiento de
concurso, sera la propia Sociedad Gestora, quien directamente o
a través del nuevo administrador designado o el agente, efectue la
notificacion a los Deudores. —----===mmmmmmmm s

En consecuencia, el Cedente otorga por la presente un poder
tan amplio como en Derecho sea permitido a favor de la
Sociedad Gestora, para que ésta, actuando a través de
cualesquiera de sus apoderados con facultades bastantes a tal fin,
pueda, en nombre del Fondo, notificar a los Deudores la cesion
de los Derechos de Crédito al Fondo, en el momento que lo
€StIME OPOTEUNQ. === mm === oo oo

El Cedente asumira los gastos de la notificacion a los
Deudores aun en el caso de que la misma sea realizada por la
Sociedad Gestora. =====mm==mmmmmm oo e

8.2.13 Remuneracion del Administrador.

Como contraprestacion por la custodia, administracion y
gestion de los Préstamos, el Administrador tendrd derecho a
percibir en cada Fecha de Pago una comision de administracion
(la “Comisiéon del Administrador” (Servicer’s Fee)), IVA
incluido, si no hubiera una exencién disponible, igual a SEIS
MIL EUROS (6.000.-€). ===mmmmmmmmm e o s

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no paga la

totalidad de la Comision del Administrador en una Fecha de
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Pago por falta de liquidez de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos Pre-Liquidacion establecido en el apartado 3.4.7.2 de la
Informacién Adicional y en la Estipulacion 19.2 de la presente
Escritura de Constitucidn, los importes impagados se afiadirdn
(sin ningun tipo de penalizacion), a la comision que haya de
pagarse en la siguiente Fecha de Pago.--------2--mmmmeeoeomeo
Por otra parte, el Administrador, en cada Fecha de Pago,
tendrd derecho al reembolso de todos los gastos de caricter
excepcional en los que hubiera podido incurrir en relacion con
los servicios de administracion de los Derechos de Crédito,
previa justificacion de los mismos a la Sociedad Gestora. Dichos
gastos, que incluiran, inter alia, los ocasionados por razoén de la
ejecucion de garantias reales o personales, pero excluirdn
expresamente los gastos extrajudiciales, seran abonados siempre
que el Fondo cuente con suficiente liquidez en la Cuenta de
Tesoreria y de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liquidacion.====nmmmmmm e
8.2.14 Reserva para Imprevistos del Admi/r(istrador. -----
Un “Trigger de la Reserva para [/mprevistos del
Administrador” (Servicer Event Reserve T rﬁ{gger) significa el
acaecimiento de cualquiera de los siguientes !upuestos:
(a) la calificacioén crediticia del Administrador, en cualquier

momento durante la vida de la emision e los Bonos, se rebaje

por debajo de:=-=-m=mmm e




(x) A- (senior unsecured rating), de acuerdo con Fitch; o

(y) A3 (senior unsecured rating), de acuerdo con

Actuacion requerida

Banco Santander debera, dentro de los sesenta (60) dias
naturales inmediatamente posteriores al acaecimiento del 7Trigger
de la Reserva para Imprevistos del Administrador, depositar en la
Cuenta de Tesoreria una cantidad equivalente a (el “Importe de
la Reserva para Imprevistos del Administrador" (Servicer
Event Reserve Amount)): ====-====mmmmmmmm oo

(a) el uno por ciento (1%) del Saldo Vivo de los Derechos
de Crédito calculado en la Fecha de Determinacién
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago correspondiente;
MUltiplicado PO ===mmmmmm s -

(b) la vida media ponderada del Saldo Vivo de los Derechos
de Crédito calculada en la misma Fecha de Determinacion,
asumiendo una tasa de amortizacion anticipada (CPR) del 0.0% y
una tasa de incumplimiento (CDR) del 0.0%. -------===ermnmmmmmemmmo

Uso del Importe de la Reserva para Imprevistos del

Administrador

La Reserva para Imprevistos del Administrador formara

parte de los Fondos Disponibles con el tnico propdsito de
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financiar la Comision del Administrador en caso de que haya una
sustitucion de Banco Santander como Administrador, segin se
establece en la seccion 3.4.7.4 de la Informacién Adicional del
Folleto y en la Estipulacién 19.5 siguiente,-====-=-=m-mmmmmeeeee-

Liberacion de Ia Reserva para Imprevistos del

Administrador

En cada Fecha de Pago, una vez se haya efectuado el pago
de la Comision del Administrador de acuerdo con el
correspondiente Orden de Prelacién de Pagos, la Reserva para
Imprevistos del Administrador se reducira y se devolverd
directamente a Banco Santander al margen del Orden de
Prelacion de Pagos correspondiente por una cantidad equivalente
a la diferencia de la Reserva para Imprevistos del Administrador
entre dos Fechas de Pago correspondientes. ===----==--mmmmmmmeemeeev

SECCION IV _- EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION. -

La Sociedad Gestora, actuando como represeftante legal del
Fondo constituido en esta Escritura de Constitucion, acuerda
realizar con cargo al mismo la presente emifs{én de Bonos de
conformidad con lo previsto en la Ley 5/2}(2‘15, y sujeto a los
términos y condiciones que se determinan ep las estipulaciones y
apartados de esta SecciOn. —--=-----mmmmmmme e

ESTIPULACION 9 - CARACTERISTICAS DE LA
EMISION DE LOS BONOS.




9.1 Importe de la emision.

El importe total de la emision de Bonos asciende a MIL
CUATROCIENTOS VEINTIOCHO MILLONES EUROS
(1.428.000.000.-€), que representa el 100% del valor nominal de
los Bonos, representados por CATORCE MIL DOSCIENTOS
OCHENTA (14.280) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-
€) de valor nominal cada uno de ellos, distribuidos en seis (6)
Clases de Bonos (A, B, C, D, E y F). Ademaés, a efectos de
estrategia de colocacion, los Bonos de Clase A se han dividido en
dos subclases con términos y condiciones idénticos: los Bonos de
Clase Al y los Bonos de Clase A2. Cada clase de Bonos tiene el
siguiente importe nominal total:---------=--==m-emmcmmmm e

Clase Al: con ISIN ES0306018005, con un importe
nominal total de CUATROCIENTOS SETENTA MILLONES
CIEN MIL EUROS (470.100.000.-€), que estd constituida por
CUATRO MIL SETECIENTOS UN (4.701) Bonos de CIEN
MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno. -------------

Clase A2: con ISIN ES0306018013, con un importe
nominal total de SEISCIENTOS CUARENTA Y NUEVE
MILLONES NOVECIENTOS MIL EUROS (649,900.000.-€),
que esta constituida por SEIS MIL CUATROCIENTOS
NOVENTA Y NUEVE (6.499) Bonos de CIEN MIL EUROS

(100.000.-€) de valor nominal cada uno.
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Clase B: con ISIN ES0306018021, con un importe nominal
total de NOVENTA Y UN MILLONES DE EUROS
(91.000.000.-€), que esta constituida por NOVECIENTOS DIEZ
(910) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor

nominal cada uno.

Clase C: con ISIN ES0306018039, con un importe nominal
total de OCHENTA MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS
(80.500.000.-€), que estd constituida por OCHOCIENTOS
CINCO (805) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de
valor nominal cada uno.

Clase D: con ISIN ES0306018047, con un importe nominal
total de SESENTA Y TRES MILLONES DE EUROS
(63.000.000.-€), que estd constituida por SEISCIENTOS
TREINTA (630) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de

valor nominal cada uno.

Clase E: con ISIN ES0306018054, con un importe nominal
total de CUARENTA Y CINCO MILLONES QUINIENTOS
MIL EUROS (45.500.000.-€), que est4 génstituida por
CUATROCIENTOS CINCUENTA Y CINCQ/ r(455) Bonos de
CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor nonﬁnal cada uno. -----

Clase F: con ISIN ES0306018062, cony un importe nominal
total de VEINTIOCHO MILLONES DE EUROS (28.000.000.-
€), que esta constituida por DOSCIENTOS OCHENTA (280)
Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada




uno.

9.2 Precio de emision de los Bonos.

El precio de emision de cada uno de los Bonos serd a la par,
equivalente a CIEN MIL EUROS (100.000.-€) por Bono, libres
de impuestos y gastos para el suscriptor.---------------mmmm--mmmmmomn

Los gastos e impuestos derivados de la emision de los
Bonos seran por cuenta del Fondo. -----------rmmmmmmemm oo

9.3 Circulacion de los Bonos.

Los Bonos seran libremente transmisibles por cualquier
medio admitido en derecho y de conformidad con las normas del
mercado AIAF. La titularidad de cada Bono se transmitird
mediante transferencia de la anotacion en cuenta. La inscripcion
de la transmision a favor del adquirente en el registro contable
producira los mismos efectos que la entrega de los Bonos y desde
ese momento la transmision sera oponible a terceros. En este
sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso los Bonos
representados por anotaciones en cuenta de la persona que, segun
los asientos del registro contable, aparezca legitimada para
transmitirlos no estara sujeto a reivindicacion, a no ser que en el

momento de la adquisicion haya obrado de mala fe o con culpa

Los Bonos se pondran en circulaciéon una vez concluida la

suscripcién y desembolso. En acta notarial se hara constar
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expresamente el cierre de la emision y la suscripcion y
desembolso de los Bonos cuyo precio se aplicara al pago de los
Derechos de Crédito, entregandose copia de dicha acta notarial

de cierre de la emision a la CNMV, ——emmmmmeemeoe

9.4 Forma de representacion de los Bonos.

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo estan representados
mediante anotaciones en cuenta, surtiendo la presente Escritura
de Constitucion los efectos previstos en el articulo 7 de la Ley
del Mercado de Valores. ==-=-==-=mmmmmmme e

La llevanza del registro contable de los Bonos corresponde a

Iberclear, entidad domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1

9.5 Interés.——-----mmmmmm o

9.5.1 Interés nominal.

Los Bonos devengaran, desde la Fecha de Desembolso y
hasta su amortizacién integra, un interés variable sgbre su Saldo
Vivo de Principal de los Bonos, a pagar trimestralmente en cada
Fecha de Pago de acuerdo con el rango establecido en el Orden
de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacién o J,gn el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion, segin sg:a el caso, siempre
que en cada caso el Fondo disponga de /suficientes Fondos
Disponibles o Fondos Disponibles de /Liquidacion, segun

COITESPONAA. =mmmm o o e

Cualquier interés vencido e impagado en virtud de los



Bonos no devengara ningln interés adicional o interés de demora
y no sera anadido al Saldo Vivo de Principal de los Bonos.--------
Sin perjuicio de lo anterior, si en cualquier Fecha de Pago,
el Fondo incumple el pago de cualquier interés debido y
pagadero con respecto a la Clase Mas Senior de Bonos (excepto,
cuando los Bonos de Clase F sean la Clase Mas Senior de Bonos)
y dicho incumplimiento contintie por un periodo de al menos
cinco (5) Dias Habiles, la Sociedad Gestora debera declarar el
acaecimiento de un Supuesto de Incumplimiento del Emisor en
las condiciones establecidas en la seccion 4.4.3.1 del Documento
de Registro (lo que implicaria la Liquidacion Anticipada del
Fondo y la Amortizaciéon Anticipada de los Bonos). ---------------
El calculo de los intereses se redondeara a cuatro decimales
con el punto medio redondeado al alza. --------------=mmmmmemmmmeem
9.5.2 Tipo de interés de los Bonos.-----------------=mmmmmeun-
El tipo de interés aplicable a los Bonos (el “Tipo de
Interés” (Interest Rate)) para cada Periodo de Devengo de
Intereses (tal y como dicho término se define mas adelante) sera:
(i) respecto de los Bonos de la Clase A, un tipo variable
igual al Tipo de Referencia (tal y como dicho término se define
mas adelante) mas un margen del 0,67% anual (el “Tipo de
Interés de la Clase A” (Class A Interest Rate)), bien entendido

que, si dicho Tipo de Interés fuera inferior a 0 (cero), el Tipo de
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Interés aplicable sera igual a 0 (cero);--------=-=-=====mm=mmmmemeeev

(11) respecto de los Bonos de la Clase B, un tipo variable
igual al Tipo de Referencia mas un margen del 1,10% anual (el
“Tipo de Interés de la Clase B” (Class B Interest Rate)), bien
entendido que, si dicho Tipo de Interés fuera inferior a 0 (cero),
el Tipo de Interés aplicable sera igual a 0 (cero); --------------------

(iii)) en relacion con los Bonos de la Clase C, un tipo
variable igual al Tipo de Referencia mas un margen del 1,50%
anual (el “Tipo de Interés de la Clase C” (Class C Interest
Rate)), bien entendido que, si dicho Tipo de Interés fuera inferior
a 0 (cero), el Tipo de Interés aplicable serd igual a 0 (cero); -------

(iv) en relacién con los Bonos de la Clase D, un tipo
variable igual al Tipo de Referencia mas un margen del 1,90%
anual (el “Tipo de Interés de la Clase D” (Class D Interest
Rate)), bien entendido que, si dicho Tipo de Interés fuera inferior
a 0 (cero), el Tipo de Interés aplicable serd igual a 0 (cero); -------

(v) en relacion con los Bonos de la Clase E, un;ﬁ'po variable
igual al Tipo de Referencia mas un margen del 3 ,50% anual (el
“Tipo de Interés de la Clase E” (Class E Intgfést Rate)), bien
entendido que, si dicho Tipo de Interés fuera iﬁlferior a 0 (cero),
el Tipo de Interés aplicable serd igual a 0 (cegéa; Y mmmmmmmmm e

(vi) en relacion con los Bonos de la Clg(ge F, un tipo variable
igual al Tipo de Referencia mas un marge‘-}l del 4,80% anual (el

“Tipo de Interés de la Clase ¥’ (Class F Interest Rate)), bien




entendido que, si dicho Tipo de Interés fuera inferior a 0 (cero),
el Tipo de Interés aplicable serd igual a 0 (cero); --------=-=-=-------

La Sociedad Gestora, basandose en la informacién facilitada
por Banco Santander, determinara el Tipo de Interés aplicable a
los Bonos para el Periodo de Devengo de Interés correspondiente
dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago correspondiente
(la "Fecha de Determinacion del Tipo de Referencia"
(Reference Rate Determination Date)), excepto para el Periodo
Inicial de Devengo de Interés (tal y como dicho término se define
mas adelante), que se determinara en la presente fecha. ------------

La Sociedad Gestora (i) deberd notificar el Tipo de Interés
de los Bonos al Agente de Pagos al menos un (1) Dia Habil antes
de cada Fecha de Pago (o de aquella otra fecha acordada
oportunamente entre la Sociedad Gestora y el Agente de Pagos);
y (il) Unicamente con respecto al Periodo de Devengo de
Intereses Inicial, lo notificara por escrito en esa misma fecha a las
Entidades Coordinadoras. La Sociedad Gestora debera también
comunicar esta informacién a AIAF e Iberclear. ----------=--cmuum--

El Tipo de Interés de los Bonos para posteriores Periodos de
Devengo de Intereses se comunicard a los Bonistas dentro del
plazo y en la forma en que se establece en los apartados 4.2.1 y
4.2.3 de la Informacion Adicional y en las Estipulaciones 17.1.1

y 17.2 de la presente Escritura de Constitucion. ----------===-=n=----
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9.5.3 Tipo de Referencia.

El tipo de referencia (“Tipo de Referencia” (Reference
Rate)) para determinar el tipo de interés aplicable a los Bonos es
el SIgUIeNEE: === m oo

(1) El EURIBOR para depoésitos a tres meses que aparezca
en Reuters EURIBORO1 (o cualquier otra pagina que sustituya a
ésta en el futuro) a o hacia las 11.00 a.m. CET (el “Tipo de
Pantalla” (Screen Rate)). --========m-mmmmmm oo

Si se modifica la definicion, la metodologia, la formula o
cualquier otro elemento del calculo del EURIBOR (lo que
incluye cualquier enmienda o modificacion derivada del
cumplimiento del Reglamento de Indices de Referencia) las
modificaciones se entenderan realizadas a los efectos del Tipo de
Referencia relativo a EURIBOR sin necesidad de modificar los
términos del Tipo de Referencia y sin necesidad de notificar a los
Bonistas, puesto que dichas referencias al tipo ErfJRlBOR se
efectuaran al tipo EURIBOR tal como se haya mo;i{ﬁcado. ———————

(ii) Excepcionalmente, el Tipo de Referencia para el Periodo
de Devengo de Intereses Inicial sera el qf;e resulte de la
interpolacion lineal entre el tipo EURIBOR el_;";ltres (3) meses y el
tipo EURIBOR a seis (6) meses de flencimiento, fijados
aproximadamente a las 11.00 a.m. CET ;he la presente fecha,

seguin la formula siguiente. ==--=======m=mmedem e




R = Tipo de Interés de Referencia para el Primer Periodo de
DevVengo. —--==mmmmmmm o e
d; = nimero de dias del Primer Periodo de Devengo. ---------
d> = nimero de dias correspondientes al EURIBOR a tres
(3) MIESES. == mmmm oo e
ds = ntimero de dias correspondientes al EURIBOR a seis
(6) INESES, === mmmmmmm oo oo
E, = tipo del EURIBOR a tres (3) meses. -------===========m--=-
E; = tipo del EURIBOR a seis (6) meses.-----=-==-==--=====----
(iii) Si en dicho momento no se dispone del Tipo de Pantalla
para los depositos en euros para el periodo correspondiente, el
tipo de cada periodo correspondiente se determinard de
conformidad con el articulo 4.8.5 de la Nota de Valores y la
Estipulacion 9.5.4 de la presente Escritura. ----=-----=--=-=====-=m---
Banco Santander debera comunicar a la Sociedad Gestora
por correo electronico el Tipo de Referencia antes de las 12.00
p.m. CET de la Fecha de Determinacion del Tipo de Referencia. -
El Tipo de Interés de los Bonos para el Primer Periodo de
Devengo de Interés se determina en base al Tipo de Interés de

Referencia existente a las 11.00 am. CET de la fecha del
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presente otorgamiento, que es el que a continuacidn se determina.

De acuerdo con lo anterior, y en relacion con la
determinacion del Tipo de Referencia del Periodo de Devengo de
Intereses Inicial, el Tipo de Referencia es de 2,244%. Por
consiguiente, el Tipo de Interés resultante para el Periodo de
Devengo de Intereses Inicial de acuerdo a lo dispuesto en esta
Estipulacion Sera: ==-==-=msmmmmm e

El Tipo de Interés nominal aplicable a los Bonos de la Clase
A para el Primer Periodo de Devengo de Interés es el 2,914% (es
decir, el tipo resultante de sumar al Tipo de Interés de Referencia
anteriormente mencionado (2,244%) el margen de la Clase A
(0,67%0)). —==mmmmm e e

El Tipo de Interés nominal aplicable a los Bonos de la Clase
B para el Primer Periodo de Devengo de Interés es el 3,344% (es
decir, el tipo resultante de sumar al Tipo de Interés de Referencia
anteriormente mencionado (2,244%) el margen de la Clase B
R

El Tipo de Interés nominal aplicable a los B?éos de la Clase
C para el Primer Periodo de Devengo de Interés/es el 3,744% (es
decir, el tipo resultante de sumar al Tipo de In}éés de Referencia
anteriormente mencionado (2,244%) el ma;/gen de la Clase C
(1,50%)). ————————-———-————-—--——-———-—-—-———-——-—//- ————————————————————————

El Tipo de Interés nominal aplicable a los Bonos de la Clase

D para el Primer Periodo de Devengo de Interés es el 4,144% (es



decir, el tipo resultante de sumar al Tipo de Interés de Referencia
anteriormente mencionado (2,244%) el margen de la Clase D
(1,9090)). =mmmmmmm e e e e

El Tipo de Interés nominal aplicable a los Bonos de la Clase
E para el Primer Periodo de Devengo de Interés es el 5,744% (es
decir, el tipo resultante de sumar al Tipo de Interés de Referencia
anteriormente mencionado (2,244%) el margen de la Clase E
(3,50%0)). =mmmmmmmmmmm e o e o

El Tipo de Interés nominal aplicable a los Bonos de la Clase
F para el Primer Periodo de Devengo de Interés es el 7,044% (es
decir, el tipo resultante de sumar al Tipo de Interés de Referencia
anteriormente mencionado (2,244%) el margen de la Clase F
(4,80%0)). =mmmmmmm e

9.5.4 Disposiciones supletorias.------------=====-=-m-omoee---

9.5.4.1 Evento de Modificacion del Tipo de Referencia:

términos y condiciones.

(i) Con independencia de cualquier disposicion en sentido
contrario, las siguientes disposiciones se aplicaran si la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo (actuando con el
asesoramiento del Cedente) determina que cualquiera de los
siguientes supuestos (cada uno de los cuales es un “Supuesto de
Modificacion del Tipo de Referencia” (Base Rate Modification

Event)) se ha producido:---=--=m-mmmmmmm e
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(a) Una alteracién sustancial del EURIBOR, un cambio
adverso en la metodologia de calculo del EURIBOR o el cese de
la existencia o publicacion del EURIBOR; 0------=-nmmmmmmmeeeee -

(b) La insolvencia o el cese de actividad del administrador
del EURIBOR (cuando no se haya nombrado un nuevo
administrador del EURIBOR); 0 ~=-m=mmmmeem oo e

(c) Una declaracion publica del administrador del
EURIBOR en la que manifieste que dejard de publicar el
EURIBOR de forma permanente o indefinida (cuando no se haya
designado un nuevo administrador del EURIBOR que continue

publicando el EURIBOR o que se modifique de forma adversa);

(d) Una declaracion puablica del administrador del
EURIBOR en la que manifieste que el EURIBOR no sera
incluido en el registro de administradores e indices de referencia
previsto en el Articulo 36 del Reglamento de Indices de
Referencia (Benchmarks Regulation) de forma }fermanente 0

indefinida; -—--=-~==m=mm oo

(e) Una declaracion publica del supervisor del EURIBOR en
la que manifieste que el EURIBOR se ha j
interrumpird de forma permanente o ind¢finida o que sera
modificado de forma adversa; 0-------------- Jprmmmmmmmmmmmnnnnem e
(f) Una declaracion piblica del supérvisor del EURIBOR
que signifique que el EURIBOR ya no puede utilizarse o que su



uso esta sujeto a restricciones o consecuencias adversas; 0 ~-------

(g) Un anuncio publico de la discontinuidad permanente o
indefinida del EURIBOR, tal como se aplica a los Bonos; 0-------

(h) La expectativa razonable de la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo (actuando con el asesoramiento
del Cedente) de que cualquiera de los eventos especificados en
los anteriores subparrafos (a), (b), (¢), (d), (e), (f) o (g) ocurrird o
existira dentro de los seis (6) meses desde la fecha propuesta
efectiva de tal Modificacién del Tipo de Referencia. ---------------

(ii) Tras el acaecimiento de un Evento de Modificacion del
Tipo de Referencia, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta
del Fondo (actuando con el asesoramiento del Cedente) (1)
informard a Banco Santander (la “Contrapartida del Swap”) y
(ii) designara un agente de determinacién del tipo para llevar a
cabo las tareas a que se refiere el apartado 4.8.5 de la Nota de
Valores y en la presente Estipulacion (el “Agente de
Determinacion del Tipo” (Rate Determination Agent)). ----------

El Agente de Determinaciéon del Tipo no serd Banco
Santander ni ninguna filial de Banco Santander y sera una
institucién financiera independiente y un agente de reputacion
internacional en la Union Europea. -------===msmmmmmmmmmmme oo

(iii) El Agente de Determinacion del Tipo determinarad un

tipo de interés basico alternativo (el “Tipo de Referencia
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Alternativo” (Alternative Base Rate)) sustituto al EURIBOR
como Tipo de Referencia de los Bonos y del Contrato de
Préstamo de Gastos Iniciales (tal y como este término se define
mas adelante), asi como las modificaciones de los Documentos
de la Operacién que deba realizar la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, en la medida en que sean
necesarias o convenientes para facilitar dicho cambio (la
“Modificacion del Tipo de Referencia” (Base Rate
Modification)), teniendo en cuenta que no se efectuara ninguna
Modificacion del Tipo de Referencia a menos que el Agente de
Determinacion del Tipo haya determinado y confirmado por
escrito a la Sociedad Gestora que: =~=======mmemmmmmm e

(a) dicha Modificacion del Tipo de Referencia se esta
llevando a cabo debido al acaecimiento de un Evento de
Modificacion del Tipo de Referencia y, en cada caso, dicha
modificacién se requiere Unicamente para tal fin y se ha

redactado Uinicamente a tal efecto; y----m=mmmmmmmmmmem o

(b) tal Tipo de Referencia sea: ~---------=-=--fomommmmmeeee
I. un tipo de interés basico publicado, avdlado, aprobado o
reconocido por la autoridad reguladora
cualquier bolsa de valores en la que cotigen los Bonos o por
cualquier comité, grupo de trabajo, un/organismo del sector
reconocido nacional o internacionalmente como representante de

los participantes en el mercado de titulizacion de activos en




general u otro organismo pertinente establecido, patrocinado o
aprobado por cualquiera de los anteriores; 0 ----~----=====--mmmemmv

II. un tipo de interés bdsico utilizado en un numero
significativo de nuevas emisiones de bonos de titulizacion
garantizados por activos denominados en euros antes de la fecha
de entrada en vigor de dicha Modificacién del Tipo de
Referencia; 0-----===mmmmmmmmm e

II1. un tipo de interés basico utilizado en una nueva emision
de bonos de titulizacion denominados en euros y con garantia de
activos, en la que el originador de los activos de que se trate sea
el Cedente o una filial del grupo bancario del Cedente; 0 ----------

IV. cualquier otro tipo de interés basico que el Agente de
Determinacién del Tipo determine razonablemente (y en relacion
con la cual el Agente de Determinacion del Tipo haya
proporcionado a la Sociedad Gestora una justificacion razonable
de su determinacion), ===-====-===mmmmmm o e

siempre que, para evitar dudas (1) en cada caso, la
modificacion del Tipo de Referencia Alternativo no sea, a juicio
de la Sociedad Gestora, materialmente perjudicial para los
intereses de los Bonistas y del Proveedor del Préstamo
Subordinado; (2) el Agente de Determinacion del Tipo podra
proponer un Tipo de Referencia Alternativo en mas de una

ocasion, siempre que se cumplan las condiciones establecidas en
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este parrafo (ii1), y (3) el Tipo de Referencia Alternativo debera
cumplir con el Reglamento de indices de Referencia. =-------------

Mediante la suscripcion de los Bonos, cada Bonista
reconoce y acepta las modificaciones de los Documentos de la
Operacion realizadas por la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, que sean necesarias o convenientes para
facilitar la Modificacion del Tipo de Referencia. ~=---===-----e--n---

(iv) Es condicion para cualquiera de tales Modificaciones
del Tipo de Referencia que:-------===-==mmommmmmmm oo

(a) el Cedente pague (o concierte los pagos de) todas las
tasas, costes y gastos (incluyendo gastos legales) incurridos
debidamente por la Sociedad Gestora y cualquier otra parte
aplicable, incluyendo, sin limitacién, cualquiera de las Partes de
la Operacion, en conexioén con tales modificaciones. Para evitar
dudas, dichos costes no incluirdn ningn importe relativo a la
reduccion de los intereses pagaderos a un Bopista ni a la
modificacion del importe adeudado a la Contrapdrtida del Swap
ni a la modificacion del valor de mercado del Contrato de
Cobertura de Tipo de Interés; y ~~-=-=-=-=m-mmemcfom oo

(b) con respecto a cada Agencia de Calificacion, la Sociedad
Gestora debera notificar a tal Agencig/ de Calificacion la
modificacién propuesta y, que en opihion razonable de la
Sociedad Gestora, elaborada sobre la base de la debida

consideracién y consulta con la Agencia de Calificacion




(incluida, en su caso, la confirmacion verbal o por escrito (seglin
corresponda) de una persona debidamente autorizada de tal
Agencia de Calificacion), dicha modificacién no dara lugar a (x)
una rebaja, retirada o suspension de las calificaciones actuales
asignadas en ese momento a los Bonos por parte de tal Agencia
de Calificaciéon, ni a (y) que la Agencia de Calificacion haya
colocado a los Bonos en calificacion de vigilancia negativa (o
eqUIVAlENte). ~—-m = m

(v) Al implementar cualquier modificacién de conformidad
con la seccion 4.8.5 de la Nota de Valores y la presente
Estipulacion, el Agente de Determinacion del Tipo, la Sociedad
Gestora y el Cedente, segun corresponda, actuaran de buena fe y
(en ausencia de negligencia grave o mala conducta intencionada)
no tendran responsabilidad alguna ante los Bonistas ni ante
NINZUNA Ora PAITE. ===mmmmmm oo oo oo

(vi) Si no se produce una Modificaciéon del Tipo de
Referencia como resultado de la aplicacion del pérrafo (ii)
anterior, y mientras la Sociedad Gestora (actuando con el
asesoramiento del Cedente) considere que un Evento de
Modificacion del Tipo de Referencia contintia, la Sociedad
Gestora podra o, a peticion del Cedente, debera iniciar el
procedimiento para una Modificacion del Tipo de Referencia tal

como se establece en la seccidon 4.8.5 de la Nota de Valores y la
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presente Estipulacion. ==-==-==----mmmmmem e

(vii) Cualquier modificacién de conformidad con la secciéon
4.8.5 de la Nota de Valores y la presente Estipulacion debe
cumplir con las normas de cualquier bolsa de valores en la que
los Bonos coticen o se admitan a cotizacion de vez en cuando y
puede realizarse en mas de una 0casion. ~----~-=r-~-mmmmmemmmeeee e '

(viii) Mientras una Modificacion del Tipo de Referencia no
se considere definitiva y vinculante de acuerdo con la seccion
4.8.5 de la Nota de Valores y la presente Estipulacion, el Tipo de
Referencia aplicable a los Bonos sera igual al tltimo Tipo de
Referencia disponible en la tasa de pantalla pertinente aplicable
de acuerdo con la Estipulacion 9.5.3 anterior.--------------=—--ecuu-

(ix) La seccion 4.8.5 de la Nota de Valores y la presente
Estipulacién se entenderan sin perjuicio de la aplicacion de
cualquier interés superior en virtud de la legislacion obligatoria
aplicable. ==--mmmm e

(x) La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenﬁ del Fondo,
deberd notificar por escrito, con al menos trei ita (30) Dias
Hébiles de antelacion, la propuesta de Modiﬁcaaz::n del Tipo de
Referencia a los Bonistas, a la Contrapartida del Swap y al
Agente de Pagos antes de publicar una Notiﬁe/acién al Bonista de
Modificacion del Tipo de Referencia. -------—f=---==-mcmmmmmmmmeee o

(xi) La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del

Fondo, debera proporcionar una Notificacion al Bonista de




Modificacion del Tipo de Referencia, al menos cuarenta (40) dias
naturales antes de la fecha en que se propone que la Modificacion
del Tipo de Referencia entre en vigor (siendo dicha fecha no
inferior a diez (10) Dias Habiles antes de la siguiente Fecha de
Determinacion ). ======-===m==mmmmmm o e

(xii) Los Bonistas que representen al menos el 10 por ciento
(10%) del Principal Pendiente de la Clase Mas Senior de Bonos
(Most Senior Class of Notes) en la Fecha de Registro de
Modificacion del Tipo de Referencia no hayan indicado por
escrito a la Sociedad Gestora (o de otro modo hayan dado
instrucciones al Agente de Pagos (actuando en nombre del
Fondo) de acuerdo con la practica entonces vigente de cualquier
sistema de compensacion aplicable a través del cual se pueda
mantener dicha Clase Mas Senior de Bonos) dentro del periodo
de notificacion en que dichos Bonistas de la Clase Mas Senior de
Bonos no consientan la Modificacién del Tipo de Referencia. ----

9.5.4.2. Derechos de consentimiento negativo de los
Bonistas --------mm oo

Si los Bonistas que representen al menos el 10 por ciento
del Principal Pendiente de la Clase Mas Senior de Bonos en la
Fecha de Registro de Modificacion del Tipo de Referencia han
indicado por escrito a la Sociedad Gestora (o de otro modo han

dado instrucciones al Agente de Pagos de acuerdo con la practica
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entonces vigente de cualquier sistema de compensacion aplicable
a través del cual se puedan mantener dicha Clase Mas Senior de
Bonos) dentro del periodo de notificacion mencionado
anteriormente que dichos Bonistas de la Clase Mas Senior de
Bonos no consienten la Modificacion del Tipo de Referencia,
entonces la propuesta de Modificacion del Tipo de Referencia no
se realizard, y el Tipo de Referencia aplicable a los Bonos sera
igual al ultimo Tipo de Referencia disponible en la pantalla
correspondiente de acuerdo con la Estipulacién 9.5.3 (Tipo de
Referencia) anterior. —-===m-===mmmmmm oo oo

A est0S efectos: =mmmmmmmmm e

Por “Notificacion al Bonista de Modificacion del Tipo de
Referencia (Base Rate Modification Noteholder Notice)’ se
entenderd una notificacién de la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, para informar a los Bonistas de la
propuesta de Modificacion del Tipo de Referencia j‘n la que se
indique lo siguiente: —----==~==m==mmmmmom oo fmmmmmm e

(1) La fecha en que se propone que entye en vigor la
Modificacion del Tipo de Referencia;-------------f=----ommemmemeeee

(i1) El periodo durante el cual los BOHiStE}g de la Clase Mas
Senior de Bonos que sean Bonistas en la Fe,éha de Registro de
Modificacion del Tipo de Referencia pu,éden oponerse a la
propuesta de Modificacion del Tipo de Referencia (cuyo periodo

de notificacion comenzard al menos cuarenta (40) dias naturales




antes de la fecha en que se proponga que la Modificacion del
Tipo Basico entre en vigor y continuard por un periodo no menor
a treinta (30) dias naturales) y el medio de oposicion; --------------

(iii) El Evento o Eventos de Modificacién del Tipo de
Referencia que hayan ocurrido; —-------=-==mnmmmmmmmmem oo

(iv) El Tipo de Referencia Alternativo que se propone
adoptar de conformidad con la seccion 4.8.5(c) de la Nota de
Valores y el parrafo (iii) anterior y la justificacidn para elegir el
Tipo de Referencia Alternativo propuesto; ------------=-=-mm-=--m----

(v) Los detalles de cualquier modificacion que el Emisor
haya acordado se trasladaran a cualquier acuerdo de cobertura del
que sea parte con el fin de alinear tales acuerdos de cobertura con
la propuesta de Modificacidén del Tipo de Referencia o, cuando
no haya sido posible acordar tales modificaciones con las
contrapartes de la cobertura, por qué no ha sido posible llegar a
un acuerdo y el efecto que puede producir en la operacién (en la
opinidn del Agente de Determinacion del Tipo); y ----=-------------

(vi) Los detalles de (i) cualquier modificacion que la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,
proponga hacer a estas condiciones o a cualquier Documento de
la Operacién y (ii) cualquier documento nuevo, suplementario o
adicional que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion

del Fondo, se proponga suscribir para facilitar los cambios
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previstos de acuerdo con la seccion 4.8.5 de la Nota de Valores y
la presente Estipulacion. ==-----=--m-mmmmmmm e

La “Fecha de Registro de Modificacion del Tipo de
Referencia (Base Rate Modification Record Date)” significa la
fecha especificada para ser la Fecha de Registro de Modificacion
del Tipo de Referencia en la Notificacion al Bonista de
Modificacion del Tipo de Referencia. ------~-=~--mmmemmmmmmee o

9.5.5 Célculo de los intereses sobre los Bonos ---------------

El interés que haya de pagarse en cada Fecha de Pago por
cada Periodo de Devengo de Intereses se calculard de

conformidad con la siguiente formula: -~~--====eemmmommm oo

I =P*R*d/360

I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada. ----
P = Saldo Vivo de Principal de los Bonos en la Fecha de
Determinacion anterior a dicha Fecha de Pago.------------------—-—-
R = tipo de interés nominal, expresado como porcentaje. ----
d = Numero de dias efectivamente trans/ urrido de cada
Periodo de Devengo de Intereses.---------------- -» ————————————————————

9.5.6 Pago. Plazo de caducidad de lalsf reclamaciones de

intereses y de reembolso del principal. L’
El interés sobre los Bonos se gégaré hasta su total
—_ /
amortizacién en cada Fecha de Pago, de acuerdo con el Orden de

Prelacién de Pagos Pre-Liquidacién que se establece en el




apartado 3.4.7.2 de la Informacién Adicional y en la Estipulacién
19.2 de la presente Escritura de Constitucidén o, si procede, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacidn,
que se recoge en el apartado 3.4.7.3 de la Informacion Adicional
y en la Estipulacion 194 de la presente Escritura de
Constitucion, y siempre que el Fondo disponga de suficientes
Fondos Disponibles o de los Fondos Disponibles de Liquidacion,
SEEUN COITESPONA. === == m oo e

En el caso de que, en Fecha de Pago, el Fondo no pueda
pagar, en su totalidad o en parte, los intereses devengados sobre
los Bonos de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos
Pre-Liquidacion o la Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquidacion
indicados en los apartados 3.4.7.2 o 3.4.7.3 de la Informacion
Adicional y en las Estipulaciones 19.2 y 19.4 de la presente
Escritura de Constitucidén, respectivamente, los importes
impagados se pagaran en la Fecha de Pago siguiente en la que
Fondo disponga de liquidez suficiente para hacerlo
inmediatamente antes del pago de la misma Clase para el nuevo
periodo y sin devengar intereses adicionales o de demora, de
conformidad con el mencionado Orden de Prelacion de Pagos
Pre-Liquidacién o, el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidaciéon. Los importes aplazados no devengaran intereses

adicionales (intereses ordinarios o intereses de demora) ni se
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afiadiran al Saldo Vivo de Principal de los Bonos. ---=-=~==-=-uuuv-

Sin perjuicio de lo anterior, si en cualquier Fecha de Pago,
el Fondo incumple el pago de cualquier interés debido y
pagadero con respecto a la Clase Mas Senior de Bonos (excepto,
cuando los Bonos de Clase F sean la Clase Mas Senior de Bonos)
y dicho incumplimiento continue por un periodo de al menos
cinco (5) Dias Habiles, la Sociedad Gestora debera declarar el
acaecimiento de un Supuesto de Incumplimiento del Emisor en
las condiciones establecidas en la seccion 4.4.3.1 del Documento
de Registro. —==mmmmmmmmm o

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra diferir
el pago de intereses sobre los Bonos mas alla de la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo, con sujecion a la Convencion del
Siguiente Dia Habil Modificado. En la Fecha de Vencimiento
Legal siguiendo a la distribucion final de los F ondos Disponibles
de Liquidacién, los Bonistas no tendran ningun:?fjlreclamacién
contra el Fondo con respecto a las cantidades pendientes de pago
y dichas cantidades pendientes de pago seran liquidadas en su
T Y A—

Las retenciones, contribuciones e impuré;stos establecidos o
que se establezcan en el futuro sobre el f}gfincipal, intereses o
rendimientos de los Bonos correran a ?Argo exclusivo de los
titulares de Bonos y su importe sera deducido por la Sociedad

Gestora, por cuenta del Fondo, a través del Agente de Pagos en la




forma legalmente establecida. -=---==--=mmmmmmmmm oo

El pago se realizara a través del Agente de Pagos, que
utilizara Iberclear y sus entidades participantes para distribuir los
importes a los Bonistas, de conformidad con los procedimientos
que tiene establecidos. El pago de los intereses y la amortizacion
del principal seran notificados a los Bonistas en los supuestos y
con la antelaciéon establecidos para cada situacion descrita en el
apartado 4.2.1 de la Informacion Adicional.-----==---===-=-cmmmmcemmm

9.5.7 Fechas de pago y periodos de intereses. ---------------

Los intereses respecto de los Bonos se devengaran a diario y
se pagaran trimestralmente a mes vencido los dias 22 de febrero,
mayo, agosto y noviembre de cada afio (con sujecion a la
Convencion del Siguiente Dia Habil Modificado), (cada una, una
“Fecha de Pago” (Payment Date)) respecto del Periodo de
Devengo de Intereses (segun dicho término se define mas
adelante) que finalice inmediatamente antes, de conformidad con
el Orden de Prelacion de Pagos aplicable, y se calculara sobre la

base del namero efectivo de dias transcurrido y sobre un afio de

No obstante lo anterior, la primera Fecha de Pago tendra
lugar el 24 de agosto de 2026 (la “Primera Fecha de Pago”
(First Payment Date)), y los intereses se devengaran desde la

Fecha de Desembolso (inclusive) hasta la Primera Fecha de Pago
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El plazo de emision de los Bonos se dividird en periodos de
intereses sucesivos que comprendan los dias transcurridos entre
cada Fecha de Pago (cada uno, un “Periodo de Devengo de
Intereses” (Interest Accrual Period)). Cada Periodo de Devengo
de Intereses se iniciara en la Fecha de Pago anterior (inclusive) y
finalizara en dicha Fecha de Pago (exclusive). Excepcionalmente:

(1) el primer Periodo de Devengo de Intereses tendrd una
duracién superior a tres meses, y comenzara en la Fecha de
Desembolso (inclusive) y terminara en la Primera Fecha de Pago
(exclusive) (el “Periodo de Devengo de Intereses Inicial”
(Initial Interest Accrual Period)); y =-----=mmmmmmmmemmmme oo

(i1) el altimo Periodo de Devengo de Intereses comenzara en
la ultima Fecha de Pago antes de la liquidacién del Fondo
(inclusive) y terminara en la Fecha de Vencimiento de los Bonos
(@XCIUSIVE ). == m e e

9.5.8 Agente de Calculo

La Sociedad Gestora (en su condicién de 7ente de Célculo

(Calculation Agent)) determinara el Tipo de Ipterés aplicable a

los Bonos para el Periodo de Devengo de Intgreses basandose en
la informacién facilitada por Banco Santander o por el Proveedor
de Cuentas del Fondo. —-===-===-mmmm e

9.6 Amortizacion de los Bonos.

9.6.1 Precio de amortizacion.



El precio de amortizacion de los Bonos sera de CIEN MIL
EUROS (100.000.-€) por Bono, equivalente a su valor nominal,
libre de cargas e impuestos indirectos para el Bonista, a pagar
progresivamente en cada Fecha de Pago de principal, segun se
establece en los apartados siguientes. -----==--=z--m=mmmmmmmommmme -

Todos los Bonos de cada Clase seran amortizados en igual
cuantia mediante la reduccién del nominal de cada uno de ellos. -

9.6.2 Fecha y forma de amortizacion.

El vencimiento final de los Bonos se producird en la fecha
en la cual se hayan amortizado totalmente o en la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo, es decir, el 22 de mayo de 2041
(con sujecion a la Convencion del siguiente Dia Habil
Modificado) (la “Fecha de Vencimiento de los Bonos” (Nofes
Maturity Date)), sin perjuicio de que la Sociedad Gestora pueda
amortizar la emision de los Bonos antes de la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo tras un Supuesto de Ejecucion de
conformidad con lo dispuesto en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro y en la Estipulacion 5 de la presente
Escritura de Constitucion. =-========mmmmmmmmm oo oo

Los Bonos se amortizaran por reduccion de su valor
nominal en cada Fecha de Pago hasta su total amortizacion de
conformidad con las normas ordinarias de amortizacion que se

establecen a continuacién y siguiendo el Orden de Prelacién de
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Pagos Pre-Liquidacion o el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecidos en los apartados 3.4.7.2 y 3.4.7.3
respectivamente, de la Informacion Adicional y en las
Estipulaciones 19.2 y 19.4 de la presente Escritura de
Constitucidn, y siempre que el Fondo disponga de suficientes
Fondos Disponibles o los Fondos Disponibles de Liquidacion,
segln corresponda, a tal efecto. —=—------~—mmmemmem e

9.6.3 Reglas de amortizacion antes de la Fecha de

Vencimiento de los Bonos.
El Fondo contard con tres periodos de tiempo en relacion
con la amortizacién de los Bonos: ----——meemmemm oo

(a) Periodo de Recarga: no amortizacion de los Bonos,

salvo lo descrito en la seccion 4.6.3 de la Nota de Valores, ----

(b) Periodo de Amortizaciéon Pro-Rata: la amortizaciéon de

los Bonos sera pari passu 'y pro-rata sin preferencia ni prioridad

entre ellas, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos Pre-

Liquidacion establecido en la seccion 3.4.7.2 de 18/ Informacion

Adicional; ===-mmmmmmm e

(c) Periodo de Amortizaciéon Secuencial: laf amortizacion de
los Bonos se realizara de la siguiente manera: ,/

(1) Tras un Evento de Subordinacién (qug¢ no sea una Opcion
de Compra del Cedente), la amortizaciod de los Bonos serd
secuencial e irrevocable de acuerdo con el Orden de Prelacion de

Pagos Pre-Liquidacion establecido en la seccion 3.4.7.2 de la




Informacion Adicional; —---===mmmmmmmm o
(ii) Tras un Supuesto de Ejecucion, la amortizacion de los
Bonos serd secuencial de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion establecido en la seccion 3.4.7.3 de la
Informacion Adicional. ----==mm==mmmmm o
9.6.4.1 Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion.

A) Periodo de Recarg@: --------------=====rmmmmmmmmmmmmmeee o

Durante el Periodo de Recarga, los Bonistas solo recibiran
pagos de intereses sobre los Bonos en cada Fecha de Pago y no
recibiran pagos de principal, salvo de conformidad con lo
previsto a continuaCION. ==----==-=m=m-mmmmmmmm oo

En particular, los Bonos de la Clase F se amortizaran por un
importe equivalente al Importe Objetivo de Amortizacion de los
Bonos de la Clase F (Class F Notes Target Amortisation Amount)
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion
establecido en la seccién 3.4.7.2 de la Informaciéon Adicional y
en la Estipulacion 19.2 de la presente Escritura. ---------=-=--------

Una vez que los Bonos de Clase F se amorticen en su

totalidad, el caracter subordinado de dicha Clase F desaparecera

B) Periodo de Amortizacion a Pro-Rata:

Durante el Periodo de Amortizacion a Prorrata (Pro-Rata
Redemption Period) y mientras no se produzca un Supuesto de

Subordinacién, la amortizacion ordinaria del principal de los
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Bonos de la Clase A, de los Bonos de la Clase B, de los Bonos de
la Clase C, de los Bonos de la Clase D y de los Bonos de la Clase
E serd pari passu y a prorrata, sin preferencia ni prioridad entre
si, manteniendo el undécimo (11°) lugar en el Orden de Prelacién
de Pagos Pre-Liquidacion previsto en el apartado 3.4.7.2 de la
Informacién Adicional y en la Estipulacion 19.2 de la presente
Escritura de ConstituCiOn . ==========mmmmm e

Esta amortizacién se efectuara por un importe igual al
Importe Ratio de Amortizacion a Pro-Rata (Pro-Rata
Redemption AmMOUNL). === e e e

Los Bonos de la Clase F se amortizaran por un importe
equivalente al Importe Objetivo de Amortizacidon de los Bonos de
la Clase F, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos Pre-
Liquidacion establecido en la seccion 3.4.7.2 de la Informacién
Adicional y en la Estipulacion 19.2 siguiente. Una vez que los
Bonos de Clase F se amorticen en su totalidad, el caracter
subordinado de dicha Clase F desaparecera. --------- e

C) Periodo de Amortizacion Secuencial: ————/- ————————————————

El acaecimiento de un Supuesto de S}(bordinacién, (a
excepcion de una Opcion de Compra del Qédente), activa el
Periodo de Amortizacién Secuencial y, por tahto, la amortizacion
de los Bonos de la Clase A, los Bonos del Clase B, los Bonos
de la Clase C, los Bonos de la Clase D y l(;s Bonos de la Clase E

se amortizaran de manera secuencial e irrevocable conforme al




Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion que se establece en
el apartado 3.4.7.2 de la Informaciéon Adicional y en la
Estipulacién 19.2 de la presente Escritura de Constitucion de
manera que el Importe Objetivo de Amortizacion de Principal se
aplique (i) en primer lugar, para amortizar los Bonos de la Clase
A hasta su total amortizacion, (ii) en segundo lugar y una vez que
los Bonos de la Clase A se hayan amortizado en su totalidad,
para amortizar los Bonos de la Clase B hasta su total
amortizacion, (iii) en tercer lugar y una vez que los Bonos de la
Clase B se hayan amortizado en su totalidad, para amortizar los
Bonos Clase C hasta su total amortizacion, (iv) en cuarto lugar y
una vez que los Bonos de la Clase C se hayan amortizado en su
totalidad, para amortizar los Bonos de la Clase D hasta su total
amortizacion, y (v) en quinto lugar y una vez que los Bonos de la
Clase D se hayan amortizado en su totalidad, para amortizar los
Bonos de la Clase E hasta su total amortizacion. ----=---------------

Los Bonos de la Clase F se amortizaran por un importe
equivalente al Importe Objetivo de Amortizacion de los Bonos de
la Clase F, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liquidacion establecida en la secciéon 3.4.7.2 de la Informacion
Adicional y en la Estipulacion 19.2 de la presente Escritura. Una
vez que los Bonos de Clase F se amorticen en su totalidad, el

caracter subordinado de dicha Clase F desaparecera. ---------------
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.(i) Los Bonos de la Clase A tendran un rango pari passu'y a
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad sobre
los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los Bonos de la
Clase D, los Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F; ------

(i1) Los Bonos de Clase B tendran un rango pari passu 'y a
prorrata, sin preferencia ni prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D, los
Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F, pero
subordinados a los Bonos de la Clase A} —-----——-mmmemcmmcmmmmemeee

(ii1) Los Bonos de la Clase C tendran un rango pari passu'y
a prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase D, los Bonos de la Clase E, y los
Bonos de la Clase F, pero subordinados a los Bonos de la Clase
A'y alos Bonos de la Clase B === memeo e

(iv) Los Bonos de la Clase D tendran un rango pari passu 'y
a prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F, pero
subordinados a los Bonos de la Clase A, a los Bonés de la Clase

B y a los Bonos de la Clase C;

(v) Los Bonos de la Clase E tendran un rango pari passu 'y a
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y gon prioridad sobre
los Bonos de la Clase F, pero subordinado:;/ a los Bonos de la
Clase A, los Bonos de la Clase B, los BonQ‘:s de la Clase Cy los
Bonos de la Clase D; y === e




(vi) Los Bonos de la Clase F tendrdn un rango pari passu 'y
a prorrata, sin preferencia o prioridad entre si. No obstante, los
Bonos de la Clase F se amortizaran con el exceso de margen
disponible por un importe igual al Importe Objetivo de
Amortizacion de los Bonos de la Clase F. Una vez que los Bonos
de Clase F se amorticen en su totalidad, el caracter subordinado
de dicha Clase F desaparecera. ----------==----mmmmmmmmmm oo
Si se produce cualquiera de los siguientes acontecimientos
respecto de cualquier Fecha de Determinacion antes de la Fecha
de Vencimiento Legal se entenderd producido un supuesto de
subordinacion (cada uno, un “Supuesto de Subordinacion”
(Subordination Event)): =--==-==--mmm oo oo
(i) que el Ratio Acumulado de Fallidos (Cumulative Default
Ratio) exceda en la Fecha de Determinacién inmediatamente
anterior a las Fechas de Pago siguientes:-----------=~=nmmmommmmmemme-
(a) agosto de 2026: 1,45%0;----==mmmmnmmmmmmmmm oo
(b) noviembre de 2026: 1,75%); ----------=---mmmmmmmm oo -
(c) febrero de 2027: 2,05%0;----=--mmmmmmmmmmmm oo
(d) mayo de 2027: 2,45%0;---------mmmmmmmmmm oo
(e) agosto de 2027: 2,75%;----==mmmmmmmmmmmmmmm oo
(f) noviembre de 2027: 3,15%; ----=--m=mmmmmmmmmmm oo
(g) febrero de 2028: 3,45%0;----==---m-mmmmmmmmm oo
(h) mayo de 2028: 3,75%;--------===mmmmmmm oo
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(1) agosto de 2028: 4,05%; --------mmmmemem o
(j) noviembre de 2028: 4,35%; -==---m=m-mmmmmmmm e
(k) febrero de 2029: 4,65%; -=-m---mmmmmcemm e

(1) mayo de 2029: 4,95% === mmem e m e e
(m) agosto de 2029: 5,25% Y ~mm-mmmemmmmmmmmmm e
(n) Desde noviembre de 2029 (incluido): 5,65%; 0 -------~---

(i1) que el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito derivados
de Préstamos concedidos al mismo Deudor, a la Fecha de
Determinacion inmediatamente anterior, sea igual o superior al
0,10% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito agrupados en
el Fondo; 0 ~=mmmmm e e

(111) que el Cedente incumpla o no observe cualquiera de las
obligaciones que le incumben con arreglo a cualquiera de los
Documentos de la Operacion en los que es parte (salvo que dicho
incumplimiento se subsane en treinta (30) Dias Habiles); 0 -------

(iv) que se produzca un Evento de Sustitucion del

/
Administrador; 0 ~====-===mm e fmmmmmm e

/

(v) que se produzca un Supuesto de Deg}/:;dacién de la
Contrapartida del Swap (tal y como dicho tém{ino se define a
continuaciéon) y que no se ponga en précti?ﬁ ninguno de los
recursos previstos en el Contrato de Cobertu};é de Tipo de Interés
y descritos en el apartado 3.4.8.1 de la Inférmacién Adicional y

en la Estipulacion 15.1 de la presente Escritura en el plazo

previsto a tal efecto; 0 ————-=—-=mmem e




(vi) que se ejercite cualquier Opcion de Compra del
Cedente; O —-mmmmmmmm e
(vii) el Trigger de Colateral es menor o igual a 99,50%
durante dos Fechas de Determinacion consecutivas; 0 -------------
(viii) un incumplimiento en el mantenimiento del Fondo de
Reserva al Nivel Requerido del Fondo de Reserva en dos Fechas
de Pago consecutivas; 0 —---=mmmmmmmmmmmm oo
(ix) un Supuesto de Clean-Up Call,
(x) el ejercicio de las Opciones de Compra del Cedente.
A fines aclaratorios: ---==-=======mmmmmmm oo
(a) tras suceder cualquiera de los eventos establecidos en los
romanillos (i) a (viii) anteriores, el reembolso de los Bonos se
realizara de acuerdo con el Orden de Prelaciéon de Pagos Pre-
Liquidacion establecido en la seccion 3.4.7.2 de la Informacion
Adicional. —mmmmmm e oo e
(b) Tras suceder los supuestos establecidos en los
romanillos (ix) y (x) anteriores, la amortizacién de los Bonos se
realizara de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacion establecido en la seccion 3.4.7.3 de la Informacion
Adicional. —mmmmem e
A los efectos de esta s€CCION:——--===-==mmmmmmmmmm oo
Por “Supuesto de Descenso en la Calificacion de la

Contrapartida del Swap (Swap Counterparty Downgrade
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Event)” se entenderd la circunstancia de que la Contrapartida del
Swap o su proveedor de apoyo crediticio con arreglo al Contrato
de Cobertura de Tipo de Interés (segin proceda) deje de tener el
limite de calificacion inicial o subsecuente previsto en el
Contrato de Cobertura de Tipo de Interés (en los términos
previstos en la estipulacion 15.1.8 de esta Escritura). ---------------

Por “Trigger de Colateral” (Collateral Trigger) se
entendera la ratio en la Fecha de Pago de Intereses anterior
(expresado como porcentaje) entre (a) el Saldo Vivo de Derechos
de Crédito No Fallidos; y (b) y el principal agregado del Saldo
Vivo de Principal de los Bonos de la Clase A, los Bonos de la
Clase B, los Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D y los
Bonos de la Clase E .

9.6.4.2 Orden de Prelacion de Pagos Post-Liquidacién. --
En caso de producirse un Supuesto de Ejecucién, la
amortizacidn de los Bonos sera secuencial de conformjdad con el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion que se .éfstablece en
el apartado 3.4.7.3 de la Informacion Adic:Z;!al y en la

Estipulacion 19.4 de la presente Escritura de Constitucién tal y

. ., f/
como se establece a continuacion; —------==--~-- A —

(1) Los Bonos de la Clase A tendran un raggo pavi passu'y a

prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y/ con prioridad sobre

los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los Bonos de la

Clase D, los Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F; ------



(i1) Los Bonos de Clase B tendran un rango pari passu 'y a
prorrata, sin preferencia ni prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D, los
Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F, pero
subordinados a los Bonos de la Clase Aj----------—-mmmmmemmemmeme-

(ii1) Los Bonos de la Clase C tendran un rango pari passu 'y
a prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase D, los Bonos de la Clase E, y los
Bonos de la Clase F, pero subordinados a los Bonos de la Clase
Ay alos Bonos de la Clase Bj ~~-=--======mm=mmmmmmm oo

(iv) Los Bonos de la Clase D tendran un rango pari passu'y
a prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F, pero
subordinados a los Bonos de la Clase A, a los Bonos de la Clase
B y a los Bonos de la Clase C; —---mmmmmmmmmmmm oo

(v) Los Bonos de la Clase E tendrdn un rango pari passu 'y a
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad sobre
los Bonos de la Clase F, pero subordinados a los Bonos de la
Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C y los
Bonos de la Clase D; y ===mmmmmmmmm s oo

(vi) Los Bonos Clase F tendran un rango pari passu 'y a
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si. ------------==nm=-nmom-

9.6.5 Vencimiento Final de los Bonos en la Fecha de
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Vencimiento.

La “Fecha de Vencimiento Legal” (Legal Maturity Date)
y, en consecuencia, la amortizaciéon definitiva de los Bonos
tendrd lugar el 22 de mayo de 2041 (con sujecion a la
Convencion del Siguiente Dia Habil Modificada) salvo que los
Bonos se hayan amortizado integramente en una fecha anterior.
La amortizacién definitiva de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Legal tendrd lugar con sujecion al Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion que se establece en el
apartado 3.4.7.3 de la Informacion Adicional y en la Estipulacion
19.4 de la presente Escritura de Constitucion. -------=--==-=====--=-~

9.6.7 Publicidad de la amortizaciéon y pago de intereses;

servicio financiero de la emision.

El servicio financiero de la emision se atenderd a través de
Banco Santander, en calidad de Agente de Pagos. Tanto el pago
de intereses como la amortizacidén de principal se comunicarén a
los titulares de los Bonos de la manera prevista en la !E,stipulacién
17 siguiente. =--======mmmmmmmmm oo

ESTIPULACION 10 - DIRECCION Y SUSCRIPCION
DE LA EMISION DE LOS BONOS. —-----——-fee

f

10.1 Periodo de Suscripcion. -

El Periodo de Suscripcién (Subscriptio/ Period) comenzard

a las 09.00 a.m. CET en la Fecha de Desembolso y terminara a

las 12.00 p.m. CET del mismo dia (25 de marzo de 2026). --------



10.2 Fecha y forma de desembolso.
La “Fecha de Desembolso” (Disbursement Date) sera el 25
de marzo de 2026, ==---===mmmmm oo
El precio de suscripcion de los Bonos serd a la par, tal y
como se establece en el apartado 4.2.2 de la Nota de Valores y en
la Estipulacion 9.2 de la presente Escritura. -----==--=----=---mmumo-
El desembolso de los Bonos serd efectuado de conformidad
con el Contrato de Direccion, Colocacién y Suscripeidn. ----------
10.3 Legislacion nacional bajo la cual se crean los

valores e indicacion de los Tribunales competentes en caso de

litigio.

Los Bonos se emiten de conformidad con la legislacion
espafola, y, en concreto, de acuerdo con el régimen legal
previsto en (i) la Ley 5/2015 y disposiciones que la desarrollan,
(i1) la Ley del Mercado de Valores; (iii) el Real Decreto
814/2023; y (iv) las demas disposiciones legales y reglamentarias
en vigor que resulten de aplicacion en cada momento. -------------

Ademas, los requisitos que se recogen en el Reglamento
Europeo de Titulizacion se aplicaran al Fondo y a los Bonos. -----

La presente escritura, los Bonos y los Documentos de la
Operacidn estaran sujetos a la legislacion espafiola, excepto el
Contrato de Cobertura, que estard sujeto e interpretado de

acuerdo a derecho irlandés. =----==--=mmmmmmmm e
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Todos los asuntos, litigios, acciones y reclamaciones
relativos al Fondo o a los Bonos que se emitan a su cargo que
pueda surgir durante su operativa o su liquidacion, ya sea entre
los Bonistas o entre estos y la Sociedad Gestora, se someteran a
los Tribunales de la Ciudad de Madrid, con renuncia a cualquier
otro fuero que pudiera corresponder a las partes. -------=---=--------

10.4 Ciertos aspectos relativos a la normativa de Estados
Unidos de América.

El articulo 941 de la Ley Dodd-Frank modificé la Ley de

Bolsa para exigir de manera general al “titulizador” en una
“operacion de titulizacion” la retencidén de al menos un 5 por
ciento del “riesgo de crédito” de los “activos titulizados”, segiin
dichos términos se definen a los efectos de dicha Ley, y de
manera general prohibir al titulizador eliminar o reducir directa o
indirectamente su exposicion crediticia mediante instrumentos de
cobertura o transfiriendo el riesgo de crédito que se exige
soportar al titulizador. Las normas finales de desarr;ﬂlo de la ley
(las “Reglas de Retencion del Riesgo de Estados;/‘;Unidos” (U.S.
Risk Retention Rules)) entraron en vigor el 24 ‘e diciembre de
2016 respecto de las titulizaciones que no estj’ respaldadas por
hipotecas residenciales (“RMBS”). Las Regla/s de Retencién del
Riesgo de Estados Unidos prevén que el titulizador en una
titulizacion respaldada por activos sea su patrocinador. Las

Reglas de Retencion del Riesgo de Estados Unidos prevén




también determinadas excepciones a la obligacion de retener el
riesgo que imponen de manera general. ------------==--mmmmmmomomemee

El Cedente, en su calidad de patrocinador (sponsor) en
virtud de las Reglas de Retencién de Riesgo de Estados Unidos,
no tiene intencidon de retener al menos un cinco por ciento (5%)
del riesgo de crédito de los activos titulizados a los efectos de las
Reglas de Retencion del Riesgo de Estados Unidos, sino que
tiene intencidon de acogerse a una exencion prevista en la seccion
20 de las Reglas de Retencion del Riesgo de Estados Unidos
respecto de las operaciones que tengan lugar fuera de Estados
Unidos. Estas operaciones que no sean estadounidenses deberan
cumplir ciertos requisitos, entre ellos que (1) la operacion no
tiene obligacion de inscribirse ni se inscribird con arreglo a la
Ley de Valores de Estados Unidos (United States Securities Act);
(2) no se vendera ni transferird mas de diez por ciento (10%) del
valor en dolares (o el importe equivalente en la moneda en que se
emitan los valores) de todas las series de notas emitidas en la
operacion de titulizacion a personas estadounidenses (en cada
caso, segun dicho término se define en las Reglas de Retencion
del Riesgo de Estados Unidos) ni por cuenta o en beneficio de
personas estadounidenses (segin dicho término se define en las
Reglas de Retencion del Riesgo de Estados Unidos y a las que en

el Folleto se hace referencia como “Personas Estadounidenses a
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efectos de Retencion de Riesgo” (“Risk Retention U.S. Person™));
(3) ni el patrocinador ni el emisor estan constituidos con arreglo a
la legislacidon estadounidense ni son una sucursal en Estados
Unidos de una entidad que no sea estadounidense; y (4) no se ha
adquirido mas de un veinticinco por ciento (25%) del activo
subyacente de una filial o sucursal del patrocinador o del emisor
constituida o ubicada en Estados Unidos.-------=====emmcmmcmmmmeaeane

El Cedente ha advertido al Fondo de que no ha adquirido, y
no tiene intenciéon de adquirir mas del veinticinco por ciento
(25%) de los activos de una entidad vinculada o sucursal del
Cedente o del Fondo constituida, incorporada, organizada o
ubicada en Estados Unidos. =-=========mmmmmmmm e

Con caracter previo a que los Bonos, los cuales son emitidos
por el Fondo, sean ofrecidos y vendidos por las Entidades
Coordinadoras, sean comprados en nombre propio, o por cuenta
o en nombre de cualquier Persona Estadounidense a efectos de
Retencion de Riesgo, el comprador de tales Bonos debe primero
poner en conocimiento del Cedente de Iﬁs Entidades
Coordinadoras, que es una Persona Estadounidgy{ge a efectos de
Retencion de Riesgo y obtener el consentilrﬁento escrito del
Cedente en el formato de un “Consentimien;i"o de Retencion de
Riesgo Estadounidense”. Los potenciales / inversores deberan

tomar nota de que la definicion de “pers{ona estadounidense”

recogida en las Reglas de Retencién del Riesgo de Estados




Unidos es distinta a la definicion de “persona estadounidense”
con arreglo al Reglamento S. La definicién de persona
estadounidense en las Reglas de Retencion del Riesgo de Estados
Unidos se recoge a continuacion. Se debe prestar especial
atencion a las clausulas (ii) y (viii), que son distintas de las
disposiciones equivalentes del Reglamento S. ----------<-mm-mmmmmmm

Con arreglo a las Reglas de Retencién del Riesgo de
Estados Unidos, y con sujecién a excepciones limitadas, se
entiende por “persona estadounidense” cualquiera de las
SIZUIENEES . === mmm == oo o o o e

(1) una persona fisica residente en Estados Unidos; -----------

(ii) una sociedad mercantil, colectiva o comanditaria. de
responsabilidad limitada u otra organizacién o entidad
constituida con arreglo a la legislacién estadounidense o de
cualquiera de sus estados; -----=-----m-mm oo oo

(iii) un patrimonio cuyo albacea o administrador sea una
persona estadounidense (segin se define en cualquier otro
apartado de esta definicion); =-=-----===-=mmmmmmmmmm oo

(iv) un fideicomiso cuyo administrador sea una persona
estadounidense (segin se define en cualquier otro apartado de
esta definiciOn );-------===mmmmmm oo

(v) una sucursal o agencia de una entidad extranjera ubicada

en Estados Unidos; --=====-====m=mm e
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.(v1) una cuenta no discrecional o cuenta similar (que no sea
un patrimonio o un fideicomiso) que mantenga un corredor u otro
administrador fiduciario en beneficio o por cuenta de una persona
estadounidense (segin se define en cualquier otro apartado de
esta definicion); =====--=mmmmmm e

(vii) una cuenta discrecional o cuenta similar (que no sea un
patrimonio o un fideicomiso) que mantenga un corredor u otro
fiduciario constituido (o, si se trata de una persona fisica,
residente) en Estados Unidos; y ~==~=-===-=mm-mmmmmmmm oo

(viii) una sociedad andnima, limitada, colectiva o
comanditaria u otra forma de organizacion o entidad si: -----------

(1) estd constituida con arreglo a la legislacion de un pais
EXtTAN]OTO; Y= mmmmmm == m e e o e e e

(2) constituida por una persona estadounidense
fundamentalmente a efectos de invertir en valores no inscritos
con arreglo a la Ley de Valores, salvo que esté constituida y sea
propiedad de inversores acreditados (segiin dicho término se
define en el apartado 230.501(a) del Cédigo de{,-'!Reglamentos
Federales de Estados Unidos (CFR 17)), que nq/ sean personas
fisicas, patrimonios o fideicomisos. --——---———————7Z ———————————————————

En consecuencia, los Bonos no pueden Fﬁfer adquiridos por
ninguna persona, excepto (a) las personas que no sean Personas

Estadounidenses a efectos de Retencion ée Riesgo o (b) las

personas que hayan obtenido el Consentimiento de Retencién de




Riesgo Estadounidense por parte del Cedente, cuando dicha
compra esté comprendida en la exencion establecida en la
seccion 20 de las Reglas Estadounidenses de Retencion del
Riesgo. Todo titular de uno o mas Bonos o de un interés como
beneficiario en la sindicacion inicial de los Bonos en su fecha de
emision, mediante la adquisicion de uno o mas Bonos o de una
participacion en los mismos, se entenderd que representa y, en
determinadas circunstancias, se exigira que represente al Emisor,
al Cedente, a la Sociedad Gestora, a la Entidad Directora y a las
Entidades Coordinadoras que (1) o bien (i) no sea una persona
estadounidense a efectos de Retencidbn de Riesgo
Estadounidense, o bien (ii) ha obtenido un Consentimiento de
Retencion de Riesgo Estadounidense (2) que adquiere dicho
Bono o Bonos o un interés como beneficiario en ello por cuenta
propia, vy no con miras a distribuir dichos Bonos; y (3) no
adquiere dichos Bonos o interés como beneficiario en ellos como
parte de un plan para eludir los requisitos de las Reglas de
Retencién del Riesgo de Estados Unidos (lo que incluye adquirir
dichos Bonos por conducto de una persona que no sea una
Persona Estadounidense a efectos de Retencién de Riesgo, en
lugar de una Persona Estadounidense a efectos de Retencion de
Riesgo, como parte de un plan para evadir la limitacién del diez

por ciento (10%) aplicable a las Personas Estadounidenses a
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efectos de la Retencién de Riesgo en la exencion prevista en la
seccion 20 de las Reglas de Retencion del Riesgo de Estados
Unidos que se describe en este documento). ===-=--=-m=nmmmmmmeeun

Si el Cedente no cumple con las Reglas de Retencion del
Riesgo de Estados Unidos (con independencia de la razén de no
cumplir),” ello puede provocar la adopcion de medidas
reglamentarias contra el Cedente que pueden afectar
negativamente a los Bonos y a la capacidad del Cedente para
cumplir con sus obligaciones con arreglo a los Documentos de la
Operacidon. Ademads, un incumplimiento por el Cedente de las
Reglas de Retencion del Riesgo de Estados Unidos puede afectar
negativamente al valor de los Bonos y a su liquidez en el
mercado secundario. ==-=--=m-mmmm oo

Ni la Entidad Directora, ni las Entidades Coordinadoras, ni
el Cedente, el Fondo, ni ninguna de sus entidades vinculadas
hace manifestacion alguna frente a ningun posible inversor o
comprador de los Bonos acerca de si las operaciones que se
describen en la presente Escritura cumplen co 0 cuestion de
hecho con las Reglas de Retencion del Riesgo d¢ Estados Unidos
en la fecha de emisiéon o en cualquier moq/ento futuro. Los
inversores deberdn consultar a sus propios_;’fasesores sobre las
Reglas de Retencidon del Riesgo de Estadf,‘{s Unidos. No cabe

hacer predicciones acerca de los efectos precisos de dichos

asuntos sobre un INVersor CONCreto. —------==mmmmmmmmmmmm oo




El Cedente ha instruido al Emisor para que no facilite un
Consentimiento de Retencion de Riesgo Estadounidense a
cualesquiera inversores si la compra por tal inversor pudiera
resultar en mds de un diez por ciento (10%) del valor en ddlares
(o en la divisa en la que se emitan los valores) (tal y como se
determinen por valor razonable conforme al US GAAP) de todas
las Clases de Bonos a ser vendidas o transferidas a Personas
Estadounidenses a efectos de las Reglas de Retencion del Riesgo
de Estados Unidos en Fecha de Desembolso. -----=------=---mmmnmm--

No puede garantizarse que el requisito de solicitar al
Cedente que preste su consentimiento previo por escrito para que
los Bonos ofrecidos y vendidos por las Entidades Coordinadoras
sean adquiridos por, o por cuenta o en beneficio de, cualquier
Persona Estadounidense a efectos de Retencion de Riesgos, se
vaya a cumplir o se lleve a cabo por dichas Personas
Estadounidenses a efectos de Retencion de Riesgos.----------------

No hay garantia de que la excepcion prevista en la seccion
20 de las Reglas de Retencion del Riesgo de Estados Unidos en
relacion con operaciones no estadounidenses esté disponible. No
hay garantia sobre si la incapacidad del Cedente de cumplir con
Jas Reglas de Retencion del Riesgo de Estados Unidos (sin
importar la razdn por tal carencia de cumplimiento) podria dar

lugar a acciones regulatorias que pudieran afectar adversamente
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los Bonos o el valor de mercado de los Bonos. Adicionalmente,
el impacto de las Reglas de Retencion del Riesgo de Estados
Unidos en el mercado de titulizacién es indeterminado, y la
carencia de cumplimiento por parte del Cedente de las Reglas de
Retencion del Riesgo de Estados Unidos podrian, por tanto,
afectar negativamente al valor de mercado de los Bonos y a la
liquidez de 10S MISMOS.~===m=mmmmmmm e

ESTIPULACION 11 - CALIFICACION DEL RIESGO
CREDITICIO DE LOS BONOS (RATING). ----~r=mmmemmememe -

11.1 Entidades calificadoras.

La Sociedad Gestora ha encargado a las Agencias de
Calificacion la valoracion del riesgo crediticio de los Bonos de
las Clases A, B,C, D, Ey F.mmem e

Fitch ha sido inscrita y autorizada por la AEVM con fecha
31 de octubre de 2011, como agencia de calificacion crediticia en
la. Uniéon Europea de conformidad con lo previsto en el
ST R TS0 Ll O 2 B e S ———

Moody’s ha sido inscrita y autorizada pof la AEVM con
fecha 31 de octubre de 2011, como agerjé de calificacion

crediticia en la Unién Europea de conformidad con lo previsto en

el Reglamento CRA. -----=memmemmmemmemee /S T —
11.2 Calificacion otorgada a la emiy/(')n de los Bonos. -----
Con caracter previo al registro del Folleto, Fitch y Moody’s

han asignado las siguientes calificaciones a los Bonos:--=-=-----~--




(i) Clase Al: AAA (sf) y Aaa (sf), respectivamente; ---------

(i1) Clase A2: AAA (sf) y Aaa (sf), respectivamente;---------

(ii1) Clase B: AA-(sf) y Aal (sf), respectivamente; ~----------

(iv) Clase C: A- (sf) y A2 (sf), respectivamente; --------------

(v) Clase D: BBB- (sf) y Baa3 (sf), respectivamente; --------

(vi) Clase E: BB- (sf) y Ba3 (sf), respectivamente; y ---------

(vii) Clase F: BB+ (sf) y B3 (sf), respectivamente. -----------

Si las calificaciones provisionales asignadas a los Bonos no

son confirmadas como definitivas por las Agencias de

Calificacion en o antes de la Fecha de Desembolso (y en

cualquier caso antes del desembolso de los Bonos), salvo que

dichas calificaciones provisionales sean mejoradas). Dicha

circunstancia sera comunicada inmediatamente a la CNMV y a

todas las contrapartes del Fondo (incluyendo, entre otras, las

Agencias de Calificacion) en la forma prevista en el apartado 4

de la Informacion Adicional y en la Estipulacién 17 de la

presente Escritura de Constitucién. Esta circunstancia dara lugar

a la extincion de la constitucion del Fondo, de la emision de los

Bonos y de todos los contratos (salvo el Contrato de Préstamo de

Gastos Iniciales en relacidén con los gastos de constitucion del

Fondo y la emisién de los Bonos), y de la cesion de los Derechos
de Crédito.—mmmmmmmm oo oo

ESTIPULACION 12 — ADMISION A COTIZACION
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DE LOS BONOS. -- oo

En la Fecha de Desembolso, la Sociedad Gestora solicitara
la admisién de todos los Bonos emitidos a negociacion en AIAF,
que es un mercado regulado en el sentido del articulo 42.2.a) de
la Ley del Mercado de Valores y es un mercado regulado de
conformidad con lo previsto en el articulo 4.1(21) de MiFID II. -

Se espera que la admision definitiva a negociacion en AIAF
se produzca a mas tardar treinta (30) dias después de la Fecha de
Desembolso.  ==mmmmmmm e

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara, en representacion
y por cuenta del Fondo, la inclusion de la emision de los Bonos
en IBERCLEAR, de forma que se efectie la compensacion y
liquidacién de los Bonos de acuerdo con las normas de
funcionamiento que respecto de los valores admitidos a
cotizacion en AIAF y representados mediante anotaciones en
cuenta, tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro
por IBERCLEAR .-~

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
confirma que tiene conocimiento de los requisitqé y condiciones
que se exigen para la admision, permanencia y exclusién de los
valores en el mercado AIAF, segln la regl} entacidén vigente,
asi como los requisitos de sus érganos rec/ores, y la Sociedad
Gestora se compromete a cumplirlos. ------- R —

En el caso de que la admision a cotizacion de los Bonos en




ATAF no se produzca en el plazo de treinta (30) dias indicado
anteriormente, la Sociedad Gestora se compromete a: -------------

(i) publicar una informacién privilegiada u otra informacion
relevante, segun corresponda, en la CNMV; ------mommmmmmmmm e -

(i1) hacer el correspondiente anuncio en el Registro Europeo
de Titulizaciones (EU Securitisation Repository) a los efectos del
articulo 7 del Reglamento Europeo de Titulizacion; y -------------

(iii) hacer el correspondiente anuncio en el Boletin Diario de
Operaciones de AIAF o en cualquier otro medio de general
aceptacion por el mercado que garanticen una difusion adecuada
de la informacidn, en tiempo y contenido, -------=---===--==mmmmmmmm-

donde se deberan comunicar las causas de dicho hecho
como la nueva fecha prevista para la admision a cotizacién de los
Bonos, todo ello sin perjuicio de la responsabilidad en que la
Sociedad Gestora puede incurrir si el incumplimiento se debe a
motivos atribuibles a esta.------==-mmmmm e

No estd previsto contratar una entidad que se comprometa a

facilitar la liquidez de los Bonos durante la vida de la emision. ---

ESTIPULACION 13 -  REPRESENTACION
MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA DE LOS
510 ) 1

13.1 Representacion y otorgamiento de escritura

publica.
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Los Bonos estaran representados exclusivamente por
anotaciones en cuenta, conforme a lo dispuesto en la Ley 5/2015
y el Real Decreto 814/2023. Los Bonos se crearan como tales en
virtud de su correspondiente anotacion en cuenta. La Escritura de
Constitucion tendra los efectos que se recogen en el articulo 7 de
la Ley del Mercado de Valores. ==-~===mmmmmmmmmmm oo

13.2 Designacion de la entidad encargada del registro

contable.

Los titulares de los Bonos serdn identificados como tales
(por cuenta propia o de terceros) segin resulte del registro
contable llevado por IBERCLEAR, domiciliada en Madrid, calle
Plaza de la Lealtad 1, 28014 Madrid, que se designa en este acto
como entidad encargada del registro contable de los Bonos de
forma que se efectlie la compensacion y liquidacién de los Bonos
de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a cotizacién en Mercado AIAF de jenta Fija, y
representados mediante anotaciones en cuenta tengj establecidas
o que puedan ser aprobadas en un futuro por Ibercléar. ------------

Dicha designacion sera objeto de inscripciont en los registros
oficiales de [a CNMV . ----mmmmmmmmmom e l ————————————————————

13.3 Caracteristicas de los valores qlf se representaran

mediante anotaciones en cuenta. )

La denominacion, el nimero de bonos, valor nominal y

demas caracteristicas y condiciones de la emision de Bonos que




se representa por medio de anotaciones en cuenta es la que se
hace constar en esta seccion de la presente Escritura de
CONSITUCTON. === === == o oo e

13.4 Deposito de copias de la Escritura de Constitucion. -

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, una vez otorgada la presente Escritura de Constitucion,
depositard una copia de la misma en Iberclear, como entidad
encargada del registro contable de los Bonos.-------==--===----zmo---

Igualmente, con caracter previo al inicio del Periodo de
Suscripcion de los Bonos, la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, depositara una copia de la presente Escritura de
Constitucién en la CNMYV, a efectos de su incorporaciéon a los
registros oficiales correspondientes. La Sociedad Gestora,
Iberclear (o entidad participante en la que delegue sus funciones)
deberan tener en todo momento a disposicion de los titulares de
los Bonos y del publico en general, copia de la presente Escritura
de ConstituCION. ======mm= ==

ESTIPULACION 14 - REGIMEN DERIVADO DE LA
REPRESENTACION DE LOS BONOS POR MEDIO DE
ANOTACIONES EN CUENTA .-------momm oo

14.1 Practica de la primera inscripcion.----------=-----------

Los Bonos representados mediante anotaciones en cuenta se

constituiran como tales en virtud de su inscripcién en el registro
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contable que llevard Iberclear. Una vez practicada esta primera
inscripcion, los Bonos quedaran sometidos a las normas previstas
en el Titulo I, Capitulo II de la Ley del Mercado de Valoresy en
el Real Decreto 814/2023. —mmmmmmmmmm e

14.2  Legitimacion registral y certificados de

legitimacion.

La persona o entidad que aparezca legitimada en los
asientos del registro contable llevado por Iberclear se presumira
titular legitimo de los Bonos respectivos y, en consecuencia,
podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuard en
representacidon y por cuenta del Fondo, que realice en su favor las
prestaciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, la
Jegitimacion para la transmision y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podra acreditarse mediante la exhibicion de certificados
en los que constaran las menciones legalmente exigidas y que se
expedirdn a solicitud y coste del titular de los Bonos. -----===--—--—-

Dichos certificados no conferiran mds derechos que los

relativos a la legitimacion. ~-----------meeeemmmmmeeeen ,Z —————————————————

14.3 Transmision de los Bonos. /

Los Bonos podran ser libremente transmjtidos por cualquier

medio admitido en Derecho. La titularidad de cada Bono se
transmitird por transferencia contable. La inscripcion de la

transmision a favor del adquirente producird los mismos efectos




que la tradicion de los titulos y desde este momento la
transmision sera oponible a terceros. En este sentido, el tercero
que adquiera a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de la persona que, segun los asientos del
registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos no estara
sujeto a reivindicacion, a no ser que en el momento de la
adquisicion haya obrado de mala fe o con culpa grave.-------------

14.4 Constitucion de derechos y gravamenes sobre los

Bonos.

La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos deberd inscribirse en la cuenta
correspondiente. La inscripcion de la prenda equivaldra al
desplazamiento posesorio del titulo. --=--==-=-=mmmemmmmmmmmm oo

La constitucion del gravamen sera oponible a terceros desde
el momento en que haya practicado la correspondiente
INSCIIPCION. === mmm o o e e e

SECCION V - CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.-

ESTIPULACION 15 - CONTRATOS FINANCIEROS
COMPLEMENTARIOS. ----- oo

Con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo y
procurar la mayor cobertura posible para los riesgos inherentes a
la emision de los Bonos, la Sociedad Gestora, en representacion

del Fondo, procedera a formalizar, entre otros, los Documentos
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de la Operacion que se especifican en el apartado 3.4 de la
Informacion Adicional y en la presente Estipulacion, pudiendo,
con el objeto de asegurar la adecuada operativa del Fondo y el
cumplimiento de sus obligaciones en los términos previstos en la
normativa vigente en cada momento, prorrogar o modificar tales
contratos, sustituir al Administrador e incluso, caso de ser
necesario, celebrar contratos adicionales, previa notificacién a la
CNMV vy las Agencias de Calificacion, siempre que no se
perjudique con ello los derechos de los Bonistas y, en particular,

siempre que no suponga una rebaja en la calificacion de los

15.1 El Contrato de Cobertura de Tipo de Interés. ---—-----
15.1.1 General

En la presente fecha (o, alternativamente, en una fecha
proxima), la Sociedad Gestora, en representacion Fondo,
celebrara con Banco Santander, como Contrapartida del Swap un
contrato de cobertura de tipo de interés (“Contrato de
Cobertura de Tipo de Interés” (Interest Rate Swap
Agreement)), de conformidad con “[nternaticﬁizal Swaps and
Derivatives Association (ISDA) 2002 M(;!;L?ter Agreement
(Multicurrency — Cross Border)”, junEig al  “Schedule”
correspondiente, el “Credit Support Annex;}’i y la Confirmacion

(tal y como dichos términos se definen en el Contrato de

Cobertura de Tipo de Interés), con el fin de mitigar el riesgo de




tipo de interés derivado de potenciales subidas futuras del tipo de
interés variable aplicable a los Bonos por encima del tipo de
interés fijo devengado bajo los Préstamos. --------------rmmmemmemmm-
Igualmente, el 22 de enero de 2026, Santander Totta, S.A.
y la Contrapartida del Swap suscribieron una operacién de
cobertura de tipos de interés, tal y como fue novada el 12 de
febrero de 2026 (fecha de la segunda confirmacion) y el 27 de
febrero de 2026 (fecha de la tercera confirmacion), fijando el tipo
de interés maximo que el Fondo estara obligado a pagar en virtud
del Contrato de Cobertura de Tipo de Interés (la “Operacion
Pre-Hedge”) (Pre-Hedge Transaction) a un tipo equivalente al
2,185% (el “Tipo de Pre-Hedge”) (Pre-Hedge Rate). ----------
Con motivo de la celebracion del Contrato de Cobertura de
Tipos de Interés, la posicion contractual del Santander Totta,
S.A. bajo la Operacion Pre-Hedge sera transferida a favor del
Fondo tras la suscripcion de un contrato de novacion sujeto a la
legislacion irlandesa (el “Contrato de Novacion”), y dicha
Operacion Pre-Hedge, una vez novada, formara parte y estara
regida por el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés. --- 15.2.2
Pagos bajo el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés. ------
El Contrato de Cobertura de Tipo de Interés esta
estructurado de forma que, en cada Fecha de Pago: ---~-------------

(a) la Contrapartida del Swap ha acordado pagar al Fondo
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un importe igual al interés variable de EURIBOR-3 meses: ~------
(1) multiplicado por el Importe Nocional en cada momento
(tal y como dicho término se define a continuacién); ---------------
(11) dividido por la cuenta fraccionaria de 360; y --------------
(iii1) multiplicado por el nimero de dias del Periodo de
Devengo de Intereses correspondiente. Tal importe sera
calculado por el agente de calculo del Contrato de Cobertura de
Tipo de Interés en cada Periodo de Devengo de Intereses. ---------
Excepcionalmente, el tipo de interés variable pagadero en la
Primera Fecha de Pago serd el que resulte de la interpolacién
lineal entre el tipo EURIBOR a tres (3) meses y el tipo
EURIBOR a seis (6) meses de vencimiento, de conformidad con
lo previsto en la Estipulacion 9.5.3 de la presente Escritura. -------
(b) El Fondo ha acordado pagar a la Contrapartida del Swap
un tipo fijo del 2,185%: ——mmmmmmm e
(1) multiplicado por el Importe Nocional en cada momento
(tal y dicho término como se define a continuacién);}, ———————————————
(i1) dividido por la cuenta fraccionaria de 360/y ——————————————
(i1i1) multiplicado por el numero de dias}_;’}del Periodo de
Devengo de Intereses correspondiente. 5T/l importe sera
calculado por el agente de célculo del Contrato de Cobertura de
Tipo de Interés en cada Periodo de Devengo de Intereses. -~-------

El tipo de interés fijo final a pagar por el Fondo a la

Contrapartida del Swap de acuerdo con el apartado (b) anterior se




reflejard asimismo en la Confirmacion que se ha suscrito en la
presente fecha bajo el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés. -

Si el EURIBOR 3M (o, con respecto al primer Periodo de
Célculo del Swap, dicho tipo interpolado) es inferior a cero (0)
con respecto a un periodo de célculo, no se aplicard ningin suelo
y el valor absoluto del importe negativo correspondiente formara
parte del importe pagadero al Fondo con respecto a dicho
PEIIOAO. === m oo

Los pagos en virtud del Contrato de Cobertura de Tipo de
Interés se efectuaran en términos netos, de acuerdo con los
términos del Contrato de Cobertura de Tipo de Interés. Los pagos
al Fondo por parte de la Contrapartida del Swap en virtud del
Contrato de Cobertura de Tipo de Interés se abonaran en la
Cuenta de Tesoreria. —------==mmmmmmmmmm oo

La Contrapartida del Swap estara obligada a realizar los
pagos al amparo del Contrato de Cobertura de Tipo de Interés sin
ningun tipo de retencion o deducciéon de impuestos, salvo los
requeridos legalmente ~-----------=mmrmmmmmm e

15.1.3 Importe Nocional. ----------—-rmrmmm oo

A estos efectos, el “Importe Nocional” (Notional Amount)
Serd igual: ~m-mmmmmmm oo

(a) en la Primera Fecha de Pago, al Saldo Vivo de los

Derechos de Crédito No Fallidos en la Fecha de Desembolso. ----
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(b) desde la Primera Fecha de Pago (excluida), al Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito No Fallidos en la Fecha de

Determinacion anterior. —=-=====mmme oo e e

15.1.4 Duracion y resolucion.

El Contrato de Cobertura de Tipo de Interés se mantendra
en vigor hasta que se produzca el primero de los siguientes
supuestos: (i) la Fecha de Vencimiento Legal, (ii) la fecha en la
que el Importe Nocional se reduzca a cero, salvo que sea resuelto
anticipadamente por una de las partes de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés. -----------

El Contrato de Cobertura de Tipo de Interés quedara
resuelto de pleno derecho si el Contrato de Direccion, Colocacion
y Suscripcion es resuelto de pleno derecho de conformidad con
lo previsto en el propio contrato o si las calificaciones
provisionales de los Bonos no son confirmadas como finales
(salvo que dichas calificaciones fueran mejoradas) por las
Agencias de Calificacidén en o con anterioridad a la Fecha de
Desembolso. =====mmmmmmmmmm oo

En el supuesto de que el Contrato de Cobertl.}.é de Tipo de
Interés fuera resuelto por cualquier parte, el impo/te determinado
conforme a la seccion 6(e) del Acuerdo l\f;urco ISDA del
Contrato de Cobertura de Tipo de Interés podr! deberse al Fondo
o a la Contrapartida del Swap.------------------ o e

15.1.5 Colateral en relacion con el Contrato de




Cobertura de Tipo de Interés.

El Contrato de Cobertura de Tipo de Interés contiene
disposiciones que exigen alguna medida correctora si se produce
un Supuesto de Descenso en la Calificacion de la Contrapartida
del Swap en relaciéon con la Contrapartida del Swap (o, en su
caso, de su garante). Dichas provisiones podrian incluir la
exigencia de que la Contrapartida del Swap deposite colateral en
garantia; y/o transfiera el Contrato de Cobertura de Tipo de
Interés a otra entidad (o, en su caso, a su garante); o procure que
un garante que cumpla la calificacion crediticia aplicable
garantice sus obligaciones bajo el Contrato de Cobertura de Tipo
de Interés. =—-mmmmmmmmm oo -

Cuando la Contrapartida del Swap deposite colateral de
conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Cobertura de
Tipo de Interés, dicho colateral o garantia no formaran parte de
los Fondos Disponibles, salvo en lo expresamente permitido de
acuerdo con la seccion 3.4.7.2.(1)(f) de la informacion Adicional
y la Estipulacién 19.1(vi) de esta Escritura, --------=--==-==mnmmmemmmo

La Contrapartida del Swap solo podra depositar colateral en
efectivo con arreglo al “Credit Support Annex” del Contrato de
Cobertura de Tipo de Interés, y dichos importes de colateral se
depositaran a la Cuenta de Colateral del Swap. Si la

Contrapartida del Swap no cumple con sus obligaciones de pago
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bajo el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés, circunstancia
que supondrd un supuesto de incumplimiento, una vez se
produzca la extincion y liquidacion del Contrato de Cobertura de
Tipo de Interés, se entendera que cualquier importe de colateral
que no sea devuelto a la Contrapartida del Swap con arreglo al
Contrato de Cobertura de Tipo de Interés podra ser utilizado por
el Fondo para obtener un nuevo contrato de cobertura de
sustitucidn o para efectuar pagos bajo los Bonos, de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos que corresponda. Todo
importe de colateral remanente se abonard directamente a la
Contrapartida del Swap al margen del Orden de Prelacion de
Pagos de Pagos Pre-Liquidacion o, en su caso, del Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion. ------~-e-mmmmmmmmeoeeeee

15.1.6 Resolucion anticipada del Contrato de Cobertura

de Tipo de Interés.

El Contrato de Cobertura de Tipo de Interés podra ser
resuelto anticipadamente de pleno derecho de acuerdo con sus
propios términos, con independencia de que los Bonos se hayan
pagado integramente o no antes de dicha resoluc/c')n, en caso de
que se produzcan determinados acontecimientgfs (entre ellos, a

/
titulo meramente enunciativo): ------~==-ev--mmn-- frmmmm e

—

(i) ciertos supuestos de quiebra, inso}zencia, concurso o
reorganizacion de la Contrapartida del S»Jap o de Liquidacion

Anticipada del Fondo; ==~==~~===mm e




(ii) incumplimiento por parte del Fondo o de la
Contrapartida del Swap de su obligacion de efectuar cualquier
pago con arreglo al Contrato de Cobertura de Tipo de Interés; ----

(iii) cambios en la legislacion que den lugar a una
ilegalidad; ~--=---=mmmmmmmm e

(iv) modificacion de los principales términos de la Escritura
de Constitucion sin el previo consentimiento por escrito de la
Contrapartida del Swap; ------------=mmmmmm oo

(v) si se produce un Evento de Descenso en la Calificacion
de la Contrapartida del Swap que no se subsane dentro del plazo
previsto en el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés; y---------

(vi) si en cualquier momento se modifica el Tipo de
Referencia respecto a los Bonos como consecuencia de un
Supuesto de Modificacion del Tipo de Referencia y, como
resultado, éste es diferente al EURIBOR y la Contrapartida del
Swap no acepta la Modificacion del Tipo de Referencia
propuesta en virtud de lo dispuesto en la Estipulacion 9.5.3 de la
presente EScritura.--------=mmmmmmmmm oo oo oo

En caso de producirse un Supuesto de Descenso en la
Calificacion de la Contrapartida del Swap (o de su garante, en su
caso) y no se aplican los remedios previstos en el Contrato de
Cobertura de Tipo de Interés dentro del plazo previsto en el

mismo, esta circunstancia constituira un Supuesto de
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Subordinacion conforme al apartado 4.9.2 de la Nota de Valores
y la Estipulacién 9.6.3 de la presente Escritura. =---=----==eeeemuo--

Si el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés se hubiera
resuelto como consecuencia de un supuesto de incumplimiento
(event of default) o de un supuesto de terminacion (termination
event) previstos en el propio contrato, el importe determinado de
acuerdo con la seccion 6(e) del Acuerdo Marco ISDA del
Contrato de Cobertura de Tipo de Interés podra ser debido al
Fondo en funcion de las condiciones del mercado en el momento
de la resolucién. El importe de dicho pago se determinara por el
método descrito en el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés y
podria ser significativo si los tipos de mercado u otras
condiciones hubieran cambiado sustancialmente. El importe
puede basarse en el coste real o en las cotizaciones
proporcionadas por entidades de referencia del mercado del coste
de suscribir un contrato de cobertura similar al Contrato de
Cobertura de Tipo de Interés y los importes impagado’é en o antes
de la fecha de resolucion anticipada. Cualqufj.i;r pago por

resolucidén anticipada que deba pagar el Fondo/ se abonard de

acuerdo con el Orden de Prelacion de Pago/ que resulte de

J

aplicaCiON. ~=mmmmmmmmmm e e e o
Si el Contrato de Cobertura de Tipo d# Interés se resuelve
con caracter previo a la amortizacion inte/gra de los Bonos, el

Fondo debera formalizar una operacién en condiciones similares




con una nueva contrapartida del swap. Cualquier pago inicial a
cualquier contrapartida del swap sustituta que deba pagar el
Fondo se pagara directamente a la contrapartida del swap al
margen del Orden de Prelacion de Pagos. -------------=m-mmmmmemmm

15.1.7 Importes por sustitucion del Swap. -------------—----

Cualquier Importe por Sustitucion del Swap que reciba el
Fondo de la Contrapartida del Swap sustituta se remitira
directamente a la Cuenta de Colateral del Swap y se aplicara en
pago de cualquier Importe de Resolucion Anticipada del Swap a
la Contrapartida del Swap saliente de conformidad con el
Contrato de Cobertura de Tipo de Interés existente al margen del
Orden de Prelacion de Pagos de Pagos Pre-Liquidacion o, en su
caso, el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién. Si los
Importes por Sustitucion del Swap son insuficientes para pagar el
Importe de Terminacion Anticipada del Swap debido a ia
Contrapartida del Swap saliente, cualquier déficit se pagara de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Pagos Pre-
Liquidacién o, en su caso, el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacion. Si el Importe por Sustitucion del Swap supera el
Importe de Terminacién Anticipada del Swap debido a la
Contrapartida del Swap saliente, cualquier exceso se tratara como
parte de los Fondos Disponibles o de los Fondos Disponibles de

Liquidacion, segin corresponda. -------====m-mmmmmmmmmmmemm oo
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A estos efectos: ~=-=-m-mmmmmemm o

“Importe por Sustitucion del Swap (Swap Replacement
Proceeds)” significa cualquier importe recibido de wuna
Contrapartida del Swap sustituta en consideracion a la
suscripcion de un nuevo Contrato de Cobertura de Tipo de
Interés. -------~==mmmmmmmemee - Bt

“Importe de Terminacion Anticipada del Swap (Swap
Early Termination Amount)” significa cualquier pago debido a la
Contrapartida del Swap saliente por el Fondo o al Fondo por la
Contrapartida del Swap saliente, incluidos los intereses, que
pudieran devengarse en virtud del Contrato de Cobertura de Tipo
de Interés existente en caso de resolucion anticipada del Contrato
de Cobertura debido a un "supuesto de incumplimiento" o
"supuesto de terminacion", de acuerdo con los términos previstos
en el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés. -------------=---—---

El Fondo procurard, pero no garantiza, encontrar una
Contrapartida en el Swap sustituta con cardcter Jérevio a la
resolucion anticipada del Contrato de Cobertura,.‘jde Tipo de
Interés. ——————————————-———-——-———————————————————-———-————7;/— ————————————————

15.1.8 Disposicion legal por rebaja de la Jg%liﬁcacién ------

En el supuesto de que los Bonos obtengan’;efectivamente las
calificaciones provisionales asignadas poy las Agencias de
Calificacion segiin se describe en la E‘stipulaci(')n 11.2, la

Contrapartida del Swap cumple con los Ratings Requeridos del




Swap (Swap Required Ratings) (esto es, las Calificaciones de
Evento I y Evento Il (Ratings Event I and Rating Events II) que
se describen en el apartado 3.4.8.1 de la Informacion Adicional
del Folleto y en el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés).-----

El incumplimiento por parte de la Contrapartida del Swap
de mantener los Ratings Requeridos del Swap constituiria un
Supuesto de Descenso en la Calificacion de la Contrapartida del
Swap en relacion con las calificaciones emitidas por cada
Agencia de Calificacion que, en caso de no subsanarse, daria
lugar a un supuesto de terminacion adicional (Additional
Termination Event), siendo la Contrapartida del Swap la unica
parte afectada (affected party). --=---=======mmmmmmmmmmmm oo

En caso de producirse un Supuesto de Descenso en la
Calificacion de la Contrapartida del Swap, la Contrapartida del
Swap debera llevar a cabo las actuaciones descritas en el
Contrato de Cobertura de Tipo de Interés y en el apartado 3.4.8.1
de la Informacién Adicional del Folleto. ----=-==mmmmmmmmommmmm e

A efectos aclaratorios, en la presente fecha, la Contrapartida
del Swap cumple con los términos requeridos por las Agencias
de Calificaciéon correspondientes, incluyendo los Ratings
Requeridos del Swap. ==--=---mmmmmm oo

15.1.9 Derecho aplicable al Contrato de Cobertura.-------

El Contrato de Cobertura de Tipo de Interés, incluyendo las
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obligaciones no contractuales derivadas de o en relacion con el
mismo, se regiran y se interpretaran de conformidad con el
derecho irlandés. —~==-=mmmmm s

15.2 Contrato de Préstamo de Gastos Iniciales, ----—--—-----

15.2.1 Descripcion.

En la presente fecha, la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, ha suscrito un contrato de préstamo
subordinado para gastos iniciales (el “Contrato de Préstamo de
Gastos Iniciales” (Start-Up Expenses Loan Agreement)) con
Banco Santander (en su condicion de “Proveedor del Préstamo
Subordinadoe” (Start-Up Expenses Loan Provider)) por un
importe total de QUINCE MILLONES OCHOCIENTOS MIL
EUROS (15.800.000,00.-€) (el “Préstamo de Gastos Iniciales”
(Start-Up Expenses Loan)) que sera destinado a financiar los
gastos de constitucién del Fondo y de emision de los Bonos. A
efectos aclaratorios, los gastos iniciales incluiran, entre otros, (i)
si fuese necesario, el precio de compra residual de los,/i)erechos
de Crédito Iniciales por un importe igual a la difel_;gncia (sila
hubiere) entre el valor nominal de los Bonos de la/Clase A, los
Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, I;{s Bonos de la
Clase D y los Bonos de la Clase E y el Saﬂ::lo Vivo de los
Derechos de Crédito Iniciales (dado que el ij’(ﬂorte maximo del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Inicidles agrupados en el

Fondo sera igual o ligeramente superior al Importe Maximo de




los Derechos de Crédito, segun se explica en el apartado 2.2 de la
Informacion Adicional; (ii) el registro del folleto en la CNMV,
AIAF e IBERCLEAR; y (iii) otros gastos de terceros (que
incluyen Agencias de Calificacion, asesores juridicos, Auditores,
la Entidad Directora, las Entidades Coordinadoras, la Sociedad
Gestora, PCS, proveedores de modelos de fluyjo de caja,
honorarios de traduccion, servicios notariales y honorarios de
otras agencias de calificacion implicadas). ~~-------------mm-mmommnm-

El importe del Préstamo de Gastos Iniciales se abonara en la
Cuenta de Tesoreria antes de las 12.00 p.m. CET de la Fecha de
Desembolso, con fecha valor de ese mismo dia. -----------------—---

Banco Santander renuncia expresa e irrevocablemente a
cualquier derecho de compensaciéon que pudiera corresponderle

frente al Fondo en virtud de cualquier acuerdo suscrito con el

15.2.2 Terminacion anticipada.

La fecha de vencimiento del Contrato de Préstamo de
Gastos Iniciales sera la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo.--
No obstante lo anterior, el Contrato de Préstamo de Gastos
Iniciales se resolvera (salvo respecto de los gastos iniciales de
constitucion del Fondo y de emision de los Bonos y, en su caso,
los gastos correspondientes a la cantidad a pagar por la novacion

de la Operacion Pre-Hedge):---------m-mmmmmmmmm oo
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.(1) si las calificaciones provisionales asignadas a los Bonos
no son confirmadas como definitivas (salvo que dichas
calificaciones provisionales sean mejoradas) por las Agencias de
Rating en o antes de la Fecha de Desembolso (y, en cualquier
caso, antes del desembolso de los Bonos), 0 ----------=-cmemeeeeee

(11) si el Contrato de Direccién, Colocacidén y Suscripcion se
resuelve de conformidad con lo previsto en la seccion 4.2.3. de la
Nota de Valores y en el propio contrato,-------------emmeememcmmee-

15.2.3 Naturaleza subordinada del Préstamo Inicial. -----

En la medida en que el Préstamo de Gastos Iniciales tiene
naturaleza subordinada, quedard postergado en su prelacion
respecto a otros acreedores del Fondo en los términos previstos
en los apartados 19.2 y 19.4 de la presente Escritura, incluyendo,
a titulo meramente enunciativo y no limitativo, a los Bonistas. ---

15.2.4. Amortizacion de principal.

Todos los importes adeudados en virtud del Préstamo de
Gastos Iniciales correspondientes al principal deberan ser
amortizados en cada Fecha de Pago siempre fe el Fondo
disponga de suficientes Fondos Disponibles de Z;erdo con el
Orden de Prelacion de Pagos de Pre—Liquidacig’/n 0, en su caso,
Fondos Disponibles de Liquidacion de acuerd,é con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion previstf s en los apartados
3472 y 3473 de la Informacion Adicional y en las

Estipulaciones 19.2. y 19.4 de la presente Escritura de




CONSTIUCION, === === === e oo

A efectos aclaratorios, el Préstamo de Gastos Iniciales podra
amortizarse integramente en la primera Fecha de Pago, siempre
que el Fondo disponga de Fondos Disponibles suficientes una
vez satisfecho el pago de las posiciones (1) a (15) del Orden de
Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion o, en su caso, de Fondos
Disponibles de Liquidacion, tras el pago de las posiciones (1) a
(16) del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. --------------

15.2.5 Remuneracion

El Préstamo de Gastos Iniciales devengara un interés
nominal anual, pagadero trimestralmente para cada Periodo de
Devengo de Intereses, que sera igual al Euribor a tres (3) meses
(tal y como éste se define a continuacion) con suelo en un 0,00%,
mas un margen del 0,27% y que se abonard Unicamente si el
Fondo dispusiese de Fondos Disponibles suficientes de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion previsto en
el apartado 3.4.72 de la Informaciéon Adicional y en la
Estipulaciéon 19.2 de la presente Escritura de Constitucion o, en
su caso, de Fondos Disponibles de Liquidacion de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion que se
describe en el apartado 3.4.7.3 de la Informacion Adicional y en
la Estipulacion 19.4 de Ia presente Escritura de Constitucion. Los

intereses devengados, que deberan abonarse en una Fecha de
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Pago determinada, se calcularan tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses, y
(i1) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias. ----------

A efectos del célculo de los intereses pagaderos en virtud
del Préstamo de Gastos Iniciales, el tipo de referencia sera el
EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) que es el tipo de
referencia del mercado del dinero para el euro en depdsitos a tres
(3) meses de vencimiento, (excepto para el Periodo de Devengo
de Interés Inicial, en el que serd el tipo anual obtenido por
interpolacion lineal del EURIBOR para depdsitos a tres (3) y seis
(6) meses en euros (redondeado a cuatro decimales con el punto
medio redondeado al alza), tomado de la pagina Reuters
EURIBORO1 (o cualquiera que la sustituya en el futuro, la
“Pantalla Pertinente” (Relevant Screen)). -----=---==--mmmmeeeeu--

De acuerdo con lo anterior, y en relaciéon con Ia
determinacion del tipo de referencia del Periodo de Devengo de
Intereses Inicial, el Tipo de Referencia es de 2’,2'44%. Por
consiguiente, el tipo de interés del Préstamo de ng_,étos Iniciales
resultante para el Periodo de Devengo de Inter}éﬁses Inicial de
acuerdo a lo dispuesto en esta Estipulacion sel;é el 2,514% (es
decir, el tipo resultante de sumar al Tipo de Intgrés de Referencia
anteriormente mencionado (2,244%) el margen (0,27%)). =--------

Si dicha pdgina (o cualquiera que la sustituya en el futuro)

no estuviera disponible, se tomard como Pantalla Pertinente, por




este orden, las paginas de informacion electronica que ofrezcan
los tipos EURIBOR (publicados por la FEuropean Banking
Federation) como Telerate, Bloomberg o cualquiera que sea
practica de mercado para reflejar el Mercado Interbancario del
EURO a las 11.00 am CET de dos (2) Dias Habiles antes de la
fecha de inicio de cada Periodo de Devengo de Intereses.----------

En caso de que no sea posible obtener una cotizacion del
EURIBOR en el plazo indicado, el tipo de interés de referencia
sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta
para operaciones de deposito no transferibles, en la divisa de la
emision que declaren cuatro (4) entidades bancarias de
1econoCido Prestigio. -m==mmmmmmm o e

En caso de que no sea posible aplicar dicho tipo de interés
de referencia, porque alguna de las entidades no suministre, de
forma continuada, declaracion de cotizaciones, sera de aplicacion
el tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple
de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las
entidades de reconocido prestigio. ~-------====m=mmmmmsmmmmme oo

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos
establecidos en los parrafos anteriores, serd de aplicacion el
ultimo tipo de interés de referencia aplicado al ultimo Periodo de

Devengo de Intereses, que serd aplicable mientras persista dicha
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Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
Pago seran capitalizados, devengando un interés al mismo tipo
que el interés nominal del Préstamo de Gastos Iniciales y se
abonaran, siempre que el Fondo disponga de suficientes Fondos
Disponibles, o Fondos Disponibles de Liquidacion, segin
corresponda, en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, y de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion
establecido en el apartado 3.4.7.2 de la Informacién Adicional y
en la Estipulacion 19.2 de la presente Escritura de Constitucion,
0, en su caso, de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion que se describe en el apartado 3.4.7.3 de la
Informacion Adicional y en la Estipulacion 19.4 de la presente
ESCritura. —--mmmmmm e oo e e

El tipo de interés pagadero bajo el Contrato de Préstamo de
Gastos Iniciales puede ser revisado y modificado anualmente, a
partir del primer afio desde la presente fecha, siempre que el
Préstamo de Gastos Iniciales no haya sido amoﬁizado en su
totalidad en ese momento. ------=====mmmmommmm o

15.3 Contrato de Reinversion. /

En la presente fecha, la Sociedad Gestora,/ en nombre y por

/
cuenta del Fondo ha suscrito un contrat(:/de reinversion (el
“Contrato de Reinversion” (Reinvestment Agreement)) con

Banco Santander (el “Proveedor de Cuentas del Fondo” (Fund



Accounts Provider)), en virtud del cual el Proveedor de Cuentas
del Fondo abrird en sus libros las siguientes cuentas bancarias
(las “Cuentas del Fondo” (Fund Accounts)): (1) la Cuenta de
Tesoreria (Cash Flow Account), (2) la Cuenta Principal
(Principal Account) y (3) la Cuenta de Colateral del Swap (Swap

Collateral Account). ==-=======mmmmmmm oo e

15.3.1 Cuenta de Tesoreria.
De conformidad con el Contrato de Reinversion, las
cantidades que han de ser abonadas en la Cuenta de Tesoreria
incluirdn, sin limitacion, los siguientes importes:--------------------
(1) principal e intereses de los Derechos de Crédito; ----------
(ii) cualesquiera otras cantidades que correspondan a los
Derechos de Crédito agrupados en el Fondo, asi como por la
enajenacion o explotacion de los bienes adjudicados, o en
administracion y posesion interina de los bienes en proceso de
ejecucion, asi como todos los posibles derechos e
indemnizaciones incluyendo los derivados de cualquier derecho
accesorio a los Derechos de Crédito, pero excluidas las
COMUISIONES ) === m o o e oo o o oo
(iii) las cantidades que en cada momento compongan el
Fondo de Reserva descrito en el apartado 3.4.2.2 de la
Informaciéon Adicional y en la Estipulacion 18.1 de la presente

Escritura de ConstituciOn;--====-===m==mmmmmo oo oo
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(iv) las cantidades recibidas bajo el Contrato de Cobertura
de Tipo de Interés (excepto aquellas cantidades recibidas como
colateral y depositadas en la Cuenta de Colateral del Swap que
seran asignadas de acuerdo con el Contrato de Cobertura de Tipo
de Interés), en Su Cas0; =mmmmmmmmmmmmmmmem e

(v) las cantidades a las que, en su caso, asciendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la Cuenta de
Tesoreria y en la Cuenta Principal (si las hubiere); y --------mnn-—-

(vi) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta
de los rendimientos de capital mobiliario que en cada Fecha de
Pago corresponda efectuar por los intereses de los Bonos
satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su
ingreso a la Administracion Tributaria, si las hubiere. ------~-------

Todos los cobros y pagos durante la vida del Fondo se
centralizaran en la Cuenta de Tesoreria. -----=rmmmemcmmemmmmemmme -

En la Fecha de Desembolso, los siguientes 1m1?1rtes seran
depositados en la Cuenta de Tesoreria: --------mmememmfmemmem -

(i) el precio efectivo de la suscripcion de /Pa emision de

(11) el importe del Préstamo de Gastos Inici__ﬁies. ——————————————
Adicionalmente, en o en torno a la F echa/de Desembolso, si
procede, los siguientes importes seran pagados con cargo a los
fondos depositados en la Cuenta de Tesoreria: ---------mmmz-memmmnee-

(1) el precio de compra de los Derechos de Crédito Iniciales;




(i1) los gastos de constitucion del Fondo y la emisidn de los
Bonos. A efectos aclaratorios, el pago de estos gastos se abonara
tan pronto como cada gasto devengue exigible.--------=-----------—-

El Proveedor de Cuentas del Fondo, conforme a las
instrucciones que reciba de la Sociedad Gestora, aplicara el saldo
existente en la Cuenta de Tesoreria en cada Fecha de Pago
conforme al Orden de Prelacién de Pagos Pre-Liquidacién (o el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, si procede). ---------

15.3.2 Cuenta Principal

Tal y como se describe en el apartado 3.4.7.2 del Folleto,
en virtud del Contrato de Reinversion, unicamente durante el
Periodo de Recarga y siempre que el Fondo disponga de Fondos
Disponibles suficientes, se depositaran en la Cuenta Principal los
importes que, en cada momento, compongan el Importe Objetivo
de AmOrtizacion, ==-==-======mmmm o e

Las cantidades correspondientes se transferiran de la
Cuenta de Tesoreria a la Cuenta Principal en la Fecha de Pago
correspondiente, siguiendo el procedimiento establecido en el
Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion. A la finalizacion
del Periodo de Recarga, la Cuenta Principal se cerrara,
transfiriendo su importe remanente a la Cuenta de Tesoreria. --

Los importes recibidos por el Fondo en concepto de
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intereses devengados por los saldos abonados en la Cuenta
Principal, en su caso, seran transferidos a la Cuenta de Tesoreria
inmediatamente después de su recepcion. ~--=--~~-==mm==mmmmmmmmmmam

15.3.3 Cuenta de Colateral del Swap.

De conformidad con el Contrato de Reinversion, la Cuenta
de Colateral del Swap serd la cuenta en la que se abone el
colateral depositado por la Contrapartida del Swap, tal y como se
describe en el apartado 3.4.8.1 de la Informacion Adicional y en
la Estipulacion 15.1 de la presente Escritura. --------=---=-emneeeo—-

El efectivo depositado en la Cuenta de Colateral del Swap
(incluido el interés) no sera considerado Fondos Disponibles (con
excepcion de lo dispuesto en la seccion 3.4.8.1 de la Informacion
Adicional y en la Estipulacion 15.1 de esta Escritura) a efectos de
que el Fondo pueda efectuar pagos de conformidad con el Orden
de Prelacion de Pagos correspondiente. —======-=nmmmmmmmmmmmmmmeee oo

En el supuesto de que el Proveedor de Cuentas del Fondo de
la Cuenta de Colateral del Swap incumpliera sus obljgaciones al
amparo del Contrato de Reinversion v, de/,lgido a tal
incumplimiento, el Fondo no fuera capaz de emple#r los importes
de colateral depositados en la cuenta a cualquier F(ago debido a la
Contrapartida del Swap, el importe pagadero fpﬁor el Fondo a la
Contrapartida del Swap sera pagado de acuer,éo con el Orden de
Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion o al O['{ien de Prelacion de

Pagos de Liquidacion, segiin corresponda. --=~-===-==mmnmmmmmmmmmmeee



15.3.5. Interés

(a) Cuenta de Tesoreria v Cuenta Principal.---------~~-—-—-——-

En la Fecha de Desembolso y hasta que haya ocurrido un
cambio en su remuneracidén, los importes depositados en la
Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta Principal devengaran un
interés equivalente a €STR menos 40 puntos bdsicos. Sin
embargo, en caso de que dicho tipo se sitie por debajo de O
(cero), el interés aplicable serd igual a cero por ciento (0,00%).---

“€ESTR” significa, en relacion con un Periodo de Devengo
de Intereses respecto de los saldos acreedores de la Cuenta de
Tesoreria y en la Cuenta Principal, el tipo a corto plazo del euro
igual al tipo calculado por el BCE y que figure en la
correspondiente i)égina web del primer (1°) dia habil del mes en
que comience dicho periodo de devengo de intereses. En caso de
que el tipo de referencia del euro deje de facilitarse de forma
permanente o indefinida, toda mencién a dicho tipo de referencia
se entendera hecha al tipo (incluidos los diferenciales o ajustes)
recomendado por el BCE (o cualquier administrador que le
suceda) en sustitucion del tipo de referencia del euro publicado o
facilitado por el propio administrador. ------=--===-==-mmmmmmmeeem -

El interés aplicable, tal y como se ha definido
ANTETTOTMENTE! == o oo e

(1) se calcularé sobre la base de un afio de 365 dias; ----------
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.(i1) se devengaran diariamente; y---===---mmmmmmmmmcmmemem e

(111) seran abonados mensualmente por el Proveedor de
Cuentas del Fondo en la Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta
Principal el primer (1°) dia de cada mes natural o, si ese dia no
fuera habil, el Dia Habil inmediatamente posterior. Por la
presente, el Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora,
autoriza irrevocablemente al Proveedor de Cuentas del Fondo a
abonar en la Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta Principal el
importe de los intereses devengados a favor del Fondo. --------—--

(b) Cuenta de Colateral Swap.-------~=----———--—cmemmeemmee -

En la Fecha de Desembolso y hasta que haya ocurrido un
cambio en su remuneracion, las cantidades depositadas en la
Cuenta de Colateral Swap en cada momento no devengaran
interés alguno mientras Banco Santander actie como Proveedor
de Cuentas del Fondo. No obstante lo anterior, en el caso de que
Banco Santander sea reemplazado como Proveedor de Cuentas
del Fondo, la Cuenta de Colateral Swap podria devengar
D e e e N —

(c) Cambio de remuneracion en las Cuentcf/s del Fondo ---

No obstante lo dispuesto en los parrafos gue anteceden, las
Cuentas del Fondo pueden cambiar su rerhuneracion bajo el
Contrato de Reinversion, en cuyo caso el fiuevo tipo de interés
sera comunicado por Banco Santander o la Sociedad Gestora,

segun sea el caso al resto de las partes. Si la remuneracién




resultase negativa, dicho importe sera considerado como un gasto
del FOndo. —=mmmmmmm s e e e e
15.3.6 Criterios de las Agencias de Calificacion para el

Proveedor de Cuentas del Fondo.

En caso de que la calificacion del Proveedor de Cuentas del
Fondo o de la entidad sustituta en la que estén abiertas las
Cuentas del Fondo se rebaje, en cualquier momento durante la
vigencia de la emision de los Bonos: ~---------=---emmormmm oo

(a) por debajo de (i) una calificacion de depdsito senior a
largo plazo, si esta disponible, de A o, si no estd disponible la
calificacion de depositos senior a largo plazo, una calificacion de
incumplimiento del emisor a largo plazo de A o (i) una
calificacién de depésito senior a corto plazo, de F1, o si no esta
disponible, una calificacién de incumplimiento del emisor a corto
plazo de F1 asignada por Fitch (cada una un "Rating Minimo de
Fitch"); 0 --mmmmm e m oo

(b) por debajo de una calificaciéon de depdsito senior a largo
plazo de A2 por Moody’s (un "Rating Minimo de Moody’s"); --

la Sociedad Gestora debera, previa comunicacion a las
Agencias de Calificacion, adoptar alguna de las opciones
descritas a continuacién que permitan mantener un adecuado
nivel de garantia respecto a los compromisos relativos a las

Cuentas del Fondo, de forma que no se vea perjudicada la
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calificacion otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacion: =mm=mmmmm oo
(a) en un plazo de sesenta (60) dias naturales a partir del dia
en que se produzca cualquiera de los hechos mencionados,
obtener de una institucién con una calificacion de depdsitos
bancarios a largo plazo.: —=--=--=—===m e
a. un Rating Minimo de Fitch o superior; y/0 -----------m-=uv-
b. un Rating Minimo de Moody’s 0 superior; ~-=-======-=------
una garantia incondicional e irrevocable a primer
requerimiento que garantice, a peticion de la Sociedad Gestora, el
oportuno cumplimiento por el titular de la cuenta de su
obligacién de reembolsar los importes depositados en la misma,
mientras que el titular de la cuenta permanezca por debajo de la
calificacion minima; =-===mmmmmmmmm e oo
(b) en un plazo de sesenta (60) dias naturales a partir del dia
en que se produzca cualquiera de los hechos mencionados,
transferir las Cuentas del Fondo a una entidad con C?J:iﬁcaci(')n de
depdsito bancario a largo plazo: ----=---------emeeemeo fi ---------------
a. un Rating Minimo de Fitch o superior; y/qz —————————————————
b. un Rating Minimo de Moody’s o superic}{; ——————————————————
y la Sociedad Gestora acordard la mayor rentabilidad
posible para el saldo de las Cuentas del Fogndo, que puede ser

inferior, igual o superior al establecido con el Proveedor de

Cuentas del Fondo (o con la entidad sustituta en la que estén




abiertas las Cuentas del Fondo).---=----=--mmmmmmmmmmmmm oo
A este respecto, el Proveedor de Cuentas del Fondo (o la
entidad sustituta en la que estén abiertas las Cuentas del Fondo)
se comprometera irrevocablemente a notificar a la Sociedad
Gestora, durante toda la vida de los Bonos, cualquier cambio o
revocacion de la calificacion otorgada por las Agencias de
Calificacion inmediatamente después de producirse. ---------------
Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran por
la realizacion y formalizacion de las opciones anteriores seran
por cuenta de Banco Santander o, en su caso, del posterior
tenedor de las Cuentas del Fondo. ~------==--=mmmmmmmm oo
15.3.7 Terminacién por la Sociedad Gestora. ----------
La Sociedad Gestora tendra derecho a sustituir al
Proveedor de Cuentas del Fondo, siempre que se notifique a la
CNMYV vy a las Agencias de Calificaciéon, en cada uno de los
SIGUIENTES SUPUESLOS: ==mmmmmmmmmmm oo oo
(a) a su sola discrecion, siempre que ello no implique una
rebaja en la calificacién de los Bonos por parte de las Agencias
de Califlcacion; ————---mmmmmmm e oo
(b) si el Proveedor de Cuentas del Fondo incumple sus
obligaciones en virtud del Contrato de Reinversion, supuesto en
el cual la Sociedad Gestora empleard sus mejores esfuerzos

(obligacion de medios) para transferir las Cuentas del Fondo a
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una entidad que cuente con (i) un Rating Minimo de Moody’s o
superior; y/o (ii) con un Rating Minimo de Fitch o superior; o-
(c) si el Proveedor de Cuentas del Fondo estd sujeto a
cualquier Evento de Insolvencia, supuesto en el cual la Sociedad
Gestora empleard sus mejores esfuerzos (obligacion de medios)
para transferir las Cuentas del Fondo a una entidad que cuente
con (i) un Rating Minimo de Moody’s o superior; y/o (ii) con un
Rating Minimo de Fitch o superior. =---=--=--=m—emmemmemmeeee
15.3.8 Costes derivados de la sustitucion de la Entidad
Proveedora de las Cuentas del Fondo. ---------~---~--emeee -
En caso de sustitucion del Proveedor de Cuentas del Fondo
por decision discrecional de la Sociedad Gestora, cualquier coste
derivado de dicha sustitucion, asi como cualquier comision
pagadera a la entidad sustituta, se consideraran Gastos
Extraordinarios del Fondo. =-=-----=m-emmemmemmemmeeeeeeeo
En caso de sustitucion del Proveedor de Cuentas del Fondo
por otras causas, (i) cualquier coste derivado de dicha sustitucion
sera asumido por el propio Proveedor de Cu htas del Fondo
(previa validacion de dichos costes por parte de este ultimo) y (ii)
cualquier comision pagadera a la entidad sus]/{tuta se considerara

Gasto Ordinario del Fondo. --------------—--—- / ————————————————————————

15.4 Suscripcion de los Bonos. 1 ==
La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,

ha celebrado en la presente fecha un contrato de direccion,




colocacidén y suscripcion con (1) Banco Santander, en calidad de
Entidad Directora, Entidad Coordinadora conjunta y Cedente; y
(i1) BofA Securities FEurope, S.A. (en adelante, “BofA
Securities”), (iii) HSBC Continental Europe (en adelante,
“HSBC”) e (iv) ING Bank N.V. (en adelante, “ING”) en calidad
de Entidades Coordinadoras (el “Contrato de Direccion,
Colocacion y Suseripcion”). --=-------mmmmmmmmo oo
De conformidad con el Contrato de Direccion, Colocacion y
SUSCIIPCION ;== mmmm e o o o oo
(i) las Entidades Coordinadoras procurardn, como
obligacion de medios y no de resultado (“best efforts”) y previa
satisfaccion de una serie de condiciones previas, la suscripcion y
colocacion de los Bonos durante el Periodo de Suscripcion entre
inversores cualificados (a los efectos del articulo 2(e) del
Reglamento de Folletos);---=-m-==mmmmmmmmm oo
No obstante lo anterior, una o mas de las Entidades
Coordinadoras (o cualquier entidad perteneciente al grupo de
cada Entidad Coordinadora, segin sea el caso) podran suscribir y
comprar Bonos (de cualquier clase) durante el Periodo de
Suscripcion, sin que lo anterior implique en modo alguno un
compromiso de suscripcion por parte de las Entidades
Coordinadoras. En particular, todos los Bonos de la Clase A2 se

precolocaran previamente a uno o mas inversores, que pueden
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incluir a las Entidades Coordinadoras, a filiales de las Entidades
Coordinadoras o a vehiculos de propdsito especial administrados
por ellos, y a quienes se les pagard una comisién de pre-
colocacion acordada por separado con el Originador.---------------

El Cedente suscribira los Bonos no colocados entre
inversores cualificados por las Entidades Coordinadoras. ----------

El Cedente no recibird comision alguna como
CONtraprestacion. =-==--mmmmmmm e

Sin perjuicio de la obligacién de suscripcion de Banco
Santander, como Cedente, establecida en el apartado (iii)
anterior, no se acuerda ningiin compromiso de suscripcién
adicional por parte de las Entidades Coordinadoras en el Contrato
de Direccion, Colocacion y Suscripeion. =—-------=mmmmmmommememeemeee

Las Entidades Coordinadoras pueden notificar la
terminacion del Contrato de Direccion, Colocacion y Suscripcion
a la Sociedad Gestora y al Cedente, en cualquier momento antes
de las 12.00 p.m. CET de la Fecha de Desembq so cuando se
produzcan, entre otros, los siguientes supuestos dg/ terminacion:--

(i) Incumplimiento de obligaciones: cyalquiera de las

condiciones previas establecidas en el Contgélto de Direccidn,
Colocacién y Suscripcidon no se hayan cump;},{do cuando proceda
de conformidad con sus términos o cualql}w/er Parte (distinta de
las Entidades Coordinadoras) incumpla"L cualquiera de sus

obligaciones en virtud del Contrato de Direccién, Colocacion y



Suscripcion; en particular, en el caso de que el Cedente elija no
realizar, o de cualquier otra forma, incumpla (en todos los casos,
antes de que finalice el plazo correspondiente): su obligacién de
suscribir los Bonos que no hayan sido colocados por las
Entidades Coordinadoras. -=-====-====mmmmmmm oo oo

(ii) Fuerza mayor: desde la fecha del Contrato de Direccion,

Colocacion y Suscripcion se ha producido, en la opinion
razonable de las Entidades Coordinadoras en relacion con los
Bonos, previa consulta con la Sociedad Gestora, una
circunstancia que no pudiera estar prevista o, incluso si estuviera
prevista, fuera inevitable, haciendo imposible la consecucion de
la colocacién y el desembolso de los Bonos o el éxito de la
suscripcion de los Bonos de acuerdo con lo previsto en el articulo
1.105 del Codigo Civil (fuerza mayor); y -=--==========mmmmmmmmmmmmmmv

(iii) Cambio material adverso: se ha producido, en opinion

de las Entidades Coordinadoras, un cambio material adverso y la
situaciéon (financiera o de otro tipo), los negocios, las
perspectivas, los resultados de las operaciones o los asuntos
generales del Cedente o (ii) las condiciones financieras, politicas
o econdmicas nacionales o internacionales o los tipos de cambio
o los controles de cambio desde la Fecha de Constitucion que
pudieran perjudicar materialmente el éxito de la oferta,

colocacion, suscripcion y/o compra de los Bonos o la
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negociacion de los Bonos en el mercado secundario o que de otro
modo fueran materiales en el contexto de la emisién de los Bonos
y la actuaciéon de las partes bajo el Contrato de Direccidn,
Colocacidn y Suscripcion). ==-==-=mmmmmmemmem e

15.5 Contrato de Agencia de Pagos.----------—---moemeemee -

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, ha
suscrito en la presente fecha un contrato de agencia de pagos (el
“Contrato de Agencia de Pagos” (Paying Agent Agreement))
con Banco Santander (el “Agente de Pagos” (Paying Agent)), en
virtud del cual se designa a Banco Santander como Agente de
Pagos para llevar a cabo el servicio financiero de la emisién de
10S BONOS. ==mmm e e e

Las obligaciones asumidas por el Agente de Pagos son,
entre otras, 1as s1guientes: —=---=mm=mm=mm oo

15.5.1 Desembolso de la emision.

El Agente de Pagos pagara al Fondo, antes de las 3.00 p.m.
CET de la Fecha de Desembolso y con fecha valor de ese mismo
dia, el precio de suscripcion de los Bonos pagado por los
Bonistas (y, si corresponde, por el Cedente), de conformidad con
lo dispuesto en el Contrato de Direccidén, Colocaciéon vy

Suscripcion, mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria. ------

15.5.2 Pagos bajo los Bonos. {,:; s

En cada Fecha de Pago, el Agente de Pagos efectuara el

pago de intereses y la amortizacion del principal de los Bonos de



conformidad con las instrucciones recibidas por parte de la
Sociedad Gestora y siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos
Pre-Liquidacion o, en su caso, el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién que se describen en los apartados 3.4.7.2 y 3.4.7.3
de la Informacion Adicional y en las Estipulaciones 19.2 y 19.4
de la presente Escritura de Constitucion.----------==-=--mmmmmmommmom-

Las instrucciones que la Sociedad Gestora proporcione al
Agente de Pagos deben ser recibidas por este tres (3) Dias
Habiles antes de la fecha en que el Agente de Pagos efectue el
Pago COIreSPONAISNLE, ===m-=mmmmmmm e e oo oo

Los pagos que haya de realizar el Agente de Pagos se
llevaran a cabo a través de las entidades participantes en
IBERCLEAR, en cuyos registros estén anotados los Bonos, de
conformidad con los procedimientos en curso de IBERCLEAR
en relacion con dicho servicio y siguiendo las instrucciones de la
Sociedad Gestora. ==-===-=mmmmmm oo

Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o
que se establezcan en el futuro sobre el principal, intereses o
rendimientos de los Bonos correran a cargo exclusivo de los
Bonistas y su importe sera deducido por la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, a través del Agente de Pagos en la forma
legalmente establecida. Cualquier interés vencido e impagado en

virtud de los Bonos no devengard ningun interés adicional o
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interés de demora y no sera afiadido al Saldo Vivo de Principal
de 108 BONOS. ~mmmmmmmm oo

Si no hubiera Fondos Disponibles suficientes en la Cuenta
de Tesoreria en una Fecha de Pago (o, durante el Periodo de
Recarga, en la Cuenta Principal), el Agente de Pagos notificara
inmediatamente esta circunstancia a la Sociedad Gestora para que
la Sociedad Gestora adopte las medidas apropiadas. El Agente de
Pagos no efectuara ningun pago hasta que reciba nuevas
instrucciones de la Sociedad Gestora y después de haber
confirmado que existen fondos suficientes para cumplir con las
instrucciones de la Sociedad Gestora. --------=--===-=mmmmmmmmmmmm -

SECCION VI - GESTION Y ADMINISTRACION DEL
FONDO.

ESTIPULACION 16 - GESTION Y
ADMINISTRACION DEL FONDO. -------nnmmmmmmmeemmoeeeee

16.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.
Las actuaciones que la Sociedad Gestora realizard para el
cumplimiento de sus funciones de adnjﬂnistracién y
representacion legal del Fondo y de administra?{én y gestion de
los Derechos de Crédito son, con caracter meraﬁ‘nente enunciativo
y sin perjuicio de otras actuaciones previz(as en la presente
Escritura de Constitucién y en el Folleto, lassiguientes: -----------
(i) Abrir las Cuentas del Fondo, en nombre del Fondo,

inicialmente con el Proveedor de Cuentas del Fondo. ~-------=~---=




(i1) Ejercer los derechos inherentes a la titularidad de los
Derechos de Crédito del Fondo y, en general, realizar todos los
actos de administracion y disposicion que puedan ser necesarios
para el correcto desempefio de la administracion y la
representacion legal del Fondo. -----------m-ommmmmmm o

(iii)) Llevar a cabo la administracion financiera de los
Derechos de Crédito con diligencia y rigor, sin perjuicio de las
funciones de gestion asumidas por el Cedente en su calidad de
Administrador conforme a lo dispuesto en el apartado 3.7.1 de la
Informacion Adicional y la Estipulacion 8 de la presente
Escritura de Constitucion. =-====-====mmmmmmmm oo

(iv) Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las cantidades
que ha de percibir el Fondo de acuerdo con las condiciones de
cada activo y con las condiciones de los distintos contratos.-------

(v) Validar y controlar la informacion que reciba del
Administrador sobre los Préstamos, tanto en lo referente a los
cobros de las cuotas ordinarias, cancelaciones anticipadas de
principal, pagos recibidos de cuotas impagadas y situacion y
control de impagados. —----=--mmmmm o m o

(vi) Calcular los Fondos Disponibles y los movimientos de
fondos que tendrd que efectuar una vez realizada su aplicacion de

acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion o el
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Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, segiin corresponda,
ordenando las transferencias de fondos entre las diferentes
cuentas de activo y pasivo y las instrucciones de pago que
corresponda, incluidas las asignadas para atender la
administracién financiera de los Bonos. ==~-s=semmmmmmmommeemeee -

(vil) Calcular y liquidar las cantidades que por intereses y
comisiones ha de percibir y pagar por las diferentes cuentas
financieras de activo y pasivo, asi como las comisiones a pagar
por los diferentes servicios financieros concertados y las
cantidades que por reembolso de principal y por intereses
correspondan a 1os Bonos. =------==-=mmmmmmmm s

(vii1) Cumplir con sus obligaciones de calculo previstas en
la Informacién Adicional, en el Contrato de Préstamo de Gastos
Iniciales y en el Contrato de Reinversion, y que se describen en
los apartados 3.4.4.1 y 3.4.5.1 de la Informacion Adicional y en
la Estipulacion 15 de la presente Escritura de Constitucion. Si la
Sociedad Gestora no recibiese la informacion necesaria para
realizar las mencionadas obligaciones de célculg a efectos de la
determinacién de los Fondos Disponibles para Ja siguiente Fecha

de Pago, éstos seran determinados como los imiportes depositados

en la Cuenta de Tesoreria en la Fecha de Dgterminacién previa a
la Fecha de Pago, realizando las estinfaciones necesarias a

efectos de célculo de los importes a cobrat.

(ix) Seguir de cerca las actuaciones del Administrador para




la recuperacién de impagados, cursando instrucciones, cuando
proceda, para que inste el procedimiento ejecutivo. Ejercitar las
acciones que correspondan cuando concurran circunstancias que
asi lo requieran, —==-=-===mmmm e e

(x) Llevar la contabilidad del Fondo con la debida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la
rendicidon de cuentas y cumplir con las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar al Fondo. -

(xi) Facilitar a Bonistas, a la CNMV y a las Agencias de
Calificacién cuantas informaciones y notificaciones prevea la

legislacion vigente y, en especial, las contempladas en el presente

(xii) Celebrar, prorrogar o modificar los contratos que haya
suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los
prestadores de servicios al Fondo en virtud de los mismos e,
incluso, en caso de ser necesario, celebrar contratos adicionales;
todo ello sujeto a la legislaciéon vigente en cada momento, a la
autorizacion previa, en caso de ser necesaria, de la CNMV u
organismo administrativo competente y a su notificacion a las
Agencias de Calificacion, y siempre que tales actuaciones no
resulten en una rebaja de la calificacion de los Bonos y no
perjudiquen los intereses de los Bonistas. Cualquier modificacion

de la Escritura de Constitucion se realizara de conformidad con
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lo previsto en el articulo 24 de la Ley 5/2015. -------=------m-oem -

(xiii) Designar y sustituir, en su caso, al auditor del Fondo. -

(xiv) FElaborar y remitir a la CNMV y a los organos
competentes, todos los documentos e informaciones que deban
remitirse segin lo establecido en la normativa vigente y en el
presente Folleto, o le sean requeridos por los anteriores, asi como
elaborar y remitir a las Agencias de Calificacion la informacidn
que razonablemente le requieran. ==----========m-mmmmmomme -

(xv) Adoptar las decisiones oportunas en relacidon con la
liquidaciéon del Fondo, incluyendo la decision de vencimiento
anticipado de la emisién de Bonos y liquidacidon del Fondo, de
acuerdo con lo previsto en el presente Folleto.------=-==----emerm-—-

(xvi) No llevar a cabo actuaciones que pudieran deteriorar la
calificacion de los Bonos y procurar la adopcién de aquellas
medidas que estén razonablemente a su alcance para que la
calificacién de los Bonos no se vea afectada negativamente en
NINZUN MOMENTO. ==========mm === oo oo fmmm e

(xvii) Gestionar el Fondo de forma que el \;falor patrimonial

. . /
del mismo sea siempre Nulo.-----=~=====mmmmmmuuv frrmmmmm e

|
f

16.2 Gastos del Fondo. j

f

La Sociedad Gestora abonara con cargo al Fondo, siendo
reembolsado segiin el Orden de Prelacidn de Pagos previsto en la
Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion, todos

los gastos derivados de su gestion y representacion. =-=-------------




16.2.1 Gastos ordinarios.
Lo siguiente se consideraran gastos ordinarios del Fondo
(los “Gastos Ordinarios” (Ordinary Expenses)) los siguientes: --
(i) gastos derivados de verificaciones administrativas,
inscripciones y autorizaciones administrativas obligatorias (salvo
el pago de los gastos iniciales de constitucion del Fondo y
emision de los Bonos), gastos de admision y la comision
recurrente a pagar al Registro Europeo de Titulizaciones, INTEX
y Bloomberg; ==-==mmmmmmmm oo
(i) gastos relativos al mantenimiento de los registros
contables de los Bonos, a la admision a cotizacion de los Bonos
en cualquier mercado secundario organizado y al mantenimiento
de dicha cotizaciOn; ===~~====mmmmmmm oo
(ii1) gastos derivados de las auditorias anuales de los estados
financieros del Fondo; ~--=======mmmmmm s oo
(iv) gastos derivados de las comisiones de las Agencias de
Calificacion por el seguimiento y mantenimiento de las
calificaciones de 10S BOnos; ====mmmmmmmm s e
(v) gastos derivados de la amortizacion de los Bonos; --------
(vi) gastos relativos a las notificaciones y anuncios que, de
conformidad con lo dispuesto en el Folleto y en la Escritura de
Constitucion, se deberan efectuar a los Bonistas; --=-=~=--=----------

(vii) los honorarios del Agente de Pagos, los gastos
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derivados de la sustitucion del Agente de Pagos cuando sea
relevado por la Sociedad Gestora y los honorarios de la Sociedad
(GESLOTa] === mm = mmm o o o e e e
(viii) parte de los honorarios de PCS no pagados
1nicialmente; —=mmmmmmmm e
(ix) cualquier coste relacionado con la sustitucion "del
Proveedora de Cuentas del Fondo, en los términos establecidos
en la Seccién 3.4.5.1 de la Informacion Adicional del Folleto; y
(x) en general, cualesquiera otros gastos soportados por la
Sociedad Gestora y derivados de su labor de representacion y
gestion del Fondo.-=—--==mmmmmmmm e
Aunque el importe efectivo de los Gastos Ordinarios no
puede determinarse de antemano, ya que dependerd de, entre
otros, factores fijos y variables relacionados con el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito, el importe maximo de Gastos
Ordinarios por afio en los que podria incurrir el Fondo se estima
en un 0,10% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito. ----------
16.2.2 Gastos Extraordinarios. -------=---=-=--—-mmmecemmo-
Los siguientes se consideran gastos extraordinarios (los
“Gastos Extraordinarios” (Extraordinary Expenses)):--=----------
(1) Si fuera el caso, aquellos gast; derivados de la
preparacion y suscripcion de cualquier/ modificacion de la
Escritura de Constitucion y de los contratos, asi como de la

celebracion de contratos adicionales;----~=============mommmmmemeeeo




(i1) el importe de los gastos iniciales de constitucion del
Fondo y emision de los Bonos que excedan el importe principal
del Contrato de Préstamo de Gastos Iniciales; ------=-==nmmmmmmmmmmm-

(iii) los gastos extraordinarios de auditorias y asesoramiento

(iv) los gastos necesarios para llevar a cabo la ejecucién de
los Préstamos y/o las garantias bajo los mismos y los gastos
derivados de acciones de recobro; y --------==---=mmmmemmmmeem e

(v) en general, cualquier otro gasto extraordinario que fuera
soportado por el Fondo o por la Sociedad Gestora en
representacion y por cuenta del mismo. ------====-==mmmcmmmmcmmeemmen

16.3 Ejercicios contables y deposito de las cuentas
anuales. -

La Sociedad Gestora presentara a la CNMV las cuentas
anuales del Fondo que se mencionan en el subapartado 1 del
articulo 35 de la Ley 5/2015 y el informe de auditoria de las
mismas, dentro de los cuatro (4) meses siguientes al cierre del
ejercicio del Fondo que coincidird con el afio natural (esto es,
antes del 30 de abril de cada afio). ~-==---==--=mmmmmmm -

Asimismo, de conformidad con el apartado 3 del articulo 35
de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora debera presentar los
estados financieros trimestrales del Fondo a la CNMV dentro de

los dos (2) meses siguientes al cierre de cada trimestre -------------
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16.4 Auditoria de cuentas del Fondo. -------~---cccommeeeee e

Durante toda la vigencia del Fondo, los estados financieros
anuales estaran sujetos a auditoria anual por los auditores. --------

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en la
reunion celebrada el 22 de enero de 2026, designé a
PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L., con domicilio social
en Madrid, Paseo de la Castellana 259 B, con NIF B- 79031290,
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)
con el nimero S0242 e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 9.267, Seccion 8,054, Folio 75, Hoja M-87.250,
inscripeion 1%, como auditores del Fondo por un plazo inicial de
tres (3) afios (es decir, 2026, 2027 y 2028). Los detalles de

PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L. estan incluidos en el

apartado 3.1.9. de la Nota de Valores del Folleto.
La Sociedad Gestora informara a la CNMV y a las Agencias
de Calificacion de cualquier cambio de los auditores del Fondo.--
Los ingresos y gastos del Fondo se presentaran de
conformidad con los principios de contabilidad vigentes con
arreglo a la Circular CNMV 2/2016 o con la n?Ziativa aplicable
en cada momento determinado. ----------------- /— —————————————————————
El ejercicio financiero del Fondo cojncidird con el afio
natural, empezando el 1 de enero y t¢rminando el 31 de

diciembre. No obstante, como excepcion, el primer ejercicio

financiero comenzard en la Fecha de Constitucion y finalizara el




31 de diciembre de 2026, y el ultimo ejercicio financiero del

Fondo expirara en la fecha en que esté prevista la expiracion del

Durante toda la vigencia de la operaciéon, los estados
financieros anuales del Fondo estaran sujetos a la verificacion y
revision anual de su auditor. El informe anual del Fondo recogido
en el articulo 35 de la Ley 5/2015 se presentara ante la CNMV en
el plazo de cuatro (4) meses desde la fecha de cierre del ejercicio
financiero del Fondo (es decir, antes del 30 de abril de cada afio).

Los estados financieros anuales del Fondo y el
correspondiente informe del auditor no se presentaran en el
Registro Mercantil.—=-==-=-=mmmmmm oo e

ESTIPULACION 17 - NOTIFICACIONES . ------—-mnee-

La Sociedad Gestora se compromete a efectuar las

notificaciones que se detallan a continuacion: -=~--------------------

17.1 Notificaciones ordinarias periodicas.
La Sociedad Gestora, en su labor de gestién vy
administraciéon del Fondo, se compromete a remitir la
informacion descrita a continuacion y cualquier otra informacion
adicional que le sea razonablemente requerida, con la mayor
diligencia posible y dentro de los plazos establecidos.--------------

17.1.1 Informacion relativa a los Bonos.

Mientras existan Bonos en circulacion, la Sociedad Gestora
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procedera a comunicar a los Bonistas, con una antelacién minima
de dos (2) Dias Habiles a cada Fecha de Pago, la siguiente
INfOrmMacion: ==-mmmmmm e
(1) El Tipo de Interés resultante de los Bonos para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses. ~==---------mmmmmemmeeen
(1) Los intereses resultantes de los Bonos para el Periodo de
Devengo de Intereses en curso. ~-=m--mmmmmmmmmmmmm oo
(1i1) La amortizacion del principal de los Bonos para el
Periodo de Devengo de Intereses en curso;---===-------=--m-mmmzccu--
(iv) Las tasas medias de amortizacion anticipada de los
Derechos de Crédito, en la Fecha de Determinacion
correspondiente a la Fecha de Pago en cuestion; ---==--mm-mmermeee
(v) La vida residual media de los Bonos calculada con las

hipétesis de mantenimiento de dicha tasa real de amortizacion

anticipada; y ---- e

(vi) El Saldo Vivo de Principal de los Bonos (después de la
amortizacion a liquidar en cada Fecha de Pago), expresado por
Bono, y el porcentaje que dicho Saldo Vivo Principal de los
Bonos expresado por Bono representa sobre el iréporte nominal
inicial de cada Bono.~==----mmeemmm el

Las Notificaciones que se especificai en el apartado
4.2.1.(1) de la Informacién Adicional y la pfesente Estipulacion
se efectuaran de acuerdo con lo previsto en ¢l apartado 4.2.3 de la

Informacién Adicional y en la Estipulacién 17.2 siguiente, y se




presentaran también a CNMV, IBERCLEAR y AIAF, al menos
dos (2) Dias Hébiles antes de cada Fecha de Pago.------------------

17.1.2 Informacion relativa a los activos subyacentes y al

Fondo.

En relacién con los Derechos de Crédito, tras una Fecha de
Pago, la siguiente informacion sera publicada en la pagina web
de la Sociedad Gestora:--------====mmmmmmmm oo

(1) Saldo Vivo de los Derechos de Crédito, --------~--===-------

(i1) Intereses y principal de las cuotas en mora. ----------------

(iii) Saldo Vivo de Derechos de Crédito Fallidos. -------------

En relacién con la situacion econémica y financiera del
Fondo, la Sociedad Gestora preparara y publicara en su web un
informe sobre el origen y la posterior aplicacion de los Fondos
Disponibles de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos
Pre-Liquidacion del Fondo. ===---==-mmemmmmm oo

17.1.3 Informes.

La Sociedad Gestora presentara a la CNMV los siguientes
I OIS == mmmm o e e
(i) El informe anual a que se hace referencia en el articulo
35.1 de la Ley 5/2015 incluyendo, entre otras cosas, los estados
financieros (balance, cuenta de resultados, flujos de caja y estado
de ingresos y gastos reconocidos, informe anual e informe de

gestion) y el informe de auditoria, dentro de los cuatro (4) meses
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siguientes al cierre del ejercicio del Fondo que coincidira con el
aflo natural (esto es, antes del 30 abril de cada aflo). ----------------

(i1) Los informes trimestrales a que se refiere el articulo 35.3
de la Ley 5/2015, que contienen las declaraciones financieras
trimestrales del Fondo dentro de los dos (2) meses siguientes al
cierre de cada trimestre. ========-mmmom o

17.1.4 Informacion relativa al Reglamento Europeo de

Titulizacion

De conformidad con las obligaciones previstas en el articulo
7(2) del Reglamento Europeo de Titulizacién, la entidad
originadora y el vehiculo especializado de titulizacion (SSPE)
designaran, de entre ellas, una entidad para que presente la
informacion contenida en los puntos (a), (b), (d), (e), (f) y (g) del
articulo 7(1) a un registro de operaciones de titulizacion segun el
Reglamento Europeo de Titulizacion. Los requisitos de
divulgacién de los articulos 7 y 22 del Reglamento Europeo de
Titulizacidn son de aplicacion con respecto a los Bonos.-----------

A los efectos anteriores, el Cedente y el Fondo, zepresentado
por la Sociedad Gestora, acuerdan, en virtud dZ la presente
Escritura, designar al Cedente como entidad inl‘}grmadora a los

efectos de lo previsto en de los articulos 7 y 22/ del Reglamento

Europeo de Titulizacion (la "Entidad Informadora" (Reporting

El Reglamento Delegado (UE) 2020/1224 de la Comision,



de 16 de octubre de 2019, por el que se complementa el
Reglamento de la UE sobre titulizacién con respecto a las normas
técnicas de regulacién que especifican la informacién y los
detalles de una titulizacion que deben poner a disposicion la
originadora, la patrocinadora y el SSPE (los "Reglamentos
Técnicos de Desarrollo Regulatorio" (EU Disclosure RIS))
establece la informacion y los detalles que deben poner a
disposicion la originadora, la patrocinadora y el SSPE de una
titulizacién. Asimismo, el Reglamento de Ejecucion (UE)
2020/1225 de la Comisién, de 29 de octubre de 2019, por el que
se establecen normas técnicas de ejecucion en relacion con el
formato y las plantillas normalizadas para la puesta a disposicion
de la informacién y los detalles de una titulizacién por parte de la
originadora, la patrocinadora y el SSPE (los "Reglamentos
Técnicos de Desarrollo de Implementacion" (EU Disclosure
ITS)) establece el formato y las plantillas normalizadas para
poner a disposicion la informacién y los detalles de una
HEUlIZACION. == e mm e e oo e e

Articulo 7 en relacion con el articulo 22.5 del Reglamento

Europeo de Titulizacion. --------------—=——=-—m oo

La Entidad Informadora, directamente o por delegacion en
cualquier otro agente en su nombre, debera: ---------==-----mmommmm-

(1) tras la Fecha de Constitucion: ---------=-==nmmnmmcmmmommmmmem
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.(a) publicar un informe trimestral de inversores respecto de
cada Periodo de Devengo de Intereses, tal y como exige y de
conformidad con el articulo 7(1)(e) del Reglamento Europeo de
Titulizacion, los Reglamentos Técnicos de Desarrollo
Regulatorio y los Reglamentos Técnicos de Desarrollo de
Implementacion, a mas tardar en el plazo de un (1) mes desde la
Fecha de Pago correspondiente; y —--------=-=m-emmmmmmmeme

(b) publicar trimestralmente cierta informacion, préstamo
por préstamo, en relacion con los Derechos de Crédito respecto
de cada Periodo de Devengo de Interés, tal y como exige y de
conformidad con el articulo 7(1)(a) del Reglamento Europeo de
Titulizaciéon, los Reglamentos Técnicos de Desarrollo
Regulatorio y los Reglamentos Técnicos de Desarrollo de
Implementacion y las plantillas de divulgacion finalmente
adoptadas, a mas tardar en el plazo de un (1) mes desde la Fecha
de Pago correspondiente y simultaneamente con el informe al
que se hace referencia en el apartado (a) inmediatamente
ANLETI0L; ~=====m === == m = L S

(i1) Publicar, de conformidad con el artic%/o 7(1)() del
Reglamento Europeo de Titulizacién, sin demora, cualquier
informacion privilegiada que se haya hegcho publica de
conformidad con el articulo 17 del Reg)émento (UE) No.
596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre el abuso

de mercado; ~=-=--mmmm s




(iii) Publicar sin demora cualquier acontecimiento
significativo, incluyendo cualquier acontecimiento significativo
de los descritos en el articulo 7(1)(g) del Reglamento Europeo de
TituliZaciONn; Y ~=mmmmm e e oo o e

(iv) Poner a disposicion, de conformidad con el articulo
7(1)b) y el articulo 22.5 del Reglamento Europeo de
Titulizacion, y en todo caso dentro de los quince (15) dias desde
la Fecha de Constitucion, copias de los Documentos de la
Operacion (excluyendo el Contrato de Direccion, Colocacion y
Suscripcion) y del Folleto. —----m-mmmmmmmm oo

La Entidad Informadora, directamente o por delegacion en
cualquier otro agente en su nombre, publicard o pondrd a
disposicion los informes y la informacion a que se hace
referencia en los apartados (i) a (iv) (inclusive) anteriores, segin
lo previsto en el articulo 7 y el articulo 22 del Reglamento
Europeo de Titulizacién, a través del Registro Europeo de
TituliZACIONEs. ~=-mmm e oo e

El Originador sera responsable del cumplimiento del
articulo 7, de conformidad con el articulo 22.5 del Reglamento
Europeo de Titulizacion. —----mmmemmmmmm oo

La Entidad Informadora (o cualquier agente en su nombre)
pondra la informacion antedicha a disposicion de los Bonistas, de

las autoridades competentes a que se hace referencia en el
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articulo 29 del Reglamento Europeo de Titulizacién y, a su
requerimiento, de los potenciales inversores en los Bonos.
Ademas, la Entidad Informadora se compromete a proporcionar
informacién y a cumplir con las solicitudes de confirmacion por
escrito del Registro Europeo de Titulizaciones, de conformidad
con lo previsto el Reglamento Delegado (UE) 2020/1229 de la
Comisién, incluyendo cualesquiera directrices y politicas
pertinentes relacionadas con la aplicaciéon del mismo. ~-=~===-------

Los informes trimestrales de inversores incluiran, de
conformidad con el articulo 7(1), subapartado (e)(iii) del
Reglamento Europeo de Titulizacion, informacion sobre la
retencion del riesgo, incluyendo la informacion sobre cudl de las
modalidades previstas en el articulo 6(3) se ha aplicado, de
conformidad con el articulo 6 del Reglamento Europeo de
TituliZaciON . === e e

Articulo 22 del Reglamento Europeo de Titulizacion.-------

Ademas, de conformidad con el articulo 22 del &églamento

Europeo de Titulizacién, el Cedente, en su cg;ldicién de
Originador (o cualquier agente en su nombIJ;é) pondrd a
disposiciéon (o ha puesto a disposicion) de }’gs potenciales
inversores en la plataforma online del Regi;iltrro Europeo de
Titulizaciones, antes de fijar los precios (i.eﬁ/ 11 de marzo de

2026), la siguiente informacion (link:

https://editor.eurodw.eu/deals/view?edcode=CMRSES00008950




0520265 )z mmmmmmmm e o e
(i) datos de fallidos e impagados para exposiciones
sustancialmente similares a las que se titulizan, y el origen de
dichos datos y el fundamento para considerarlos similares, que
cubran un periodo no inferior a cinco (5) afos. -------======-=mm-----
(ii) un modelo de flujos de caja pasivos, elaborado y
publicado por INTEX y Bloomberg, que represente con precision
la relacién contractual entre los Derechos de Crédito y los pagos
que se produzcan entre el Originador, el Fondo y los Bonistas (y,
tras haber fijado los precios, pondra dicho modelo a disposicion
de los Bonistas de manera constante y de los potenciales
inversores, previa solicitud); --===--==-==m=mmmmmmmm oo
(iii) la informacion préstamo a préstamo exigida en el punto
(a) del subapartado primero del articulo 7(1) del Reglamento
Europeo de Titulizacion; ----------======mnmmmmmm oo
(iv) borradores de los Documentos de la Operacion
(excluyendo el Contrato de Direccion, Colocacion y Suscripcion)
y de la Notificacidn STS; -----nmmnmmmmmmmm oo
La Notificaciéon STS final se pondra a disposicion de los
Bonistas en o en torno a la Fecha de Constitucién (y en cualquier
caso en los quince (15) primeros dias desde la Fecha de
Desembolso), del Banco de Espaiia, como autoridad competente,

y, previa solicitud, de los potenciales inversores. ---=--------==------
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El Originador podra asimismo renunciar a su nombramiento
como Entidad Informadora, notificandolo previamente a la
Sociedad Gestora. No obstante, lo anterior, dicha renuncia no
tendra efectos hasta que se haya designado a una nueva entidad
para sustituirla de conformidad con el articulo 7.2 del
Reglamento Europeo de Titulizacion y la entidad sustituta haya
asumido efectivamente sus funciones. ~====----mmmmmmmmmommee

Cualquier incumplimiento por el Originador de tales
obligaciones puede causar que la operacion no cumpla con el
Reglamento Europeo de Titulizacion. --==~====smmmmmmm oo

El incumplimiento de las obligaciones de transparencia con
arreglo al articulo 7 del Reglamento de Titulizacion puede dar
lugar a la imposicion de sanciones pecuniarias al Fondo (o, en su
caso, a la Sociedad Gestora, actuando en representacion del
Fondo) o al Cedente (en calidad de entidad originadora) con
arreglo al articulo 32 del Reglamento Europeo de Titulizaciéon y
el articulo 38 de la Ley 5/2015, sin perjuicio del efecto potencial
sobre el estatus STS de esta operacion. =----=====-m-mgmmmmmmmmmee

Si un regulador determina que la operacion 11‘(; ha cumplido
o ha dejado de cumplir con las obligaciones deﬁnformacién, es
posible que el regulador exija a los inversq(es que reserven
capital adicional de su inversiéon en los Bohos o tomen otras
medidas correctivas respecto de su inversion en los Bonos. El

Fondo (o eventualmente, la Sociedad Gestora, en representacion



del Fondo) y/o el Cedente (como originadora) pueden verse
sujetos a sanciones administrativas en caso de negligencia o
infraccion intencionada de los requisitos de informacion,
incluyendo sanciones pecuniarias. ---------=---==-=n-m=====mmmmmm-m—--

Si el Fondo (o, en su caso, la Sociedad Gestora, actuando en
representacion del Fondo) es objeto de tales sanciones
pecuniarias, dicha circunstancia podria afectar negativamente a la
capacidad del Fondo de cumplir sus obligaciones con respecto a
los Bonos y cualquier tipo de sancién pecuniaria que se imponga
al Cedente (como entidad originadora) podria afectar gravemente
a la capacidad del Cedente para cumplir sus obligaciones en
relacion con los Documentos de la Operacion y podria tener un
efecto negativo sobre el precio y la liquidez de los Bonos en el
mercado Secundario. —-==-====mmmm s e e

Todo posible inversor esta obligado a evaluar y determinar
la suficiencia de la informacion descrita anteriormente con el fin
de cumplir con el articulo 5 del Reglamento Europeo de
Titulizacién y ni Banco Santander (en su calidad de Entidad
Informadora) ni la Sociedad Gestora (en nombre del Fondo) ni
las Entidades Coordinadoras realizan manifestacion alguna de
que la informacion descrita anteriormente sea suficiente en todas
las circunstancias para tales fines. ---=--==--==mmmmmrmommmm oo

17.1.5 Notificaciones extraordinarias.
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De conformidad con el articulo 36 de la Ley 5/2015, la
Sociedad Gestora informara inmediatamente a la CNMV y a sus
acreedores de todo hecho especificamente relevante para la
situacién o el desarrollo del Fondo. Son hechos especificamente
relevantes para el Fondo aquellos que pudieran tener una
repercusion significativa en los Bonos emitidos o sobre los
Derechos de Crédito. ~====mmmmmmmmmmmm oo

En particular, se entenderan incluidos en el concepto de
hecho relevante toda modificacion significativa de los activos o
los pasivos del Fondo, el acaecimiento de cualquiera de los
eventos referidos en la definicion de Supuesto de Terminacion
Anticipada del Periodo de Recarga, toda modificacion de la
Escritura de Constitucion y, en su caso, la resoluciéon de la
constitucion del Fondo, un Supuesto de Incumplimiento del
Emisor o cualquier decisién que se pueda tomar relativa a la
Liquidacién Anticipada del Fondo y la Amortizacién Anticipada
de los Bonos por cualquiera de las causas establecidas en la
Escritura. En este ultimo caso, la Sociedad Gg:stora debera
también presentar a la CNMV el acta notarial g{ﬁe acredite la
disolucion del Fondo y el consiguiente procesg/ de liquidacion
descrito en el apartado 4.4.5 del Documento jZ/Registro y en la
Estipulacion 5 de la presente Escritura de Constitucidn. -----------

La Sociedad Gestora notificard cualguier cambio en la

Escritura de Constitucion a las Agencias de Calificacion y debera




publicarse por la Sociedad Gestora en la informacién publica

habitual sobre el Fondo, y también en el sitio web de la Sociedad

El presente apartado incluye, inter alia, los cambios en la
calificacion de los Bonos y las medidas a adoptar en caso de que
se activen los factores desencadenantes, debido a un descenso de
la calificacion de la contraparte en los contratos financieros o por
cualquier otra Causa. ====-=mm======mm e

17.2 Procedimiento.

Las notificaciones que, con arreglo a la Estipulacion
anterior, haya de efectuar el Fondo a los Bonistas, a través de la
Sociedad Gestora, se practicaran como se indica a continuacion: -

17.2.1 Notificaciones ordinarias.

Las notificaciones ordinarias periddicas referidas en el
apartado 4.2.1 de la Informacion Adicional y en la Estipulacion
17.1 se efectuaran mediante publicacién bien en el boletin diario
de AIAF, o cualquier otro que lo sustituya en un futuro u otro de
similares caracteristicas, o publicando la correspondiente
informacién privilegiada u otra informaciéon relevante, segin
corresponda, en la CNMV =-m--emmmemmm e e

17.2.2 Notificaciones extraordinarias.

Las notificaciones extraordinarias a que se hace referencia

en el apartado 4.2.2 de la Informacion Adicional y en la
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Estipulacion 17.1.5 se efectuaran publicando la correspondiente
informacién privilegiada u otra informacion relevante, segun
corresponda, en la CNMV., —---m—emm e

Estas notificaciones se consideraran realizadas en la fecha
de su publicacion, siendo apto para la misma cualquier dia de
calendario, Habil 0 Inhabil. —=memmmmm i oo

Asimismo, la Sociedad Gestora podra comunicar a los
Bonistas notificaciones ordinarias y extraordinarias y cualquier
otra informacidn que sea de su interés a través de su sitio web

(https://www.santanderdetitulizacion.com/san/Home/Fondos-de-

TituliZacion ).-==m=mmmm oo

(i) Informacion a la CNMV.

La informacion relativa al Fondo se transmitird a la CNMV
segin los formatos contenidos en la Circular 2/2016 relativa a los
fondos de titulizacion, asi como cualquier informacién adicional
que le sea exigida por la CNMV o con arreglo a lo previsto en la
normativa vigente en cualquier momento, -=-=--========m==mmmmumuee

(ii) Informacion a las Agencias de Calificaéli()n. ------------

La Sociedad Gestora facilitara a lag Agencias de
Calificacion informacidn periodica sobre la sitdacion del Fondo y
el nivel de cumplimiento de los Préstamos pata que puedan hacer
un seguimiento de las calificaciones dé los Bonos y las
notificaciones especiales. Asimismo, haré;"llo posible por facilitar

dicha informacién cuando razonablemente se le solicite y, en




todo caso, cuando se produzca un cambio significativo en las
condiciones del Fondo, en los contratos celebrados por el Fondo
a través de su Sociedad Gestora o en las partes interesadas. -------

(iii) Informacion a facilitar por Banco Santander a la

Sociedad Gestora.

Adicionalmente, Banco Santander (en su calidad de
Administrador) se obliga a informar trimestralmente a la
Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, y, en todo caso, a
requerimiento de la misma, de los impagos, amortizaciones
anticipadas y modificaciones de tipos de interés y, puntualmente,
de los requerimientos de pago, acciones judiciales, y cualesquiera
otras circunstancias que afecten a los Préstamos. -------------=------

Asimismo, Banco Santander facilitara a la Sociedad Gestora
toda la documentacién que ésta le pueda solicitar en relacion con
dichos Préstamos y, en especial, la documentacion precisa para el

inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones

Judiciales. -=mmmmmm e
SECCION VII - MEJORAS DE CREDITO Y ORDEN
DE PRELACION DE PAGOS. - s

ESTIPULACION 18 - MEJORA CREDITICIA. ----------
Con el fin de reforzar la estructura financiera del Fondo,
aumentar la seguridad o regularidad en los pagos de los Bonos y

cubrir el riesgo derivado de cualesquiera desajustes temporales
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del calendario de flujos de principal e intereses sobre los
Préstamos y el interés pagadero con respecto a los Bonos, o, en
general, transformar las caracteristicas financieras de los
Préstamos y de los Bonos, asi como asegurar la operativa
adecuada del Fondo y el cumplimiento de sus obligaciones en los
términos y condiciones establecidos en las leyes aplicables en
cada momento, la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, formalizard las operaciones y los Documentos de la
Operacién que se resefian a continuacién, de conformidad con la
Escritura de Constitucion y toda la normativa aplicable. -----------

Las operaciones de mejora de crédito que incorpora la
estructura del Fondo son las siguientes:------=-~~=m-emeemommmmee -

18.1 Fondo de Reserva.

El Fondo de Reserva (Reserve Fund) mitiga el riesgo de
crédito por el incumplimiento de pago de los Préstamos. El
Fondo de Reserva se describe en el apartado 3.4.2.2 de la

Informacion Adicional y en la presente Estipulacion.-----=-=-------

|

/

18.1.1 Uso del Fondo de Reserva.-------------
Las cantidades existentes en el haber del Fondo de Reserva
formarén parte de los Fondos Disponibles y se dplicaran en cada
Fecha de Pago hasta la Fecha de Tenninacf{(')n del Fondo de
Reserva para cumplir con las obligaciones dt?/ pago del Fondo de

conformidad con el Orden de Prelacibn de Pagos Pre-

Liquidacién incluido en la Estipulacion 19.2 siguiente de la




presente Escritura y en el apartado 3.4.7.2 de la Informacion
Adicional del Folleto. ----==m=mmmmmmm e
A estos efectos, “Fecha de Terminacion del Fondo de
Reserva (Reserve Fund Termination Date)” significa la primera
de las siguientes fechas: ---=--mmmmmmmmmmmmm oo
(a) la Fecha de Vencimiento Legal;----------=----nmmcmmmmcmmm-
(b) la Fecha de Pago en que no haya ningin Derecho de
Crédito no Fallido pendiente;-=---=--=======mmmmmmmmm oo
(¢) la Fecha de Pago en la que los Bonos de la Clase A, los
Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los Bonos de la
Clase D y los Bonos de la Clase E hayan sido amortizados en su
totalidad; y —-----=mmmmm e s
(d) la Fecha de Pago siguiente a un Supuesto de Ejecucion. -
18.1.2 Fondeo inicial. --------===-— oo
El Fondo de Reserva se dotara en la Fecha de Desembolso
con los fondos procedentes del desembolso de los Bonos de la
Clase F. —mommmmmm oo e
18.1.3 Fondeos posteriores. ---------===--smmmmmmmmmo oo
En cada Fecha de Pago hasta la Fecha de Terminacion del
Fondo de Reserva, el Fondo de Reserva se financiara en una
cantidad igual al Importe Requerido del Fondo de Reserva,
siempre que haya Fondos Disponibles suficientes de conformidad

con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacién. --------------
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18.1.4 Ajuste del Importe Requerido del Fondo de

Reserva:

El “Importe Requerido del Fondo de Reserva (Reserve
Fund Required Amount)” serd igual a: —-----=mmmmmmmmmemm e

(A) Desde la Fecha de Desembolso v durante el Periodo de

El Fondo de Reserva tendra un saldo inicial del 2% del
saldo inicial de los Bonos de la Clase A, los Bonos de la Clase B,
los Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D y los Bonos de
la Clase E en la presente fecha (el “Fondo de Reserva Inicial”
(Initial Reserve Fund)), y permanecera constante durante el
Periodo de Recarga.—----==~mmmmm oo

(B) Tras la finalizacidon del Periodo de Recarga: ---------==---

En cada Fecha de Pago hasta (pero excluyendo) la Fecha de
Terminacién del Fondo de Reserva, el Fondo de Reserva podra

ser reducido y sera el mayor de (el “Nivel Requerido del Fondo

(1) 0,50% del Saldo Vivo Principal de los Bo os de la Clase
A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Claz C, los Bonos
de la Clase D y los Bonos de la Clase Ef/ian la Fecha de
Desembolso; y ~mm=mmmmmmm o e
(i1) El menor de los siguientes importes:;[ —————————————————————
(a) 2% del Saldo Vivo Principal de 10%‘%0nos de la Clase A,

los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los Bonos de la




Clase D y los Bonos de la Clase E en la Fecha de Determinacion
ANLETIOT; Y == =mmm = m o m o o o oo e
(b) El Fondo de Reserva Inicial. -----==mmmmmmmmmmm oo eeee
No obstante lo anterior, el Nivel Requerido del Fondo de
Reserva no podra ser reducido en la Fecha de Pago que
corresponda y permanecera en el Nivel Requerido del Fondo de
Reserva de la Fecha de Pago inmediatamente anterior si se da
alguna de las siguientes circunstancias: --------=-==-===---zmmcmmmm-v
(1) si el Fondo de Reserva no tiene un valor igual al Nivel
Requerido del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago
inmediatamente anterior; O-----=--====mmmmm e
(i1) en el caso de que ocurra un Supuesto de Subordinacion.-

(C) Una vez llegada la Fecha de Terminacion del Fondo de

Reserva: cero (0).---m-mmmmmmm s oo

18.2 Contrato de Cobertura de Tipo de Interés.------------

El Contrato de Cobertura de Tipo de Interés mitiga el riesgo
de tipo de interés derivado de potenciales subidas futuras del tipo
de interés de referencia aplicable a los Bonos (EURIBOR 3
meses) por encima del tipo de interés fijo devengado bajo los
Préstamos. Las principales condiciones del Contrato de
Cobertura de Tipo de Interés se describen en el apartado 3.4.8.1

de la Informacion Adicional y en la Estipulacion 15.1 de la

presente Escritura.
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18.3 Subordinacion de los Bonos.

Ante el acaecimiento de un Supuesto de Subordinacion, los
Bonos de la Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la
Clase C, los Bonos de la Clase D y los Bonos de la Clase E se
amortizardn de manera secuencial conforme al Orden de
Prelacién de Pagos' Pre-Liquidacién que se establece en el
apartado 3.4.7.2 de la Informacion Adicional y en la Estipulacion
19.2 de la presente Escritura de Constitucion de manera que: -----

(1) los Bonos de la Clase B no se amortizaran hasta que los
Bonos de la Clase A no se hayan amortizado en su totalidad; -----

(i1) los Bonos de la Clase C no se amortizaran hasta que los
Bonos de la Clase A y los Bonos de la Clase B no se hayan
amortizado en su totalidad; ~~-=~=mmmmmmmmm e

(i11) los Bonos de la Clase D no se amortizaran hasta que los
Bonos de la Clase A, los Bonos de la Clase B y los Bonos de la
Clase C no se hayan amortizado en su totalidad; y -----------------

(iv) los Bonos de la Clase E no se amortizardn hasta que los
Bonos de la Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la
Clase C y los Bonos de la Clase D no se hayan/amortizado en su

totalidad ~==—-mmm e

Los Bonos de la Clase F se amortizaran por un importe
equivalente al Importe Objetivo de Amortizacion de los Bonos de
la Clase F, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos Pre-

Liquidacion establecido en la seccion 3.4.7.2 de la Informaciéon



Adicional y en la Estipulacion 19.2 siguiente. Una vez que los
Bonos de Clase F se amorticen en su totalidad, el caracter
subordinado de dicha Clase F desaparecera.---------------=====------

En la Fecha de Vencimiento o en caso de que se produzca la
Amortizacion Anticipada de los Bonos de conformidad con lo
previsto en la Estipulacion 5.1 de la presente Escritura, los Bonos
de la Clase F se amortizaran de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion establecido en la seccidon
3.4.7.3 de la Informacion Adicional y en la Estipulacion 19.4 de
la presente Escritura, y la amortizacion del principal de los Bonos
de la Clase ¥ ocupara el decimoquinto (15°) lugar en el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion.--=-=--=--=mmmmmmmmmmm oo oo

ESTIPULACION 19 - ORDEN DE PRELACION DE

19.1 Origen.

Los fondos disponibles para cumplir con las obligaciones de
pago del Fondo de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos Pre-Liquidacion (los “Fondos Disponibles” (4vailable
Funds)) equivaldran a un importe calculado en la Fecha de
Determinacion inmediatamente anterior a la correspondiente
Fecha de Pago y consistiran en la suma de los siguientes
conceptos (sin doble computo): —-----==-==mmmmmmm oo

(i) cobros de principal e intereses (ordinarios y de demora)
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de los Derechos de Crédito recibidos durante el perfodo de
Determinaciéon que precede a dicha Fecha de Determinacion
(incluyendo cualesquiera recuperaciones, como el precio de
compra recibido por el Fondo por la venta de cualquier derecho
de crédito impagado);------=mmmmmmm o

(1) el rendimiento obtenido durante el Periodo de
Determinacion inmediatamente anterior a dicha Fecha de
Determinacion sobre las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria, en la Cuenta Principal y en la Cuenta de Colateral
Swap, si las hubiere; ~-=--mmmmmmmm e

(iii) importes constituyentes del Fondo de Reserva en dicha
Fecha de Pago, tal y como se detalla en el apartado 3.4.2.2. de la
Informacién Adicional y en la Estipulacion 18.1 de la presente
Escritura de ConstituCion==--=====mmmmmmm oo

(1v) cualquier importe, diferente del romanillo (i) anterior,
derivado de los Derechos de Crédito; ~~----------——-mmmmemmccmeme e

(v) cualquier importe depositado en la Cuentg Principal en
la Fecha de Determinacion anterior; :

(vi) el Importe de la Reserva para Imprevistos del
Administrador, con el tnico propdsito de ﬁngﬁciar la Comision
del Administrador si hay una sustitucion d;g Banco Santander
como Administrador, tal y como se establef/e en la Estipulacién

8.2.14 de la presente Escritura; y ----------- e E RS —

(vii) todo importe que perciba el Fondo al amparo del



Contrato de Cobertura de Tipo de Interés, excluyendo (A)
cualquier importe de colateral depositado por la Contraparte del
Swap; o (B) cualquier Importe por Sustitucion del Swap recibido
por el reemplazo de la Contrapartida del Swap en aquellos
supuestos previstos en el Contrato de Cobertura de Tipo de
Interés, siempre que, tras la aplicacion de las cantidades descritas
en los puntos (A) y/o (B) al pago de cualquier prima pagadera a
la Contrapartida del Swap sustituta como pago por la suscripcion
de un nuevo contrato de cobertura con el Fondo en los mismos
términos que el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés, los
importes remanentes formaran parte de los Fondos Disponibles.
A efectos aclaratorios, los importes descritos en el apartado (A)
solo podran ser aplicados al pago de cualquier prima pagadera a
la Contrapartida del Swap sustituta en caso de terminacion
anticipada del Contrato de Cobertura de Tipo de Interés cuando
la Contrapartida del Swap sea la Parte Afectada (Affected Party)
o la Parte Incumplidora (Defaulting Party) (tal y como dichos
términos se definen en el Contrato de Cobertura de Tipo de
INEETES).  =mmmmmmmmm e e oo e

Recuperaciones, tal y como se mencionan en el parrafo (i)
anterior, significa cualquier recuperacion recibida con respecto a
un Crédito Incumplido hasta un importe igual al Saldo Vivo

nocional de dicho Crédito Incumplido (incluso como resultado de
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la venta del miSmO). ~===mmmmmmmm e e
19.2 Aplicacion. —------mmmmmm oo
Los Fondos Disponibles se aplicardn en cada Fecha de Pago
al cumplimiento de las siguientes obligaciones de pago (el
“Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion” (“Pre-

Enforcement Priority of Payments)):

(1) Pago de los impuestos que correspondan, debidamente
Justificad0s. —-==mm=mmmmm

(2) Pago de: —==-mmmmmm oo e

(a) A prorrata los Gastos Ordinarios y Gastos
Extraordinarios del Fondo, la comision del Agente de Pagosy la
comision de administracion periddica de la Sociedad Gestora. ----

(b) Si se produce una sustitucion de Banco Santander como
Administrador, la Comision del Administrador, que se pagara
exclusivamente con cargo al Importe de la Reserva para
Imprevistos del Administrador y subsidiariamente a prorrata con
los gastos del apartado (a) anterior con cargo a los Fondos
Disponibles en caso de insuficiencia del Importe ,..-"éle la Reserva
para Imprevistos del Administrador. L N

(3) En o hacia el pago de cualquier iry{porte Unico y/o
periodico debido a la Contrapartida del S\;j’:ap en virtud del
Contrato de Cobertura de Tipo de Interé:?, incluyendo, entre
otros, el pago del importe determinado en dirtud de la seccion 6

del Contrato de Cobertura de Tipo de Interés en el supuesto de



terminaciéon anticipada si (1) dicho pago es pagadero por el
Fondo a la Contrapartida del Swap, (2) tal Contrapartida del
Swap no es una Parte Incumplidora (Defaulting Party, tal y como
este término se define en el Contrato de Cobertura de Tipo de
Interés) y (3) no existe suficiente colateral depositado en la
Cuenta de Colateral del Swap para tal pago (una vez que el
colateral depositado por la Contrapartida del Swap sustituida
haya sido devuelta y la Contrapartida del Swap sustituta haya
depositado (en su caso) el Importe por Sustitucion del Swap). ----

(4) Pago (pari passu y pro rata) de los intereses devengados
por los Bonos de la Clase Al y los Bonos de la Clase A2. ---------

(5) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
Clase B --mmmmm oo

(6) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
Clase C.mmmmm e oo

(7) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
Clase D . mmmm e e

(8) Pago de los Intereses devengados por los Bonos de la
Clase E, que sera diferido al puesto decimosegundo (12°)
siguiente si se cumplen simultineamente las dos condiciones
siguientes (i) que haya tenido lugar un Evento de Diferimiento de
Intereses de los Bonos de la Clase E y de la Clase F y (ii) que los

Bonos de la Clase E no sean la Clase mas Senior de Bonos. -------
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A estos efectos, se entendera por “Evento de Diferimiento
de Intereses de los Bonos de las Clase E y de los Bonos Clases
F” un Ratio de Fallidos Acumulado superior al 4,5%. -~=-----------

(9) Dotacion del Fondo de Reserva hasta un importe igual al
Nivel Requerido del Fondo de Reserva, ---------=-----mmmmmemmceeee

(10) Pago de los Intereses devengados por los Bonos de la

Clase F, que serd diferido al puesto decimotercero (13°) siguiente

(a) ha tenido lugar un Evento de Diferimiento de Intereses
de los Bonos de la Clase E y de la Clase F, siempre que los
Bonos de la Clase F no sean la Clase mas Senior de Bonos; 0-----

(b) el Nivel Requerido del Fondo de Reserva sea igual a

(11) Durante el Periodo de Recarga: el Importe Objetivo de
Amortizacion serd aplicado: =-=--=-----=mmmmmmem e
(a) en primer lugar al pago de los Derechos de Crédito
Adicionales, siempre que el Cedente haya ofrecid/({)‘ Derechos de
Crédito Adicionales suficientes (que cumplan 1/55 Criterios de
Elegibilidad) para ceder al Fondo; ---------------- fommmmmmmmmmene
(b) en segundo lugar, para dotar la Cuey{ta Principal hasta
un importe maximo igual al cinco por ciento (,5%) del Saldo Vivo
de Principal de los Bonos de la Clase A, los Bonos de la Clase B,

los Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D y los Bonos de

la Clase E en la Fecha de Determinaciéon inmediatamente



ANLETIOT; Y === mmmm e o m o o mo o oe eee eeeeme
(c) en tercer lugar, a amortizar a prorrata los Bonos de la
Clase Al, los Bonos de la Clase A2, los Bonos de la Clase B, los
Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D y los Bonos de la
Clase E. mmmmmmmm e e e e
Tras el Periodo de Recarga: (i) el Importe Objetivo de
Amortizacion de Principal se aplicard a pro-rata a la
amortizacion de los Bonos de Clase Al, Bonos de la Clase A2,
Clase B, Clase C, Clase D y Clase E, a menos que haya ocurrido
un Supuesto de Subordinacion. ----=--====mm==mmmmmm e
(i1) En cualquier Fecha de Pago siguiente al acaecimiento de
un Supuesto de Subordinacion, se aplicara el Importe Objetivo de
Amortizaciéon de Principal en primer lugar a la amortizacion
(pari passu y pro rata) de los Bonos de la Clase Al y los Bonos
de la Clase A2 hasta su total amortizacion, en segundo lugar a la
amortizacion de los Bonos de la Clase B hasta su total
amortizacion, en tercer lugar, a la amortizacion de los Bonos de
la Clase C hasta su total amortizacioén, en cuarto lugar, a la
amortizacion de los Bonos de la Clase D hasta su total
amortizacion y, en quinto lugar, a la amortizacién de los Bonos
de la Clase E hasta su total amortizacion. -------===-===cmmommmmmeeem-
(12) En el supuesto de que haya tenido lugar un Evento de

Diferimiento de Intereses de los Bonos de la Clase E y de la
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Clase F y siempre que los Bonos de la Clase E no sean la Clase
mas Senior de Bonos: pago de intereses devengados por los
Bonos de la Clase E. ~==~==m-mmm e e

(13) Pago de intereses devengados por los Bonos de la Clase
I en caso de que se produzca cualquiera de los siguientes
SUPUCSIOS: == e e e

(a) Se ha producido el Evento de Diferimiento de Intereses
de los Bonos de la Clase E y de la Clase F, siempre que los
Bonos de la Clase F no sean la Clase mdas Senior de Bonos; 0-----

(b) el Nivel Requerido del Fondo de Reserva sea igual a

(14) El Importe Objetivo de Amortizaciéon de los Bonos de
la Clase F hasta que los Bonos de la Clase F sean amortizados en
su totalidad. —---—-mmmmm e

(15) Pago del interés devengado y exigible en virtud del
Contrato de Préstamo de Gastos Iniciales. ------------~-mmmmmeeeeme—v

(16) Pago del principal devengado y exigible en virtud del
Contrato de Préstamo de Gastos Iniciales. ------ /j ———————————————————

(17) En o hacia el pago de cualquier,-’rimporte unico y/o
periodico determinado en virtud del Cont};éto de Cobertura de
Tipo de Interés, incluyendo, entre otros,""l el pago del importe
determinado por la seccion 6 del Contrato de Cobertura de Tipo
de Interés en el supuesto de terminacion anticipada si (1) éste es

pagadero por el Fondo a la Contrapartida del Swap, (2) tal



Contrapartida del Swap si es una Parte Incumplidora (Defaulting
Party, tal y como este término se define en el Contrato de
Cobertura de Tipo de Interés) y (3) no existe suficiente colateral
depositado en la Cuenta de Colateral del Swap para tal pago (una
vez que el colateral depositado por la Contrapartida del Swap
sustituida haya sido devuelta y la Contrapartida del Swap
sustituta haya depositado (en su caso) el Importe por Sustitucion
del SWap). ~=mmmmm oo

(18) Pago de la comision del Administrador, asumiendo que
no se ha producido la sustitucion de Administrador. ----------------

(19) Pago del Margen de Intermediacién Financiera al
Cedente. ~—=mmmmmmmm o s

19.3 Incumplimiento de la obligacion de pagar intereses.

En caso de que, en una Fecha de Pago, los Fondos
Disponibles no sean suficientes para hacer frente al pago de los
intereses devengados por los Bonos, asi como los intereses
devengados y exigibles en virtud del Contrato de Préstamo de
Gastos Iniciales, de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos Pre-Liquidacion establecido anteriormente, las cantidades
que los Bonistas o el Proveedor del Préstamo Subordinado
hubiesen dejado de percibir se acumularan en la siguiente Fecha
de Pago a los intereses que, en su caso, corresponda abonar en

esa misma Fecha de Pago, y se abonaran en la siguiente Fecha de
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Pago en que el Fondo cuente con suficientes Fondos Disponibles
para ello, y por orden de vencimiento en caso de que no fuera
posible abonarlos en su totalidad por insuficiencia de Fondos
Disponibles, de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos
Pre-Liquidacion.=---=======mcemm oo

19.4 Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. --------

19.4.1 Origen.

Los “Fondos Disponibles de Liquidacion (Post-
Enforcement Available Funds)” corresponden a la suma de (a)
Fondos Disponibles y (b) cualquier importe obtenido de la
liquidacién de los Derechos de Crédito restantes o cualquier otro
activo que pertenezca al Fondo, tal y como se establece en la
seccion 4.4.3 del Documento de Registro y en la Estipulacion 5
de la presente Escritura de Constitucion. -------=-=====mmmmmmmmmeeeee-

19.4.2 Aplicacion.

En la Fecha de Vencimiento Legal o con ocasién de un
Supuesto de Ejecucion, los Fondos Disponibles de Liquidacion
se aplicaran o se provisionaran de acuerdo con el siguiente orden
(el “Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion” (Post-
Enforcement Priority of Payments)): ---------- -;j ——————————————————————

(1) Pago de los impuestos correspon_ﬁlientes, debidamente
justificados. —==m=mm=mmmmmm oo 71 —————————————————————————

(2) Pago de: -——---—mmmmmm o

(1) Los Gastos Ordinarios y Extraordinarios del Fondo,




suplidos o no por la Sociedad Gestora y debidamente
justificados, incluyendo, la comision de administracion a favor
de la Sociedad Gestora. -----=-mmmmmmmmm e

(ii) Si se produce una sustitucion del Banco Santander como
Administrador, la Comisiéon del Administrador, que se pagara
exclusivamente con cargo al Importe de la Reserva para
Imprevistos del Administrador. ~---=-=-===-==mmmmmmmm oo

De conformidad con este orden de prelacion, solo se
atenderan en favor de Banco Santander y en relacion con la
administracion de los Derechos de Crédito, los gastos que
hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las
cantidades que correspondiera devolver a los Deudores, todos
cllos debidamente justificados. -—---=-=======mmmmmmm oo

(3) En o hacia el pago de cualquier importe Unico y/o
peridédico debido a la Contrapartida del Swap en virtud del
Contrato de Cobertura de Tipo de Interés, incluyendo, entre
otros, el pago del importe determinado en virtud de la seccion 6
del Contrato de Cobertura de Tipo de Interés en el supuesto de
terminacion anticipada si (1) dicho pago es pagadero por el
Fondo a la Contrapartida del Swap, (2) tal Contrapartida del
Swap no es una Parte Incumplidora (Defaulting Party, tal y como
este término se define en el Contrato de Cobertura de Tipo de

Interés) y (3) no existe suficiente colateral depositado en la
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Cuenta de Colateral del Swap para tal pago (una vez que el
colateral depositado por la Contrapartida del Swap sustituida
haya sido devuelta y la Contrapartida del Swap sustituta haya
depositado (en su caso) el Importe por Sustitucion del Swap). ----

(4) Pago (pari passu y pro rata) de los intereses devengados
por los Bonos de la Clase A1 y los Bonos de la Clase A2. -~--=----

(5) Amortizacién del principal (pari passu y pro rata) de los
Bonos de la Clase Al y los Bonos de la Clase A2. ------------------

(6) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la

(7) Amortizacién del principal de los Bonos de la Clase B.--
(8) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
Clase C.mmmmmmm o e
(9) Amortizacion del principal de los Bonos de la Clase C.--

(10) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la

(11) Amortizacion del principal de los Bonos de la Clase D.
(12) Pago de los intereses devengados por los/Bonos de la

Clase E.--mmmmmm e Frmmm e

f

(13) Amortizacion del principal de los Bonqé Clase E. -------

(14) Pago de los intereses devengados pgé los Bonos de la

f

Clase F. -=mmmmmmm e oo

(15) Amortizacion del principal de los ﬁonos de la Clase F .-

(16) Pago del interés devengado y exigible en virtud del



Contrato de Préstamo de Gastos Iniciales. ~-------------rmmmemmoommem

(17) Pago de principal devengado y exigible en virtud del
Contrato de Préstamo de Gastos Iniciales. -=====-=---mmmseemmrrmeeev

(18) En o hacia el pago de cualquier importe Unico y/o
periddico determinado en virtud del Contrato.de Cobertura de
Tipo de Interés, incluyendo, entre otros, el pago del importe
determinado por la seccién 6 del Contrato de Cobertura de Tipo
de Interés en el supuesto de terminacién anticipada si (1) éste es
pagadero por el Fondo a la Contrapartida del Swap, (2) tal
Contrapartida del Swap si es una Parte Incumplidora (Defaulting
Party, tal y como este término se define en el Contrato de
Cobertura de Tipo de Interés) y (3) no existe suficiente colateral
depositado en la Cuenta de Colateral del Swap para tal pago (una
vez que el colateral depositado por la Contrapartida del Swap
sustituida haya sido devuelta y la Contrapartida del Swap
sustituta haya depositado (en su caso) el Importe por Sustitucion
del SWap). =mmmmmmmmm e -

(19) Pago de la comision del Administrador, asumiendo que
no se ha producido la sustitucion del Administrador. ---------------

(20) Pago del Margen de Intermediacién Financiera al

En el caso en que en una Fecha de Pago anterior a la Fecha

de Pago en curso algin concepto hubiese quedado impagado, se
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seguird estrictamente el Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liquidacién o el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
recogido en el presente apartado, empezando por el concepto mas
ANTIZUO. —= === mm oo e e e e

19.5 Otras reglas.

19.5.1 Sustitucion del Administrador. -------=---=--eeueee—-

Si tuviera lugar la sustitucién de Banco Santander como
Administrador de los Préstamos a favor de otra entidad que no
forme parte del grupo consolidado de Banco Santander, se
devengard a favor del nuevo Administrador una comisién que
ocuparid el segundo (2°) puesto en el Orden de Prelacion de Pagos
Pre-Liquidacion o en el Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacién, segun corresponda, -------=======-=mmeommeu- -

A efectos aclaratorios, la Comisiéon del Administrador
devengada a favor del nuevo Administrador se pagard en primer
lugar con cargo al Importe de la Reserva para Imprevistos del
Administrador, y, subsidiariamente, en caso de que %mporte de la
Reserva para Imprevistos del Administrador no fi ra suficiente,
con los Fondos Disponibles. ~----==-===m=mmmmmmmmm fom e

SECCION VIII - OTROS ASUNTOS
REGLAMENTO EUROPEO DE TIT ULIZ_ACI(')N. -----------

ESTIPULACION 20 - REG_iAMENTO DE

TITULIZACION.

20.1 Retencion del riesgo.




El Cedente, en su calidad de Originador, se compromete a
mantener, de manera constante, un interés econdmico neto
significativo, no inferior al cinco por ciento (5%) en las
exposiciones titulizadas en la operacion de titulizacion que se
describe en el Folleto y en la presente Escritura de conformidad
con la opcion (a) del articulo 6(3) del Reglamento Europeo de
Titulizacién en relacién con el articulo 4(c) del Reglamento
Delegado 2023/2175. Por lo tanto, los Derechos de Crédito que
seran adquiridos por el Fondo representan el noventa y cinco por
ciento (95%) de todos y cada uno de los derechos de crédito
derivados de los Préstamos (a la Fecha de Constitucién en
relacion con los Derechos de Crédito Iniciales y a la Fecha de
Compra correspondiente en relacion con los Derechos de Crédito
Adicionales). --=-=mmmmm s

Ademas, ¢l Cedente se compromete a que el interés
economico neto significativo que mantiene no podra ser objeto
de ninguna reduccién del riesgo de crédito o cobertura, de
conformidad con el articulo 6(1) del Reglamento Europeo de
Titulizacion, excepto en lo permitido por el Reglamento
Delegado 2023/2175 y del Reglamento Delegado 625/2014 (o
cualquier reglamento relacionado). ----~=====nemmmmmmmmmm oo

La opcion de retencion y la metodologia utilizada para

calcular el interés econémico neto no cambiara, salvo que dicho

2240-



cambio venga exigido por circunstancias excepcionales y ese
cambio no se utilice como medio para reducir el importe de los
intereses retenidos, en cuyo caso se revelard debidamente a los
Bonistas 'y se publicara en el siguiente sitio web

www.santanderdetitulizacion.com -=------=-==-===--mmomom e

El Originador manifiesta y garantiza el cumplimiento de los
requisitos establecidos en el articulo 6(1) del Reglamento
Europeo de Titulizacién. Ademas de la informacidén que se
recoge en el Folleto y que forma parte del mismo, el Originador
se compromete a poner a disposicion de los inversores la
informaciéon pertinente, de manera que los inversores puedan
comprobar el cumplimiento del articulo 6 del Reglamento
Europeo de Titulizacion, de conformidad con el articulo 7 del
Reglamento Europeo de Titulizacion, segun se recoge en el
apartado 4.2.1 de la Informacion Adicional y en la Estipulacion
17 de la presente Escritura. En particular, los informes
trimestrales incluiran informacion sobre el riesgo retenido en
virtud del articulo 6(1) del Reglamento Europeo de Titulizacion,
incluyendo informacién sobre cual de las 1?Zdalidades de
retencion se han aplicado segin lo previsto en ql/ articulo 6(3) del
Reglamento Europeo de Titulizacién con ejp(i'eglo al apartado
1(e)(ii1) del articulo 7 del Reglamento Eur?i;eo de Titulizacion.
El Cedente se compromete a incluiren  su pagina web

(www.santander.com) (o en la pagina web que la sustituya en el




futuro) una referencia al lugar donde se puede encontrar toda la
informacion actualizada sobre el requisito de retencion. -----------

Todo potencial inversor estd obligado a evaluar y
determinar de manera independiente la suficiencia de la
informacion descrita anteriormente y en el Folleto, de manera
general a efectos de cumplir con cada una de las disposiciones
descritas anteriormente y cualquier medida de aplicacion que
pueda ser aplicable. Ademads, cada potencial Bonista debera
asegurarse de que cumplan con las disposiciones de desarrollo
respecto del Reglamento Europeo de Titulizacion. -------=----------

Si los inversores no tienen certeza de los requisitos que les
son aplicables en su correspondiente pais, deberan solicitar
orientacion a su regulador, —==--===mmmmmmmmm e

20.2 STS y verificacion PCS.

Se pretende que la operacion de titulizacion descrita en el
Folleto y la presente Escritura sea considerada una titulizacion
simple, transparente y normalizada (titulizaciéon STS) en el
sentido del articulo 18 del Reglamento Europeo de Titulizacidn.
Por consiguiente en o en torno a la Fecha de Constitucion (y en
cualquier caso dentro de los quince dias siguientes a la Fecha de
Constitucion), Banco Santander, como originador, presentara una
notificacion STS al Registro de notificaciones STS de ESMA,

conforme al articulo 27 del Reglamento Europeo de Titulizacion
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.(la “Notificacion STS” (STS Notification)), en virtud de la cual
se notificara al Registro de notificaciones STS de ESMA el
cumplimiento de los requisitos de los articulos 19 a 22 del
Reglamento Europeo de Titulizacion a efectos de que la
operacidén de titulizacion descrita en la presente Escritura se
incluya en el Registro de notificaciones STS de la ESMA en el
sentido del articulo 27(5) del Reglamento Europeo de
TitUlIZACION . ===~ == e e e e e e e e

El Cedente notificara a la autoridad competente de la
presentacion de la notificaciéon STS a ESMA, y adjuntara dicha
NOtIfICACTON. === mmmmmmmm o e e

Ni la Sociedad Gestora, en nombre Fondo, ni el Cedente (en
su calidad de Originador), ni la Entidad Directora, ni las
Entidades Coordinadoras, ni ninguna otra parte en los
Documentos de la Operacion ofrece manifestacion o garantia
alguna, explicita o implicita, acerca de (i) la inclusion de esta
operacidn de titulizacion en la lista administrada por la ESMA en
el sentido del articulo 27(5) del Reglamento, Europeo de
Titulizacion, y (ii) si esta operacion de titulizaci(')n/;se reconozca o
se designe como “STS” o “simple, transparent(l;'ﬁy normalizada”
en el sentido del articulo 18 del Reglaml_é"ﬁto Europeo de
Titulizacion después de la fecha de notiﬁcﬁcién a ESMA. FEl
estatus de notificacién STS no es estét'géo y los inversores

deberan realizar su propia investigaciéon acerca del estatus de la




Notificacidén STS en el Registro de notificaciones STS de ESMA.

El Cedente, en calidad de originador, sera responsable del
cumplimiento de los requisitos previstos en los articulos 19 a 22
del Reglamento Europeo de Titulizacion y debera notificar
inmediatamente a ESMA ¢ informar a su autoridad competente si
la operacion hubiera dejado de cumplir los requisitos
establecidos en los articulos 19 a 22 del Reglamento Europeo de
TitulizaciOn. —====-=mm e

Los potenciales inversores son responsables de analizar su
propia posicion regulatoria, y deben consultar a sus propios
asesores a este respecto y deben considerar (y en su caso,
asesorarse de forma independiente) las consecuencias desde una
perspectiva regulatoria de que la transaccién no sea considerada
una titulizacion STS, incluyendo (pero no limitandose a) que la
falta de tal designacion puede afectar negativamente a la posicion
regulatoria de, y a las cargas de capital de, los Bonos y, ademas,
tener un efecto negativo sobre el precio y la liquidez de los
Bonos en el mercado secundario. =-=--==-======mmmmmemmomme oo

20.2.1 PO~

El Cedente, en calidad de originador, ha recurrido a los
servicios de Prime Collateralised Securities (PCS) EU SAS
(“PCS”) como tercero verificador (STS) autorizado de

conformidad con el articulo 28 del Reglamento Europeo de
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Titulizacion en relacion con la Verificacion STS. Esta previsto
que la Verificacién STS preparada por PCS (1) se expida antes de
la Fecha de Desembolso, y (ii) esté disponible para los inversores

en el sitio web de PCS (https://www.pcsmarket.org/transactions/)

junto con una explicacién detallada de su alcance en

https://www.pcsmarket.org/disclaimer. —------—--—mmemcommece e

No puede existir garantia de que la operacion de titulizacion
descrita en el Folleto y en la presente Escritura reciba la
Verificacion STS (ya sea antes de la emisién o en cualquier
momento posterior), y en el caso de que la operacién de
titulizacién descrita en el Folleto y en la presente Escritura no
reciba la Verificacion STS, ello no afectard, bajo ninguna
circunstancia, a la responsabilidad del Originador y del Fondo
respecto de sus obligaciones legales con arreglo al Reglamento
Europeo de Titulizacion, ni afectara a las obligaciones impuestas
a los inversores institucionales que se recogen en el articulo 5 del
Reglamento Europeo de Titulizacion. ——-----—--—--—-————Fi ————————————

Los inversores deberan realizar su propia fj/nvestigacién

/
acerca de la naturaleza de la Verificacién STS y deberan leer la
/

informacion disponible en httD://Dcsmarket.or%/Para aportar la
Verificacion STS, PCS basa su decision ?41 la informacion
facilitada directa e indirectamente por el Or;iréinador. Para evitar
cualquier duda, el sitio web de PCS y su/contenido no forman

parte de la presente Escritura. ---------=-=mommmmmmmm oo




SECCION IX — OTRAS DISPOSICIONES.
ESTIPULACION 21 — MODIFICACION DE LA
PRESENTE ESCRITURA DE CONSTITUCION, ~--cmmmmmme-

La Sociedad Gestora garantiza que el contenido de la
Escritura de Constitucion no sera contradictorio con el del
Folleto y que la presente Escritura coincidira con el proyecto de
escritura que se ha remitido a la CNMV como consecuencia del
registro del Folleto. ~===-mmmmmmmmmm oo

De conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley
5/2015, la Escritura de Constitucion podrda ser modificada, a
solicitud de la Sociedad Gestora, sin que pueda significar en
ningun caso la creacion de un nuevo fondo. -------==-===mm-mmmmemmm-

Para proceder a la modificacion de la presente Escritura de
Constitucion, la Sociedad Gestora debera acreditar: ----------------

(i) La obtencién del consentimiento de todos los titulares de
los valores emitidos con cargo al Fondo y de los restantes
acreedores de sus pasivos, excluidos los acreedores no
financieros de conformidad con el procedimiento establecido en
la presente Escritura de Constitucion. =--=--==-===-=-mmmemmmmmmeemeo

(i1) No sera necesario el consentimiento previsto en la letra
anterior, cuando la modificacién sea, a juicio de la CNMV, de
escasa relevancia, circunstancia que la Sociedad sera responsable

de documentar. ===---===mmmmm s
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Una vez comprobado por la CNMYV el cumplimiento de lo
previsto en este articulo, la Sociedad Gestora otorgara la escritura
publica de modificacion y aportara a la citada CNMV una copia
autorizada de la misma para su incorporacion al registro publico
COTTESPONAICNTE, === m oo e

En todo caso, con ocasion del otorgamiento de la escritura
publica de modificacién, la Sociedad Gestora (1) informara a las
Agencias de Calificacion, y (i1) procederd a su publicacion de
conformidad a lo previsto en la seccion 4 de la Informacion
Adicional y la Estipulacién 17 de la presente Escritura de
CONSHIEUCTON. === === oo e

Esta Escritura de Constitucién podra también ser modificada
a peticion de la CNMV . === mmmm e oo

ESTIPULACION 22 —- REGISTRO MERCANTIL, ------

De conformidad con lo previsto en el apartado 5 del articuio
22 de la Ley 5/2015, la inscripcion en el Registro Mercantil sera
potestativa para los Fondos de Titulizacion. En todo caso, las
cuentas anuales de los citados Fondos deberan ser depositadas en
O

ESTIPULACION 23 — DECLARACION FISCAL. -------

La constitucion del Fondo, en virtud de la presente Escritura
de Constitucion, estd exenta del con fpto Operaciones

Societarias del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos

Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el




articulo 45.1.B.20.4° del Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24
de septiembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados. -==--======-=mmmmmmmmm oo

El articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del
Impuesto sobre Sociedades establece la sujecion de los Fondos
de naturaleza como la presente al Impuesto sobre Sociedades,
tipo general del 25%, quedando su administraciéon por la
Sociedad Gestora exenta del IVA, de conformidad con el articulo
20.Uno.18°n) de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del IVA. --

ESTIPULACION 24 — GASTOS. ~--mmmmmmmmmmmmmmmmeeee

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de
la presente Escritura de Constitucion seran por cuenta del Fondo
en los términos previstos en la Estipulacion 16 de la presente
Escritura de Constitucion. ===--=========mmmmm oo oo

ESTIPULACION 25 — INTERPRETACION. -----------—

En la presente Escritura de Constitucion, los términos que
aparezcan con sus iniciales en mayuscula tendran el mismo
significado que en el Folleto. Los términos que no aparezcan
definidos en el Folleto o que sean expresamente definidos en la
presente Escritura de Constitucion tendran el significado que en

el mismo se indique. Se adjunta como Documento Unido VI un

listado de definiciones de determinados términos utilizados en la
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presente Escritura de Constitucion. =-=-mmmmmmmmmmmmmom oo

La presente Escritura de Constitucion deberd ser
interpretada al amparo del Folleto y del resto de la
documentacion relativa a la operacion de titulizacién descrita en
los Expositivos y Estipulaciones anteriores, de la que forma parte
y con la que constituye una unidad de propésito, de tal modo que
lo no previsto en la presente Escritura de Constitucion se regira
por aquello que al efecto puedan disponer los citados documentos
en tanto no contradigan o no estén en contraposicion a las
Estipulaciones de la presente Escritura de Constitucion. -----------

A estos efectos, en unidad de acto (i) el Contrato de Cesién
de Derechos de Crédito sera intervenido en poliza notarial por el
notario autorizante de la presente Escritura, y (ii) el Contrato de
Agencia de Pagos, el Contrato de Préstamo Subordinado, el
Contrato de Reinversion y el Contrato de Direccion, Colocacién
y Suscripcion serén protocolizados en acta notarial por el Notario

autorizante de la presente Escritura, con el nimero de protocolo

subsiguiente. =--=-~-mmmm e fommmmem -

/
ESTIPULACION 26 - NOTIFICACIONES.

Todas las notificaciones y declaracioges de voluntad
previstas o relacionadas con esta Escriturf,{ de Constitucion
podran realizarse por correo electronico, téle?/, telefax o cualquier
otro sistema de teletransmision, entendiéndose completas

mediante confirmacion teleféonica de su recepcion. Las




notificaciones se dirigiran a: —===--====mmmmmmmmm oo

26.1 Para la Sociedad Gestora:

Calle Juan Ignacio Luca de Tena 9-11 -----=---mm-mmmmmmmmmmeee

28027 (Madrid). ========mmmmmm oo

26.2 Para Banco Santander:
Ciudad Grupo Santander, -----=--=---==-m-mmmmmmmmm oo eemeee
Avenida de Cantabria, /N, ============mmmemmm oo oo
Edificio Encinar. ~---=---m=mmmmmmmm oo o oo
28660 Boadilla del Monte (Madrid). --------======-=--==-rmemm-
ESTIPULACION 27 - LEY Y JURISDICCION. ---------
La presente Escritura de Constitucion se regira e interpretara
de acuerdo con las leyes comunes espafiolas. -----=------=---mm-mmo--
Las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que
pudieran derivarse con motivo de la constituciéon del Fondo y de
la emision de los Bonos con cargo al mismo, seran conocidas y
resueltas, con renuncia expresa al propio fuero que pudiera
corresponder a cualquiera de las partes, por los Juzgados y
Tribunales espafioles. -=-===n===mmmmmm oo oo
ESTIPULACION 28 - CONDICION RESOLUTORIA. -
Las obligaciones de las partes nacidas de la presente
Escritura de Constitucion quedaran resueltas de pleno derecho si
las Agencias de Calificacion no confirmaran como definitivos,

antes de o en la Fecha de Desembolso de los Bonos, los
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correspondientes ratings de los Bonos (a menos que dichas

calificaciones crediticias provisionales sean mejoradas). -----------
RESERVAS Y ADVERTENCIAS LEGALES

Hago yo, notario, verbalmente, las reservas de derechos y
advertencias de deberes legalmente pertinentes conforme a las
leyes, dejando consignadas expresamente, a los efectos
oportunos, las que siguen:------==--===mmmmm oo

Respecto de la trascendencia de las manifestaciones

formuladas. Esta escritura publica prueba el hecho que motiva
su otorgamiento y la fecha de éste y, en cuanto a las
declaraciones hechas por los comparecientes, que las mismas se
han formulado y quién ha sido su autor (conforme al articulo
1.218 del Cédigo Civil), pero no la veracidad intrinseca de las
mismas (es decir, su sinceridad o la ausencia de simulacion en
ellas), sin perjuicio del principio general de proteccion debida a
los terceros de buena fe. En concreto asi ocurre con: (i) las
circunstancias que se han hecho constar por lo que ;ésulta de las
manifestaciones formuladas por los propios cgihparecientes,
cuando no se han deducido de los documt#‘:tos o titulos
mostrados y resefiados a los oportunos efc}(/:tos, y (i) las
afirmaciones de hechos (en particular, sobre Id causa y el objeto
del otorgamiento) y declaraciones de voluntad, respecto de las

cuales se advierte especialmente de la trascendencia que la ley

atribuye a la veracidad en las mismas y de la responsabilidad




contraida al formularlas (incluso penal, en caso de falsedad),
puesto que la falsedad o inexactitud de sus manifestaciones solo
pueden ser atribuibles al declarante (conforme a los articulos 174
y 172, parr. 2° del Reglamento Notarial). Por su propia
naturaleza, pues, no queda amparado por la fe publica el
contenido de tales manifestaciones, afirmaciones y declaraciones,
sino el mero hecho de haberse formulado, con independencia de
que con ellas se estime que quedan suficientemente cubiertas las
necesidades del trafico juridico en el ambito que le es propio al
INStrumento Publico. —===-===-mmmmmm -

Respecto a las obligaciones fiscales. Con independencia de

las declaraciones fiscales formuladas en el cuerpo dispositivo de
esta escritura, se advierte expresamente: (i) De la obligacién del
sujeto pasivo de presentar declaracién ante la Administracion
tributaria de haberse producido el hecho imponible del impuesto
aplicable, en el plazo y la forma reglamentariamente fijados
(treinta Dias Habiles, a contar de la fecha en que se produzca el
devengo del impuesto), habida cuenta de que ni siquiera el
supuesto de exencidn exime de la presentacion de la declaracion
del impuesto, conforme a los articulos 51.1 Ley ITPAJD y 98
Regl. ITPAJD. Y (ii) de las responsabilidades en que se incurrird
en el caso de no efectuar la presentacion de las declaraciones

tributarias exigibles, —===-=m-mmmmmmm
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Respecto de la presentacion telematica en el Registro

Mercantil. Tratdndose de acto susceptible de inscripciéon en el
Registro Mercantil de forma potestativa para el Fondo de
Titulizacion constituido (conforme al articulo 22.5 de la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion
empresarial), de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 249.2 del
Reglamento Notarial, salvo que se me manifieste lo contrario,
copia de esta escritura se presentara en dicho Registro, bien
telematicamente (siempre que el Registro competente se
encuentre activado a esta fecha en la correspondiente plataforma
electronica de recepcidén de documentos publicos por dicha via),
en cuyo supuesto debera considerarse como presentante, por su
solicitud, a la Sociedad Gestora y como su domicilio a efectos de
notificaciones su domicilio social indicado; o bien por via
telefax, —-mmmmmm s

No obstante, a este respecto, la Sociedad Gestora /solicita de
mi, notario, que prescinda de efectuar presentacié;tf alguna, a
menos que con posterioridad a este otorgamier}fo me curse
instruccion en otro sentido, expresa o téc/ifta (pudiendo
considerarse como tal la provision de fondo§//necesaria para

afrontar los gastos correspondientes). ~----------- frmmmm e

Respecto a la expedicion de copias. Dé conformidad con
lo dispuesto en el articulo 249.1 del Regl nento Notarial, yo,

notario, informo de que la copia autorizada de esta escritura sera




expedida en el plazo de los cinco dias habiles siguientes al de
hoy. Por excepcion, si se me solicitara la presentacién telemética
en el Registro Mercantil, los otorgantes aceptan que la copia les
sea entregada con posterioridad, una vez se hayan recogido en la
matriz, mediante las pertinentes diligencias, los tramites de
presentacién, confirmacion de recepcioén por el Registrador y su
calificacion; con independencia, en cualquier caso, de su derecho
a solicitar y obtener otras copias en el interin, para los fines que
convengan a Sus INeresSes. =—-----==========mmmmm oo

Respecto de la proteccion de datos. De conformidad con

lo previsto en la normativa general sobre proteccion de datos y en
la legislacion notarial: #1. Los datos personales de los
comparecientes, necesarios para el cumplimiento de las
obligaciones legales del ejercicio de la funcion publica notarial,
seran objeto de tratamiento en esta notaria conforme a lo previsto
en la legislacion notarial, de prevencién del blanqueo de
capitales, tributaria y, en su caso, sustantiva que resulte aplicable
al acto o negocio juridico documentado. #2. La comunicacion de
los datos personales es un requisito legal, encontrandose los
comparecientes obligados a facilitar los mismos, previamente
informados de que la consecuencia de no hacerlo seria la
imposibilidad de autorizar este instrumento publico. #3. La

finalidad del tratamiento de los datos es cumplir con la normativa
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para la autorizacién de este instrumento, su facturacion,
seguimiento posterior y demas funciones propias de la actividad
notarial de obligado cumplimiento, de la que pueden derivarse
decisiones automatizadas autorizadas por la Ley y adoptadas por
las  Administraciones Publicas y entidades cesionarias
autorizadas normativamente, incluyendo la elaboracion de
perfiles precisos para la prevencion e investigacion del blanqueo
de capitales y la financiacion del terrorismo por las autoridades
competentes. #4. Los datos se conservardn con caracter
confidencial en la medida en que ello sea compatible con la
naturaleza de este instrumento como documento publico, y, por
tanto, teniendo en cuenta el acto voluntariamente hecho publico
con €l y la circulacion que se prevé para el mismo en el trafico
juridico. #5. El notario realizara las cesiones de dichos datos que
sean de obligado cumplimiento a las Administraciones Publicas,
a las entidades y sujetos que estipule la Ley y, en su caso, al
notario que suceda o sustituya al actual en esta notaria. #6. Los
datos proporcionados se conservaran durante los afios necesarios
para cumplir con las obligaciones legales del n0t§4io o de quien
le sustituya o suceda, y, en cualquier caso, mient{as se mantenga
la relacién con el interesado. #7. Los comp:uzecientes pueden
ejercitar ante el notario sus derechos de acgeso, rectificacion,
supresién, limitacion, portabilidad y oposigion al tratamiento.

Asimismo, tienen derecho a presentar una reclamacion ante una




autoridad de control. #8. Si los comparecientes, por la indole de
su intervencion, han facilitado datos de persona distinta, deberan
haberle informado previamente de todo lo establecido por las
normas de proteccion de datos para los casos en que los datos
personales no se obtienen del interesado. —-------=~----mmmmmmmmnem
OTORGAMIENTO
A continuacion, informados los comparecientes de su
derecho a leer por si mismos esta escritura, lo ejercitan, leyéndola
integramente. Ademas, yo, notario, les reitero su contenido en la
forma sumaria precisa para el cabal conocimiento de su alcance y
efectos, tras lo cual hacen constar haber quedado debidamente
informados de su contenido y presta a éste su libre
CONSENEIMIENTO. === === oo o oo
AUTORIZACION
Y yo, el notario, DOY FE: ~---mmmmmm e
a) De haber identificado a los comparecientes por medio de
sus documentos identificativos resefiados en la comparecencia,
que me han sido exhibidos. ==-==========m=mmmmm
b) De que los comparecientes, a mi juicio, tienen capacidad
y estan legitimados para el presente otorgamiento en el concepto
de Su INtervencion. —=--=--=mmmmm e
c) De que este otorgamiento se adecua a la legalidad. --------

d) De que tras la lectura de este instrumento, de cuyo
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derecho a efectuar por si he advertido a los comparecientes y del
que han usado, reiterandoles yo, notario, ademas, sus puntos
esenciales con la extension necesaria para el cabal conocimiento
de su alcance y efectos, aquéllos han manifestado quedar
debidamente informados y prestar su consentimiento libremente.
e) Y de todo lo demads pertinente y de que este instrumento
publico se extiende sobre papel timbrado exclusivo para
documentos notariales, en ciento veintiséis folios de serie JD,
numeros: 3172336 y los siguientes correlativos hasta el presente

inclusive, que signo, firmo, rubrico y sello. ~==--=smmemmemommmeee -

Siguen las firmas de los comparecientes.- Signado: José

Maria Mateos Salgado.- Rubricados y sellado.

SIGUE DOCUMENTACION UNIDA

/

?L
———— - 1
[




DOCUMENTO UNIDO I

TITULO REPRESENTATIVO DEL CEDENTE
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El presente justificante acredita que el Notario, en ejercicio de su funcién pablica,
ha expedido copia autorizada electrénica notarial del documento cuyos datos son
los siguientes:

This is to certify that the Notary, in exercise of his or her public duties, has issued a
digital certified true copy of the document, the details of which are as follows:

[N

B

\

. Detalles'del .,
‘documento /.
document detail- . "

PROTOCOLO /PROTOCOL:
1128/ 2026

FECHA AUTORIZACION / DATE OF CERTIFICATION:
04/03/2026

4 27 NOTARIO/ NOTARY:

' ™ Luis Carlos Troncoso Carrera
DIRECCION / ADDRESS:

Calle de Los Martires 25 PI. 1 Pt. A ,28660 Boadilla del Monte, Madrid

EMAIL NOTARIA / NOTARY EMAIL:
Ictroncoso@notariado.org

Permitiendo a través del siguiente Cddigo Seguro de Verificacidn {CSV) que el
otorgante o tercero a quién aquel entregue dicho cddigo pueda, a través de [a sede
electrénica notarial (https://www.portalnotarial.es), acceder con cardcter
permanente a la verificacion de la autenticidad e integridad de la copia autorizada
electrénica del documento notarial, asi como conocer las notas ulteriores de
modificacién juridica y de coordinacién con otros instrumentos publicos:

The following Secure Verification Code {SVC) allows the issuer or third party to
whom the issuer provides this code to have permanent access, via the notary’s
electronic office (https://www.pcrtalnotarial.es), to the verification of authenticity
and completeness of the digital certified copy of the notarial deed, as well as
subsequent notes on any legal changes and coordination with other public
instruments:

Ay CODIGO SEGURO DE VERIFICACION / SECURE VERIFICATION CODE:
L s JUSCGNKBIACACFCQCEIRKVKEAQIASB /

/

/
/

En Boadilla del Monte, 04 marzo 2026

@ 2024 CONSEJO GENERAL DEL NOTARIADO Paginaldel

Todos las derechos reservados




CSV/ISVC:JUSCBNKBIACACFCACEIRKVKEAQIASB | Puade verificar la Integridad de este dacumento en [a siguiante direccion: https:/www.portalnatarial.es/

NUMERO MIL CIENTO VEINTIOCHO. —~=————==—o ===
ESCRITURA DE ELEVACION 2 PI‘JBL.‘I(.:-O DE ACUERDOS
SOCIALES DE LA SOCIEDAD BANCO SMTMDER, S.A, ===
En la Ciudad Financiera .del GRUPO SANTANDER,
avenida de Cantabria, s/q; én términé_municipal de
Boadilla del Monte, milresidenc;a, a éuatro de mar-
zo de dos mil veintiséis.‘:;;———;——4 ——————————————
Ante mi, LUIS CAéLOS’TRONéOSO CARRERA, Notario
del Ilustre éélquo de‘&aq¥£dr; ———————————————————
COMPARECE ~ - -~ - e e
DON FﬁANé;éco JAVIER LLE0 FERNANDEZ, mayor de
edadh'casédo, abogado, con domicilio a estos efec-
tos eﬁsBoé&iila dé; Monte (Madrid), avenida de Can-
tabria, s/ﬂ;y ﬁfb&isto de DNI/NIF ntmero 05387238V,
‘ :Idgntfficé al sefior compareciente por su do-
cumento de identidad antes consignado. —--—==m—m-—n
- ';NTERViENE en nompre y representacién de 1la
Eompaﬁia mercantil de nacionalidad espafiola BANCO

SANTAﬁDER, S.A., originariamente Banco Santander,

Sociedad Anénima de Crédito, domiciliada en la ciu-

CSVISVC:JUSCGNKBIACACFCQCEIRKVKEAQIASE | DIRECCION DE VALIDACION: https:/www.portalnotarial.es/
FIRMA CUALIFICADA DEL NOTARIO: Luis Carlos Troncoso Carrera | SELLO DE TIEMPO: 05/03/2026 12:48
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s 7
[~

dad de Santander, Paseo de Pereda, nueve al doce;
constituida mediante escritura autorizada ante el
Notario de Santander don Ignacio Pérez, elAlé.dé
enerc de 1875, modificada por otras posteriores,’
entre ellas la de cambio de denominacién y adapta-
cidén de Estatutos a la Ley de Sociedades Andnimas
mediante escritura de fecha 8 de Junio de l§921°
otorgada ante el Notario de Santander, don ‘José Ma-
ria de Prada Diez, que se inscribié en’ el Registro
Mercantil de Cantabria, tomo 448 del archivo{ sec-
cién 8, feolio 1, hoja ndmero s—1§éo, }nscripcién
primera de adaptacidén.=-——-~t--——o-a—r »};——q ~~~~~~~~~~~

Modificada su denominacién sociai por diferen-
tes escrituras, 1la ﬁitima de las éuales se otorgd
ante el Notario de” éantander, don José Maria de
Prada Diez, de fecha lhde'agqsto de 2007, con el
nimero 2033 de su protocolo, pasando a llamarse pa-
ra lo sucesivo BANCO SANTANDER, S.A., cuya escritu-
ra consta inscrita en el Registro Mercantil de Can-
tabria, al Tomo 538, libro 0, hoja 8-1960, folio

208, .insqripcién -;L1539a de fecha 13 de agosto de

Con numero de identificacién fiscal (N.IJF.)

A390000L3, == o oo oo 7/~———

f

/
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Constituye el objeto social principal‘ de--la
entidad “la realizacidn de toda clase-de activida-
des, operaciones y servicios propios del negocio de
banca en general y que.le estén pérmitidés por la
legislacidn vigente; y la“'adquisiciéh, tenencia,
disfrute y enajenacién:de toda clase de valores mo-
Diliarios”. ——mmmmmmm s S

Manifiesta el-répresgntgnte'ae la sociedad que
los datos de iqentificacién»de la persona juridica
Yy, muy especialmenté, su objeto social y domicilio,
no han variado résbeqto de los consignados en la
documentacién feﬁaciente empleada. ———~———m-—————-——

Actﬁé én su calidad de apoderado especial de
dichéf_entidad:'};égﬁn resulta de poder especial
oforgé&o ante él Notario de Santander, don Juan de
Dios Valenzuela Garcia, el dia 18 de noviembre de
2620,-c6n él nimero 2662 de su protocolo, cuya co-
:pia auﬁorizada he tenido a la vista, al objeto de
elevar a publico los acuerdos adoptados por el Con-

sejo de Administracidn, en sesidédn celebrada el 24

CSV/ISVC:JUSCGNKBIACACFCQCEIRKVKEAQIASE | DIRECCION DE VALIDACION: httpssiwww.portalnotarial.es!
FIRMA CUALIFICADA DEL NOTARIO: Luis Carlos Troncoso Carrera | SELLO DE TIEMPQ: 05/03/2026 12:48
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de junio de 2025, segun resulta de la certificacién
que me entrega y dejo unida a esta matriz mediante

testimonio, expedida por don Jaime Pérez Renovales,

en su condicién de Secretario General y Secretario.”

del Consejo de Administracidén y de la Comisién Eje~
cutiva de “BANCO SANTANDER, S.A., con el visto
bueno de don José Antonio Alyarez Alvarez, en su
condicién de Vicepresidente del .Consejo de Adminis-
tracién y de la Comisién Ejecutiva, éuyas firmas
conozco y considero legitimas.14—7-~———-7—;%— ——————

El seflor compareciente actda en uso de 'las fa-
cultades atribuidas en el citado instrumento publi-
co, de las que resulta facultado ﬁara,'de conformi-
dad a lo dispueste en el articule 108.3 del Regla-
mento del Registro Mé?éantil, elevar a instrumento
publico todo' tipo de acuerdos sociales del Banco
Santander, S.A., inscrita en el Registro Mercantil

de Cantabria, al tomo .1217 General, folio 209, hoja

$~1960, inscripcién 4.153%, cmm oo momm o

Manifiesta el compareciente gue su poder se

halla vigente. ————== = e ~
Yo, el Notario, hago constar que, en relacién
con la Ley 10/2010, de 28 de abril, la Socigdad

aqul compareciente cotiza en un Mercado Oficiay;Se—
/

,".

/
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cundario de Valores. ———-—=——=-———=—mmmmmm oo b
Lo expuesto resulta de la escritura citada,
cuya copia autorizada tengo a la vista, sin Jque en
lo omitido haya nada que limite, condicione contra-
diga o amplie 1lo inser?o, asegﬁranéo el compare-
ciente la subsistencia'(Qe. su representacidn, asi
como no haber variado lalcapacidad de la entidad
representada, ~———————=—-—- B e
Tiene, en el conceptoyen él gue actta, la ca-
pacidad legal y legitimacién necesaria, siendo a mi
juicio suficientes sus facultades representativas
para la presente ESCRITURA DE ELEVACION A PUBLICO
DE ACUERDOS, socIéLES[ a cuyo efecto, ~~—mmm—m———m—=
———;¥T~:—4;——i—: —————— OTORGA ~~————=—mmmmm—m—mmmm
A'PﬁIMng.—‘El compareciente, segun interviene,
. eleva a pUblico los acuerdos adoptados por la Comi-
gién Ejécggiva de la Sociedad, en reunién celebrada
él,27“de febrero de 2026, cuyo contenido consta en
la certificacidén incorporada, testimonio de la cual

incorporo a la presente, el cual se omite para evi-

CSVISVC:JUSCGNKBIACACFCQCEIRKVKEAQIASE | DIRECCION DE VALIDACION: hitps:fwww.portalnotarial.es!
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tar innecesarias repeticiones,——=—————— e __
SEGUNDO.- Solicita la inscripcién en el Regié—
tro Mercantil del contenido de la presente escritﬁ:
ra, inclusoc parcial, si a juicio del Sr..Registra-
dor algun defecto impidiere la total.———j%——————;——
TERCERO.- A los efectos de lo dispuestoen ‘el
articulo cuarto de la Ley 10/2010, de 28 de abéil,
de prevencién del blanquec de capitdles § financia=
cidén del terrorismo, manifiestan 155 cqmparec;entes
que la sociedad a la que repreéentéﬁ} esta exciﬁida
de la obligacién que impone el artiéu%o“4 dé la re-
ferida Ley, de conformidad coﬁ el g;ticﬁlb 8 de la
misma y articulo 9, apartado.4 de_sﬁﬁreglamento de
fecha 6 de mayo de 2014; al tratarsé de una entidad
cotizada, —=——=—~—mm—————iaoo e
Advierto expresamente de la obligatoriedad de
la inscripciég del@a pregenté escritura en el Re-
gistro Mercantil.?; ————— ';; —————————————————————————
OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION.- Hago al sefior
compareciente las reservas y advertencias legales y
de tipo fiscal, lés referentes a la obligacidn d

presentar la pfesente escritura en el Registro Mef-

El compareciente, segun interviene, de codéor—

/
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midad con lo establecido en loé ~articulos 196~ y
249.2 del Reglamento Notarial, me exonera, a mi, el
Notario, de la presentaciédn teleméticafde esta es-
critura en el Registro Mercaﬁtil.; ————————————————

Identifico al sefior compareéientehpor su docu-
mento de identidad antég consignado, constande sus
circunstancias personales seguin resulta de sus ma-

nifestaciones, quedando el'compareciente informado

Los datos personales del interviniente seran

tratados por él No?ario titular, cuyos datos de

contacto son accesibles’ en www.notariado.org. Si se
facilitan datos de personas distintas de los inter-
vinientes, dicho interviniente es responsables de

haberle. informado previamente de todo lo previsto

‘en el articulo 14 del Reglamento General de Protec-

cién de Datos (RGPD). —--=—=-——-—m——m— oo mmmmme e
. La finalidad del tratamiento es realizar las

actividades propias de la funcidén publica notarial,

incluido el cumplimiento de las obligaciones deri-

CSVISVC:JUSCGNKBIACACFCQCEIRKVKEAQIASB | DIRECCION DE VALIDACION: hitps:/iwww.portalnotarial.es/
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vadas de la normativa sobre prevencidn del blanqueo
de capitales y de la financiacién del terrorismo.
Con este Gltimo fin, las Administraciones Piblicas
competentes pueden llevar a cabo decisiones automa-

tizadas, autorizadas por la Ley, incluida la elabo-

racién de perfiles. Asimismo, los datos serén .tra--

tados por la Notaria para la facturacidn y gestién:

de clientes. ——=—memmmm e e S

A los efectos indicados, se realizardn las co-
municaciones de datos previstas en la Ley-a las Ad-
ministraciones Publicas competentésg——-—-—f ————————

Los datos se conservarén: durénte .ios plazos
previstos en la normativa aplicable Y en cualquier
caso, mientras se mantengé la reiaéién con el in-
teresado. El interviniente tiene dérecho a solici-
tar el acceso a sus datos pérsénales, su rectifica-
cién, su supresiédn, su portabilidad y la limitacién
de su tratamienté,'asi c;ﬁé oponerse a éste. Frente
a cualquier eventual vulneracidén de derechos, puede
presentarse una reclamacidén ante la Agencia Espanio-
la de Proteccidn de Datos, cuyos datos de contacto
son accesibles en www.,aepd.eg.-——-——-—-=-—-—-——-———-—
- e Advertido por mi, el Notario, del conteni

f

del presente instrumento y de su derecho a leer;%or
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si o a que le lea esta escritura;’elige lo pﬁimero;
y una vez leida, el compareciente manifiesta haber
quedado debidamente informado .del contenido del
presente instrumento prestando su libre éonsenti—
miento, adecudndose el otorgamiento a la legalidad
y @ la voluntad debidamente inforﬁada'del otorgan-
te, la otorga y firma conmigo.—é;~~; ——————————————
De haber identificado al compareciente por me-

dio de su documento identificativo resefiado en la
comparecencia, que me ha sido exhibido, de que el
compareciegte, a mi:juicio tiene capacidad y esta
legitimado para el presente otorgamiento, de que el
consenﬁiﬁiehto ha sido libremente prestado, de que
el otorgamiént§/ée adecua a la legalidad y a la vo-
luntad libre y ~debidamente informada del compare-
..ciente y en general del contenido de este instru-
mento éﬁblico extendido en cinco folios de papel
del Timbre del Estado, de uso exclusivo para docu-
mentos notariales de la serie JC, nUmeros el pre-

sente que es el de las firmas y los cuatro siguien-

CSVISVC:JUSCGNKBIACACFCQCEIRKVKEAQIASB | DIRECCION DE VALIDACION: https:/iwww.portainotarial.es/
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tes en orden, cuya expresién informdtica queda in-~
corporada con la misma fecha y bajo el mismo numero
en el correspondiente protocolo electrénico, de cu-

yo contenido, yo, el Notario, DOY FE. ——-——-—-—--~4fs'

Esta la firma del compareciente.--—-——~——-——c—un
Signado. Firmado: LUIS CARLOS TRONCOSC CARRERA.
Rubwi cades g selies . == -t
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Efaiiva de ta Eatidad enls s65:3n telicnus ot el domilals soclal por msdios auturziestes, s e 27 de Jenieta
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1] et Regtarusata Gefageso (UE) 201946 do la Coenksion, de 14 do mana de 2039, parel que se comghits,
el Reglententa [UEY 2037/1129 del Pordemento Buropeo y el Lonsija arcentemente mangicsads (ot
*Peglamenta Delegade 2019i7a07),
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B Latey SROT5, v 27 de ubril, d= fainznto g b Faaraactio emprosaaal {tn “tiey 20157
] latey 62022, 0o 7 de marzo. de 103 Mercados e Valtwes y de Lis Servicios de Invessidn;

fal vl Recl Cecreta 81472020, do 8 Ko nowambrn, 3rra (rstrumantos Anancieros, admsgida & LEIATC RN
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de 1o Ley 52815, do forma plotio ¢ mmnﬁum’vda ¥ par (:n tecatidas e} rvmo rcmnwznte Teasta el ventiirents
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(o] Concrato ta rosaversidn yfe or quarcas, an virtug gat cualfes G sapees B0 A 1 PPETLER de s Duentas
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aspadaly, Loy lnglesn ¢ ley lrlaratesa, en el que BARGA SAIGRI0E Pl d asormih s Bblgacian e st
tatal o pevcialments b= Bonos emitides par of Fand, .

9] Conuate & ageadia e pagas felzdvo o dea términos y cooticinets del sorvice Rnangiero de ss Baros
[entre oteas actsaciidesty

fe}  Conlral de perrmuce firomeiere de Hpas de fotésds, suizta a ey egpadiols, [y nghesa, oy Itlsagz<a o ne
QL (IR Udl), seyun st acuer éo, = relociin con todas o algunss 4¢ ks clases dn Banes prit-dos poe sl
fando, n8! came wiolgoles teatrate ¢ <artp wreploreatady, widuymdo, oo irilaidn, s o=t ge
dedgnacién de agente de frocesy Tamoess voant]. Todcontrom de perr findnners potsl ez, o
Shuta indizativa, pera no bimitative s restiictive, entes oteas, ta modalided du “soup® yio "cag®, sequn ¢
octrsde, aY 1o n zinenpuidt de s pro-coberun {pee-hedgel sa clqueer mmenta, nciide
duranke R piaceso de foimarkdn ¢el Fordo.

Hoobstunte inamarer, tambin pocran siscablise y frematizalse (Umtes A0S contrates pibliLs: yfa pivasat
- ! - -
LOAM DOLCIMISG O LRIV L0V BT rarckitscida gel ForedG y 1 EMusion de Sares.

Adichnatrante, se poded Lf*}l«v ‘e Toedn de sesesvan eon cargo o 1os fondas cbionidas du ta sustipsita ¢
. Besembalso de los Beaos, 51 pefuitio de 10 snleil, se poted terder = el milzme 2c dale de forma fistita,
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<) Santander L

U5577213-H), para que cuslgiers ve €iles, pot $iaola, can doracter woliderin, puedy ustentor, en nombiz § . -
representaclon de Bancs Sareande, (35 Souisntss fracultaces: s
Realizar quancos aras y meagar Quonkas domumantas, PSS ¢ feivados, estlmen toavenentes o £
recnsarins, tatso an relasiéa eon ba eesidn dz fas Dorechns dn Critito romes e relasian Lo it Crastitucise

el Ferde, € (o3 Lirminos y easdicinnes gor cansideren nilecradng, oeda olfo con vintas 2 fn ugrupatitn

Ve los Cerathus e Drédito4i el Fondo. -

1)

b1 Comparacor ante #etarin, junta ¢on pepresantantes debidamnents apndarsdes do, artre arns, La Saciedad
Gestura, pass el olorgsntiento e la Erertura de Consbiurion, asl ruma pare la sonpddén dal Cantnte
de Cesido, detérmirando 13 1013ti3a0 de 1as tondoitams de L2 Cesianss dz Deresbos de Cridin

adiconsled duranis el periada de recorgd. :

i
Celohriir an aoming y ceproseatadan de Bako Santancer. &4 165 TmIngs. QUE estimen Convenientes, Loy
eontratos complamantarics anterieamento maoncseateg, arf coma cualGowr atro ne(ag;n 1 énw_zn on -
W operacidn, en los que tes porte Banto Samander, prestsado rasntas godbaradonns v garartlas y
ASLTHANEO CUaRTIS LOMNOTISES y ARICIMS witlmen redetarios 0 vansementes e rebiidn cun v
Comtenitaty, e psHacai, en ralaiton Con lts Derechos B2 Créc o y can bos Butws, - . .

i)

i Praceder g la novacién, madficnddn, o . cosiSe nrt de 13 cesabn, simpladda, *
redetelin, stlvslivadbn, sustitueide, rérmgs, reravacdd rut}ﬁcl-’»:éﬁn‘ sulianaciin, ati&!:’;i&n;
entificaclin, supsemen, reformutanidi y canceloehin, tolat Fjsmial, de wnlgoiern de s deorwniey
doRCrRos a0 ks (Seratos salenkres y de kot documinlos Sexesodos b o wisnes, ot e bs reslizadiin

e los actas y o] stargamiente de Los dectanentes, pabions o preadas gue, en rolaclin ton Yoxg viiisans,
isultan Putasarivs o Casw de ratificstion, modifinacitn, o, amgliackin b .
actuatizactén, netirsog 00, suplensanto, rel onvdthn, exben o Lam etatin, tutal & peidial. tetodma
lgunas de 105 deuaantes. ’ -

[e)  Suserbiryfosscguary/o reiczer todos o parta 6o 1a% Baros conbidas por al FAnas COREaa) a 12 Emisian,

ésd eonw Cusiglaer oup inuLREne epeezentatioo dol packs éel Fards

Camparecer ante Hotars, al negis;rc} RerGinmd, by ENAY, «f BIAe 25 £57 305, of BaRcn{EsTEaLEITr0 0
ante cunlguicr obra sutorided compeleats paso Qimar £ pamdra yrepresantacian de Baeus Sentiuda
wlguier dotamenta, piklko o privado, rladisuado ton ta wonshikiian dal Rarde, @ ceedn da Les
Berechos pe Cidits yfi s Ernizidn di Bonas, elevanda o pitiics o0 lo procisn eudlgaine castficaion o
BAHIO AEA Ok P sty Coemiksian e reloitién con ofie-

it

B N

Farmutar nuanzas dostaratinnas taon MECAERNDS O ConeRaALEFCertanme & a Logitleehn dunte o o
contratas &'l opavasin, e sunlsqulars da sus rebes Geesta Speration, ML D, 3 ttale ingicatho
0o eahsustivo, (i les refedduy un relstdan on |3 intervendda do Eooca Sarcandor comst entidad arectons
dn b Emicidn, (it} t cectaracion de asuocidn de respomatilisfad e relsciin 2o ol contenids dol fatinte
lo dievtae seccionac yfo paties del mysue] ante’la CHIAY o custquer obre organiamo, v () das

é maaifoutacicaos 8l zrepare del coatrato Py calozadibn & 101 02 4A0 clrpllmiento 3 CUBleL)EErs
tonditianes TUIIERUNAL .

Ve et £ Gt i v AR T B ) o tnivn ot ¥ Dok d ) IS & 8 5 e 4 i &

{’ {ny  Acordar las cotidiciones de sdministracién o gestidn de tox Dnmechos da Crddso crddns &l Fardo,
i) Tnctuyendd ¢l atargmrianlo de cusiesgsaa poteray, ten saxlios corno an deeecho 4p3a aecosma, 3 13
' SOOIRT Ceiva £ Fando d 3 Cualquesr erier selocionsdo can o Fands,
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para Las ttdzetinnes ¢ 13s titubzacionas shwptes,

Autorzar 2 i3 Sotiedad Gestam, a efectos del artkaze 44R2 (;el Reglsmantn oz Ragistey 1‘ﬂnr-'ll »
wlictae y wedirar cualquicr denaminacion del ravve Faodo, distintd de 13 sawcada :ntmm-nmlr.- qLe
lnduya b denaminacidndn *Sonbonree”, : R *

Congarecer ylo previntar, ante Notsrv.\, o Reglatre M'nftinf , L THAY u r‘u%qu-:r clio otgulasing
puilice, {a $acegad do Linstidn delos Sisremas de fggistro, Eumpnr;octon y hqumm :J2Valores. 5 AL
liaeretear}y ZIAF, Mertedo de fents Fis, en relacica con cialquier patuments reladanzdo son by cesidn
d= 33 Detethos de Orédite y ta copstituciin del Forida, dlovancs a grilio enilo precisa auslguesr
castifieaeide de sruzrdos nduplados pal eite frr.am:om—: »fmm

Ung vez constitulso ol Fande, lisvar 3 cafio fas azmncimas pesedinlie O OFENRNTES ¥ CRERGAT y firtmer
toz dosumentns potleos 6 privados GuR «an geafias b Corenianins PAr RTKECAT A 13 SUsmsune) §is
socompra de los Devrchos de Cotdito ea Wz condickines que se patablozean en ts Estrinza e Canstitodan
del Foatlo yfo en al Contraly de Cosidn,

Frmmar cudtesquinra dotumentas qitficas y febvacns relaconatas on wste apadaamicnte, ieclwdos
dacumr.ntm pabhm © [rivadas co sabsanadidn, amplalin, modleacidn. camplemante, xdaracén o

Nificatldn dz‘le EacAbura de Canitmadn, o Ca1£r:ln de Cesan, osf comg de lot cocurates
(cnlpiemamﬁbi ﬂmﬁ\mn&nh m-ncrmudm.

tevar n chbo cuentas peswarianes 42an nnc»:«m{ng“o ceaaninntay, toliygancy 13 susaiplica de
dorumentos pubuw: y(’u pn'/’-du qun 3¢ considzran coauarientes, an ralacidn ¢oa fas asliganones
predstaven el Regloementa de Tikalizaeite; IF L ommzs técricns ngul:.dms v lov'emdndares dn
Imptemeatichin 1&ni to desiiratla el ttado Reghanate da Titulreeiber s (2] los Grectrons deta
satonciad Bm-arh Busapaa ¢ !'.EE‘ ’Eﬂﬂ.‘ &n joghas) o 1a Aukaedod Eurtpey de Valorss y Meresdon
('Atw.’" 'e‘;MA‘ an |nglds) mhbcaemrnm‘azﬁn con ¢ flagfamanto Je Thutizacken.

Enpawcular P uua;-a'a l'f'-:' ecabe cuskguel attuands revixs onol Gplnilo 2 def mepctcaace
Reeglarmenito, 4 Ttwlizackin v, e1t cxto de resullmr 2pdicabl, Cudiquiar sctatiin qum pueds sev requenida
af emparn el Cnpx!u.a 2 dil macclsrado Reglameato de-Titwzacdn y oo la posiddltad ¢ qus W
.;pemfnn 23 nku’izng\\'l deem:a pueda gor considrmita ccang “dreple, Inspareats y FOMONILY",
litelugiendo, sin fmstacite, h romzition de la “Noxfizaia $16°,

Con el propdsito de cumplic eon1 Las abligscianes previstas en {I} el Reglaumento (UE) 201742301, vet
Piamentn Emopen y dal Consajo, 02 12 g% ditiembre de 2017, par el que s modifica el Reglamento
[UE} 575/2013 rokirm o3 raquisizos pitencizies 07 133 entilates de crédite 1 b3 epeesas de ireversion,
[} ! Regtomerto Oniepadn (UE) 20IRL122 i tn Comisibn, o § e Juria oy 2032, per phspa 5 IS
el implamznto Debegoo (UE) 2015{35 en exiaidn ran o cétoule del capital roglamantarib shligatedia
Honsparente ¥ o mabizadas nantzoidas poy 182
SIMPIRST 0% 20qUIS ¥ (RBEHL Fofii ol Reglanmento Detegada (UEF 201051820 da Lo famvisiin, de 13
de Jugiy de 2018, qun mackfica ol Seglamanto Delegado [UE} 2015/61 du 13 Cosrysitn, pox & gue 2e
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de colertura de liguidez éplicabie o las eividades de crédiln, tisear b cabo cuantay sctucionns saan
N2CesITT 0 camrnianies, Incluyamdd 1 suscripaien de poguinentos pILos y privgdos, en releerdo cca
tnz obligatianas allf prevlstas, o Cualquinr OLa totiza qus teali2 de pplication.
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DILIGENCIAS DE INCORPORACION, COTEJO Y DEPOSI—
TO DEL INSTRUMENTO N.° 1128/26. “mmn “gar-—--

Yo, LUIS CARLOS TRONCOSO CARRERA, Notario del llustre Colegio
de MADRID, doy fe de haber realizado las siguientes actuaciones:

1.- La integra incorporacion de esta matriz al pr’o_locolo electrénico.
2.- La comprobacion de su concordancia con el protocolo en papel.

3.- El depésito, con firma electrdnica cualificada, de esta matriz en la sede
electrénica del Consejo General Notariado, que me devuelve el hash
A89OBOSF8A8895D9EB1B88FA?806BF71 correspondiente a la matriz y
el hash 7EB3DAOSOC46809925A6A46D5BC20DB7 correspondiente a los
unidos.

Con lo cual doy por: cconcluidas estas diligencias de cuyo contenido,
asf como de que quedan extendidas en el presente y unico folio de papel
timbrado notarlal DOY FE

Slgnado Flrmado LUIS CARLOS TRONCOSO CARRERA. ---~---
RUBRICADO.Y SELLADO.

ES COPIA ELECTRONICA EXACTA DE SU MATRIZ, DONDE
QUEDA ANOTADA YO, EL NOTARIO AUTORIZANTE DEL DOCU-
MENTO, LA EXPIDO CONFORME AL ARTICULO 224 DEL VIGENTE
REGLAMENTO NOTARIAL, PARA LOS INTERESADOS. EN BOADI-
LLA DEL MONTE A CINCO DE MARZO DE DOS MIL VEINTISEIS. --

CSV/SVC:JUSCGNKBIACACFCQCEIRKVKEAQIASB | DIRECCION DE VALIDAGION: hitps:ifwww.portalnotarial.es/
FIRMA CUALIFICADA DEL NOTARIQ: Luis Carlos Troncoso Carrera | SELLO DE TIEMPO: 05/03/2026 12:48
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Dfa. M* José Olmedilla Gonzalez, secretario del Consejo de Administracién de Santander de Titulizacion, Sociedad
Geslora da Fondos de Titulizacién, (S.G.F.T.), S.A. (en adelante, la “Sociedad"), con domicillo social en Ia calle Juan
lgnacio Luca de Tena 9-11, 268027 de Madrid y CIF n° A-80481419,

CERTIFICO} Que en la sesion del Consejo da Administracion de la Sociedad, celebrado en la sede social el dia 22 de
enerc de 2026, con la asistencia de todes sus miembros: D. Jost GARCIA CANTERA, D, INAKI REYERO
ARREGUI, D. FRANCISCO JAVIER ANTON SAN PABLO, D .FRaNCISCO JAVIER CORTADELLAS MaRTINEZ, D,
CATALINA MEJIA GARCIA, D* Me JosE OLMEDILLA GONZALEZ, D. JOSE ANTONIO SOLER RAMOS ¥ D* CRISTINA
ALvarez Atvarez, presidiendo la reunion D. Jos& GARCIA CANTERA, como presidente, actuando como
sacretario del mismo Dia, Me Jost OLMEDILLA GonzALEz y declarando el presidente validamente
constitulde ef Consejo de Administracion, se adoptaron, con &l voto unanime de todos los miembros del
Consejo, entre ofras, los siguientes acuerdos que figuraban en el orden del dia que fue previaments
aceptado por todos los asistentes y que a continuacién se transcriben parcialmente, sin que en lo
omitido se contradiga io transerito, que han sido regular y validamente adoptados, sin que hayan sldo
revocados ni enmendados;

.............................

1.- CONSTITUCION DE FONDO DE TITULIZACION SANTANDER CONSUMG 16

En relacién con el proyacto de constitucién de un fondo de titulizacién, el CONSEJO ACUERDA POR UNANIMIDAD los
siguientes extremos:

{(a) Constituir un fondo ds titulizacién denominado “FONDO DE TITULIZAGION SANTANDER CONSUMO 10", 0 con
cualquier otra denominacién gue finalmente se acuerde (el “Fondo"), conforme a lo previsto en la
legistacién vigente y concretamente en:

()] el Reglamento (UE) 2017/1129 de! Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio, sobre el
follete que debe publicarse en caso de oferla publica o admisién a cotl:;é_c!én de valores en un
marcado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE; o

(i} el Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europec vy del Consejo, de 12 de diciembre, par el
que ss establece un marco general para la titulizacién y se crea un marco especifico para.la
titulizacion simple, transparente y normalizada, y por el que se modifican las Directivas
2008/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos (CE} 1060/2009 v (UE) 645/2012 (el
"Reglamento de Titulizacién"); .- : S

(i} la Ley 5/2015, de 27 de abril de 2015, de fomento de la financiacidn empresarial por la que se
establece el régimen juridico de las titulizaciones y de las Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacidn, entre otros extremos; : . 2

(iv) laley®6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Serviclos de Inversip‘n;

(v} el Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos ﬁnancieros.__"admisién a
negociacion, registro de valores negociables e Infraestructuras de mercado; y -

(vi)  cualguler otra norma que las sustituya en ef futuro y demés disposiclones legales ?’ reglamentarias
que resulten de aplicacion, _ / 3
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(b)

©

agrupando en el Fondo determinados derechos de crédito derlvados de préstamos concedidos por Banco
SANTANDER, S.A. ("BANCO SANTANDER") a personas fisicas (incluidos auténomos) residentes en Espafia en
el momento de la firma del correspondiente contrato de préstamo y destinados a financlar la adquisicion
de bienes de consumo en sentido amplio (incluyendo vehiculos) (los "Activos”), por un importe de saldo
viva en cada momento maximo de ML OCHOCIENTOS MILLONES DE £UR0S (1.800.000.000.-€), El Fondo (i)
podré tener naturaleza abierta o cerrada por el activo y (il) tendréa naturaleza cerrada por el pasivo.

El Fondo, una vez constituido, serd gestionado por SANTANDER DE TiTULIZACION, S.G.F.T., S.A. {La
“SoCIEDAD GESTORA").

La cesidn de los Activos al Fondo se instrumentard inicialmente mediante la suseripcién en ta fecha de
constitucién del Fondo de a escritura publica de constitucidn de! Fondo o de un contrato de cesion en &f
que se cederan los derechos de crédito iniciales (el “Contrato de Cesidn”). Asitmismo, en casa de que
finalmente se acuerde que el Fondo tenga naturaleza abierta por el activo, durante el periado de recarga
del Fondo se podran ceder derechos de crédita adicionales.

El importe méximo de Jos Activos que se agruparan en el Fondo se determinaré en la escritura publica de
constituctdn del Fonda,

Emitir, con cargo al Fondo, bonos de titulizacién (los “Bonos”} hasta un importe nominal méxime be MiL
OCHQCIENTOS MILLONES DE EUROS (1.800,000.000.-€). Los Bonos estardn representados mediante
anataciones en cuenta, cuyo registro contable serd llevado por la Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liguidacion de Valores, S.A. (Iberclear), y respecto de los cuales la Sociedad
Gestora solicitara la admisién a negosiacién en AIAF, Mercado de Renta Fija.

Facultar (i) al director general, D. Juan CARLOS BERZAL VALERO Y (ii) a la secretaria cansejera del Consejo
de Administracién, D¢ MARIA Jost OLMEDILLA GONZALEZ, para que cualquiera de ellos, por si solo, con
caracter salidario, en los més amplios términos proceda en nombre de la Sociedad Geslora a:

(i) otorgar con, entre otros, Banco Santander, como entidad cedente de los Activos, la escritura
publica de constitucidn del Fondo, en su caso, de cesién, adquisicion y suscripeion de los Activos,
y de emision de los Bonos, en los términos y condiciones que consideren oportunos, asf como
cualesquiera escrituras de subsanacion o modificacién de la misma;

(i) en refacion con la cesion de los Activos al Fondo, otorgar con el Cedente et Contrato de Gesién (en
su caso) y cuantos documentos, ptblicos o privados fuesen necesarios a tal efecto, en los términos
y condiciones que estimen opertunos, asl como realizar cuantas actuaciones fuesen convenientes
para [a efecliva cesién de los Activos al Fondo, en los términos v condiciones que consideren
oportunos;

(iif)  determinar la totalidad de los términos y condiciones de los Bonos a emiitir con cargo al Fondo, asi
como del resto del pasivo y el activo del Fondo, incluyendo si el Fondo tendréa cardcter abierto o
cerrado por el activo,

(v}  determinar la totalidad de las reglas de funcionamiento y la estructura del Fondo;

(v)  obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias en relacion con los
actos mencionados anteriormente;

Santander de Titulizaclon SGFT, S.A.
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(vi)  celebrar, como Sociedad Gestora del Fondo, cuantos contratos, publicos o privados, de crédito,
cesidn, préstamo subordinado, reinversién y/o de cuentas, agencia de pagos, administracién,
agencla financiera, direccion, suscripcién, aseguramiento y/o colocacion de la emision, de
deposilo, o similares que se estimen necesarios o convenlentes en relacion con la constitucion dal
Fondo, con la adquisicién y, en su easo, suscripcion por al mismo de los Actives, y con la emisién
de los Benos;

(vil)  celebrar, como Sociedad Gestora del Fondo, cualquier contrato de permuta financiera que podra
incluir, a titulo indicativo, pero no limitativo ni restrictivo, entre otros, la modalidad de “swap* y/o
“cap®, segun se acuerde, asl como la suscripcion de una pre-cobertura (pre-hedge) en cualquier
momento, incluido durante el proceso de formacion del Fonde;

(vili}  presentar ante la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV") actuando ast mismo por
medios telematicos o elsctronicos, los documentos que la constitucién del Fondo requiera v, a
estos efectos, redactar y formular cuantos folletos, notificaciones y comunicaciones sean
requaridas por la legislacién espafiola, y acordar Jas modificaciones posteriores a fos mismos que
estime convenientes durante foda la vida,dgl Fondo, asf como solicitar la certificacién de vigencla
del Fondo y/o la certificacién de baja del Fondo tras su liquidacién y extincién y realizar
cualesquiera ofras actuaciones necesarlas o convenientes ante la CNMV, |a Sociedad de Gestién
de los Sistemas de Reglstro, Compensacidn y Liquidacion de Valares (Iberclear), AIAF Mercado de
Renta Fija, el Banco de Espafia y/o el Banco Central Eurapec o cualquier olra autoridad
competente en relacién con la constitucion del Fondo, cesldn, adquisicién v suscripcion de los
Activos, ¥ la emision y desembolso de los Bonas;

(ix)  llevar a cabo las actuaciones nacesarias o convenientes y otorgar y firmar los documantos que
sean pretisos o convenientes para solicitar la admisidn a cotizacién de los Bonos que se emitan en
AIAF, Mercado de Renta Fija;

(x) Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes ylotorgar y firmar los documentos que
sean precisos o convenlentes ante la Agencla Tributaria compareciendo en la Delegacién o
Subdelegacion de Haclenda o entidad dependiente del Ministerio de Hacienda que corresponda o
ante cualquier otro organismo plblico competente en fa materla, acluando asi mismo por medios
telematicos o electrénicos, para solicitar la declaracién censal de alta del Fondo asi como el
Numero de {dentificacidn Fiscal (NIF) provisional a definitivo y las madificaciones correspondientes
o la baja censal del Fondo,

(x)  Llevar a ¢cabo las actuaclones necesarfas o convenientes y otorgar y firmar los documentos que
sean precisos o convenientes para solicitar el registro de los Bonos que se emitan en el reglistro de
anotaciones en cuenta llevada por la Sociedad de Gestidh de los Sistemas de Reg}elro
Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. {lberclear) asl como su desembalso J

{(xii} Llevar a cabo las actuaclones necesarias o convenientes para solicitar los Cddigos ISIN de los
Bonos ante la Agencla Naclonal de Codificacion de Valores (ANCV) as! como solicltar ; LE! del
Fondo ante los organismos o sntidades publicas o privadas que correspondan, llevardo & cabo
cuantas actuaclones sean precisas y convenientes y otorgar cuantes documentos puiblicos ylo
privados, en los términos y condiciones que estimen convenlentes _fl

(xill) formular cuantas declaraclones sean necesarias o convenientes conforme a la Ieg]s}écién vigente o
los contratos de Ja operacién, incluyendo, a tltulo Indicativo y no exhaustivo, |4 efectuacién de
manifestaclones al amparo del contrato de suscripeibn, aseguramiento y/o colocgcién a fin de dar
cumplimiento a cualesquiera condiciones suspensivas; /

/
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(xiv) llevar a cabo cuantas actuaclones sean necesarias o convenientes, incluyendo la suscripcidn de
documentos publicos o privadas, que se consideren convenientss, en relacién con las obligasiones
previstas en (i) el Reglamento de Titulizacion; (ii) las normas técnicas reguladaras y los estdndares
de implementacién técnica de desarrollo del citado Reglamento de Titulizacidn; yo (i) las
directrices de la Autoridad Bancaria Europea (*ABE" o *EBA" en inglés) y la Autoridad Europea de
Valores y Mercados (*“AEVM", o “ESMA” en inglés) publicadas en relacidén con el Reglamento de
Titulizacién.

En particular, se les faculta para llevar a cabo cualquier actuacion pravista en =] Capltula 2 del
mencionade Reglamento de Titulizacion, y en caso de resulter aplicable, cualquier actuacion que
pueda ser requerida al amparo del Capitulo 4 del mencionado Reglamento de Titulizacién y de la
posibilidad de que la operacién de titulizacion descrita pueda ser considerada como "simple,
transparente y hormalizada”, incluyendo, sin limitacién, la remisién de la “Notificacién STS™

(xv) en sucaso, con el propdsito de sumplir con las obligaciones previstas en () el Reglamento (UE)
2017/2401, del Parlarmento Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el que se
modifica el Reglamento (UE) 575/2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades d&
crédito y las empresas de inversion; (ii) el Reglamento Delegado (UE) 2018/1221 de la Comisidn,
de 1 de junio de 2018, por el que se modifica el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 en relacién
con el céleulo del capital reglamentario obligatorio para las titulizaciones y Ias titulizaciones
simples, transparentes y normalizadas mantenidas por las empresas de seguros y reaseguros; y/o
(iil) Reglamento Delegado (UE) 2018/1620 de la Comistén, de 13 de julio de 2018, que madifica el
Reglamento Delegado (UE) 2015/81 de la Comisién, por el que se completa el Reglamento (UE)
n.* 576/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que atafie al requisito de cobertura de
liquidez aplicable a las entidades de crédito, llevar a cabo cuantas actuaciones sean necesarias o
convenientes, incluyendo la suscripclén de documentos pliblicos y privadas, en relacién con las
obligaclones allf previstas, o cualquier ofra norma que resulte de aplicacion:

(xvi) designar a cualesquiera terceros verificadores del cumplimiento de los requisitos previstos en los
apartados anteriores;

(xvii) designar a la entidad encargada de analizar determinados atributos de los Activos cedidos al
Fondo yfo realizar un informe independiente a tal respecto de acuerdo con el Reglamento de
Titulizacion y su normativa de desarrollo;

(xviii) una vez constituido el Fondo, levar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y otorgar y
firmar los documentos pablicos o privades que sean precisos o convenientes para permitic la
sustitucién y/o recompra de los Activos en las condiciones que se establezcan en la escritura de
constituclén del Fondo y/o en el Contrato de Cesidn;

{xix) una vez constituldo el Fondo, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentas, publicos y/o
privados, consideren convenientes o necesarios en relacién con la modificacion de la eseritura de
constitucidn del Fonde o de cualquiera de los restantes documentos de |a operacion, incluyendo la
facultad de sustituir a las contrapartidas del Fondo v la de celebrar contratos adiclonales, todo ello
en los términos previstos en la escritura de constitucién del Fondo y/o en los dosumentes de la
operacion correspondientes,

(xx}  suseribir cualesqulera tipos de contratos con el Banco Europeo de Inversiones y/o el Fondo
Europeo de Inversiones, incluyendo, sin limitacién, contratos de garantia, contratos de retrocesién,
contratos de reembolso, o similares.,

Santander de Titulizacton SGFT, S.A.
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{xxi) realizar cuantas actuaclones y otergar cuanios documentos publicos y privados, en los términes y

condiciones que estimen convenientes para la liquidacién y/o extincién del Fondo, asl como parala
resolucién de los contratos complementarios y para la amortizacion anticipada de los Bonos; y

{xxiil} en general, realizar cuantos actos relacionados y afines y otorgar cuantos documentos publicos o
privados, consideren necesarios o convenientes, compareciende ante cualesqulera notarios
puiblicos, para la ejecucion y desarrolio de los actos mencionados antsriormenta,

| a).- Designaclon de auditor de cuentas del Fondo.

Se acuerda designar como auditor de cuentas del referido Fondo que se constituya, por un perlodo de
tres afios {para los ejercicios 2026, 2027 y 2028) a la firma de auditoria PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, 8.L. que figura inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero
50242 y domiciliada en Madrid, Paseo de [a Castsllana 259 B,

lll.- Detegaclén de facuitades

Para cumplimentar los acuerdos adoptades, por unanimidad se acuerda facultar al Consejero D.Juan
CarLos BERZAL VALERO ¥ al Secretario Consejero del Consejo D* MARIA José OLMEDILLA GONZALEZ para
que en el usc de las facultades gue en este aclo se les conceden, pueda cualquiera de ellos
indistintamente, actuando por si solo, otorgar los documentos piblicos, compareciendo ante notarios, y/o
privados que sean precisos, pudiendo incluso (i) interpretar, aclarar, subsanar o desarrallar cualesequlera
de los extremos incluldos en los acusrdos adoptados; (ii) otorgar las escrituras de subsanacion,
modificacion, complementarias o aclaratorlas que, en su caso, procedan hasta obtensr la insciipcion total
o parcial de los precedentes acuerdos en el Registro Mercantil; y (ill) tomar cuantos acuerdos, negociar y
suseribir cuantos documentos publicos o privados fueran necesarios o convenientes para implementar, en
general, los acuerdos adoptados por este Consejo.” )

Asimismo, CERTIFICO que el Acta de la reunién a que se refieren los precedentes acuerdos fue aprobada a
continuacion de haberse ceisbrado y firmada por todos los asistentes,

Y PARA QUE CONSTE expido el presente documento, en Madrid, a 22 de enero de 2026.

VO BD FDO.
El presidente La secretaria del Consejo de Administracién
e
\
-‘\‘-_

‘ D. Josk GARcla CANTERA

DRa. Me Jos& OLMEDILLA GONZALEZ [
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José Maria Mateos Salgado

NOTARIO
C/ Castelld 66, 1°
Tell. 91 577 52 66 - Fax. 91 431 21 69
28001 MADRID

NUMERO DOS MIL SETECIENTOS CINCUENTA Y OCHO.
ELEVACION a INSTRUMENTO PUBLICO de
ACUERDOS SOCIALES sobre APROBACION de
CONSTITUCION DE FONDO DE TITULIZACION y
APODERAMIENTO al efecto, otorgada por la sociedad
"SANTANDER de TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA de FONDOS de TITULIZACION, S.A.". —--neev
En MADRID, a diecinueve de marzo de dos mil veintiséis. ~------
Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, Notario de
Madrid y de su Ilustre Colegio, con vecindad y residencia en esta
misma capital, ==
COMPARECE
DONA MARIA JOSE OLMEDILLA/ GONZALEZ,

mayor de edad, abogada, domiciliada profesfonalmente a estos

efectos en 28027 Madrid, calle de Juan Ighacio Luca de Tena,

En representacion de la soéfedad mercantil denominada
"SANTANDER de  TITULIZACION, SOC’ii'EDAD |
GESTORA de FONDOS de TITULIZACION, S;.A.”, de
nacionalidad espafiola, duracién indefinida y donliciliada en

28027 Madrid, calle de Juan Ignacio Luca de Tené, nimeros 9-

11. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid e el tomo 4.789,
donde tiene abierta la hoja ntimero M-78.658, bajo Identificador

Registral Unico Social (IRUS) 1000249313976 ¢ Identificador




Unico Europeo (EUID) ES28065.000455977. Dada de alta en el
Censo de Obligados Tributarios del Ministerio de Hacienda con
el NIF A80481419. Tiene por objeto el que consta en la nota
informativa societaria obtenida del Registro Mercantil mediante

consulta telematica a su web www.registradores.org, que, en

corroboracion de los datos sociales esenciales expuestos, se
incorpora a esta escritura como anexo. Constituida con la
denominacion de “EUROTITULIZACION HIPOTECARIA, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA
(S.GF.T.H.), S.A.”, y con la autorizacién previa del Ministerio
de Economfa y Hacienda otorgada el dia 10 de diciembre de
1992 previo informe de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (“CNMV”), mediante escritura otorgada en Madrid el
dfa 21 de diciembre de 1992 ante el notario don Francisco Mata
Pallarés con el nimero 1.310 de protocolo, que se inscribid en el
Registro Mercantil de Madrid en el tomo 4.789, hoja nimero M-
78.658, folio 75, inscripcién 1% y en el Registro administrativo
de la CNMV con el nimero 1. Cambié su denominacién inicial
por la de "SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA (S.G.F.T.H), S.A.",
mediante escritura otorgada en Madrid el dia 29 de diciembre de
1994 ante el notario don Roberto Parejo Gamir con el niimero

5.161 de protocolo, que causd la inscripcién 6* en el folio 83 de
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la hoja registral social. Cambié esa denominacion por la de
"SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION (S.G.F.T.), S.A.", mediante escritura otorgada
en Madrid el dia 13 de junio de 1995 ante el notario don Roberto
Parejo Gamir con el niimero 2.619 de protocolo, que causé la
inscripcién 8" en el folio 85 de la hoja registral social.
Modificados sus estatutos sociales mediante acuerdo de su
Consejo de Administracién adoptado el dia 15 de junio de 1998,
elevado a instrumento publico mediante escritura otorgada en
Madrid el dia 20 de julio de 1998 ante el notario don Roberto
Parejo Gamir con el ntimero 3.070 de su protocolo, con el fin de
adecuarse a los requisitos establecidos para las sociedades
gestoras de fondos de titulizacion de activos, establecidos por el
Real Decreto 926/1998, de 145 de mayo, actualmente derogado
por la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de fa financiacion
empresarial (la “Ley 5/2015”); modificacion guie fue autorizada
por el Ministro de Economia y Hacienda ¢l dia 16 de julio de

1998. Cambiada la denominaciéon que/ hasta entonces venia

Roberto Parejo Gamir con el nimero 2.960 de prgtocolo, que

causé la inscripcién 18% en el folio 91 de la hoja régistral social. °
Cambié esa denominacién por la de "SANTANDER CENTRAL

HISPANO TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE




TITULIZACION", mediante escritura otorgada en Madrid el dia 28
de octubre de 2001 ante el notario don Roberto Parejo Gamir con
el nimero 3.337 de protocolo, que causé la inscripcidn 25° en el
folio 93 de la hoja registral social. Adopt6 finalmente su actual
denominacién mediante escritura otorgﬁda en Madrid el dia 8 de
marzo de 2004 ante el notario don Roberto Parejo Gamir con el
numero 622 de protocolo, que causé la inscripcién 30° en el folio
95 de la hoja registral social. Modificados sus estatutos sociales
al objeto de asumir la gestidn y representacién de fondos de
activos bancarios, mediante escritura otorgada en Madrid el dia
20 de diciembre de 2013 ante mi, el infrascrito notario, con el
niimero 4.789 de mi protocolo. Ampliado su capital social hasta
un millén cincuenta euros (1.000.050 €) en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 29.1.d) de la Ley 5/2015, mediante
escritura otorgada en Madrid el dia 30 de junio de 2016 ante mi,
el infrascrito notario, con el nimero 2.346 de mi protocolo.
Trasladado su domicilio social en varias ocasiones, la Gltima de
ellas a su ubicacién actual, mediante escritura otorgada en
Madrid el dia 7 de marzo de 2019 ante mi, el infrascrito notario,
con el numero 923 de mi protocolo. -==~mmmmmmmmm e

Dicha representacién le resulta a la expresada
compareciente: (i) de su calidad de secretario del consejo de

administracién de la sociedad, cargo para el que fue designada
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inicialmente y reelegida con posterioridad, con caracter
indefinido (antes de pasar a ocupar su actual cargo de miembro
del propio consejo), por acuerdo adoptado por dicho érgano el
dia 10 de diciembre de 2002, elevado a instrumento publico
mediante escritura autorizada por el notario de Madrid don
Roberto Parejo Gamir el dia 21 de enero de 2003 con el ntimero
181 de protocolo, y causante de la inscripcidén 27% en el folio 94 -
de la hoja nimero M-78.658 abierta a la Sociedad en el tomo
4.789 del Registro Mercantil de Madrid. (ii) De las facultades de
certificar las actas y los acuerdos de los 6rganos de la sociedad y
de elevar a instrumento publico los acuerdos sociales, que al
mencionado cargo atribuyen los articulos 108.1 y 109.1.a) del
Reglamento del Registro Mercantil. Y (iii) de las facultades

conferidas a su favor por el consejo de administracién en reunidn

celebrada el dia 22 de enero de 2026 conforme se r¢cogieron en
la certificacion expedida por la propia intervinienfe en tanto que
secretaria del citado drgano, con el visto buefo del presidente
don José Garcia Cantera, objeto de protocoliZacion y elevacion a
instrumento publico con esta escritura, a l€ que luego se haCe més
detallada referencia. -- r/
FE DE CONOCIMIENTO, JUICIO DE CAP-AC]])AD
Y CALIFICACION /

- — ———a

1.°) Identifico a la compareciente’ por gu documento
identificativo exhibido y resefiado en la/comparecencia,

conforme al articulo 23.1.¢) de la Ley del Notariado, ~~rrwmmmemammx




2.%) Respecto de la persona juridica aqui representada: -------

A) Asevera su representacion interviniente: a) que

subsiste la capacidad juridica de su representada; b) que los datos
identificativos esenciales de ésta (forma societaria, nacionalidad,
denominacioén, objeto, domicilio y duracion), antes expuestos, no
han variado; ¢) que sus facultades representativas no le han sido
revocadas, suspendidas ni limitadas, halldndose, pér tanto,
integramente vigentes; d) que no acta en contravencién de
disposicién estatutaria, acuerdo de organo social o instruccién
interna dictada por su mandante que restrinja su poder de
representacion para este acto; €) que desde su nombramiento no

ha incurrido en prohibicidn, incompatibilidad o inhabilitacion

legal para el desempefio del cargo. —

B) Asevero yo, el notario: a) que los datos
identificativos de la sociedad han sido extraidos del titulo
representativo reseflado en la intervencién y —en su caso— de la
informacién societaria incorporada, asi como de copias
autorizadas y/o testimonios de las escrituras que recogen las
vicisitudes sociales referidas —en su caso— en la Intervencion; b)
que la representacion alegada me ha sido acreditada aportindose
el documento auténtico del que resulta aquélla, debiendo
entenderse por tanto haber quedado acreditado el titulo

representativo tanto en su vertiente material como formal; ¢) que
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la resefla identificativa de dicho titulo (ya recogida en la

Intervencién) es exacta y cierta, y no hay nada en él que altere,
condicione, modifique o restrinja el alcance de las facultades alli
contenidas necesarias a este otorgamiento (lo que dejo expresado

con valor de testimonio en relacién, conforme al Reglamento

Notarial).

3.°) En cuanto a legitimacién para actuar, la representacién
social interviniente asevera respecto de su representada: a) que
no estd incursa en ninguna situacién de insolvencia que haya
desencadenado la ejecuciéon de su patrimonio por parte de
acreedor alguno y que le haya impuesto, conforme a la Ley
Concursal, la intervencién o suspension de las facultades de
administracién y disposicion de su patrimonio; b) que no se
encuentra incluida en los listados de Congelacion de Fondos que
los organismos - competentes elaboran de acuerdo/con la
legislacién de prevencién del blanqueo de capitalds y de la

financiacién del terrorismo; y ¢) que su NIF n¢/se encuentra

revocado.

| Corrobora lo anterior la consulta telerfatica efectuada al
Registro Publico Concursal y al Orggho Centralizaﬂo de
Prevencién del Blanqueo de Capitales del Consejo Gepferal del
Notariado, a través de la Agencia Notarial de Ce J'ﬁcaci(’)n
(ANCERT) por medio de la plataforma SIGNO (Sistema de
Gestién Integral del Notariado), que mediante fu traslado a

soporte papel se incorpora como anexo a esta escritura, ——----------




4.°) En cumplimiento de la obligaciéon de identificacion del
titular real que impone la Ley 10/2010, de 28 de abril, yo,
notario, recabada del representante social manifestacién sobre
dicha titularidad real, asevera que su representada se integra en la
tipologia de las entidades financieras y, por tanto, se trata de
entidad de las aludidas en el articulo 9 de la Ley 10/2010, de 28
de abril, y relacionadas en el articulo 15 del Reglamento para la
aplicacién de dicha Ley, aprobado por Real Decreto 304/2014, de
5 de mayo. Respecto de dichas entidades, las mencionadas
normas permiten la simplificacion de las medidas de diligencia
debidas en la identificacion, quedando amparadas en (i) el
articulo 7.1 de la misma Ley, que permite determinar el grado de
aplicacion de tales medidas en funcion del tipo de cliente y de
operacidn, y (ii) la excepcién prevista en el punto “Quinto” de la
Comunicacién 3/2010 de 6 de julio, del Organo Centralizado de
Prevencién del Blanqueo, del Consejo General del Notariado. En
razon a lo cual no es preciso individualizar a las personas fisicas
integrantes de su estructura de propiedad o control, ~=e------------——-

5.°) En vista, pues, de la naturaleza del acto juridico que
aqui se formaliza, y conforme a las prescripciones del Derecho
sustantivo en orden a la capacidad de las personas, de acuerdo
con los articulos 164 a 167 del Reglamento Notarial y 98 de la
Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales,
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Administrativas y del Orden Social (tal como el mismo ha
quedado interpretado por la jurisprudencia), yo, el notario
asevero que a mi juicio: (a) las facultades representativas
acreditadas respecto de la persona juridica concurrente son
suficientes para este otorgamiento, y (b) que, en definitiva, la
persona juridica otorgante tiene la capacidad necesaria y, en
cuanto a su representacion social interviniente, la legitimacion
suficiente, para otorgar esta escritura ya calificada juridicamente
en el encabezamiento (adonde se hace remisién expresa, con
independencia de que este juicio de suficiencia —que no debe
entenderse expresado de forma genérica o abstracta como mera
clausula de estilo— se efectie referido exactamente al acto que
se desarrolla y contiene completo en este titulo, y no ceflido a la

referencia sintética contenida en dicho encabezamiento). Al

efecto,

EXPONE
I.- El consejo de administracion de la sofiedad (el “(')rga?‘n
Social”), como drgano de gestion y represfntacién de la misfna,
tiene adoptados deterrﬁinados acuefdos (los “Acqérdos
sociales”) que, conforme al modo de acreditar los Aﬁismos
establecido en el Codigo de Comercio (art. 26) 1/ Ley de
Sociedades de Capital (art. 202 LSC) y en el RegLémento del
Registro Mercantil (art. 97 RRM), constan recggidos en la

pertinente acta. semmmmm e

II.- Para que tales Acuerdos Socialel-/ tengan plena




virtualidad, se ha extraido del acta en que se contienen una
certificacion que, como base de este otorgamiento (la
“Certificacién”), se me entrega a mi, el notario, con el propésito
de conferir a su contenido —en tanto que la misma constituye un
mero documento privado— la eficacia probatoria, legitimadora,
declarativa, prelativa, ejecutiva y de cualquier otra naturaleza
que, asignada por la legislacion vigente a la forma de la escritura
publica, pueda atribuirse a dichos Acuerdos, de modo que la
voluntad del Organo Social asi exteriorizada goce de los

pertinentes efectos.

A este respecto, para dar certidumbre a la exteriorizacion de
la voluntad social que hace patente dicha Certificacién, yo, el

notario: - -

1.°) Compruebo que la misma se halla legitimamente
expedida por titular de la facultad certificante social, a saber, el
secretario del consejo de administracidn, con el visto bueno del

presidente [arts. 108.1 y 109.1.a) RRM].

2.°) Doy fe de considerar legitimas las firmas que suscriben
la Certificacién: a) en cuanto a la de dofia Maria José Olmedilla
Gonzalez, por reconocerla como suya la firmante a mi presencia
con ocasidn de este otorgamiento; y b) por lo que hace a la de
don José Garcia Cantera, por coincidir en sus rasgos esenciales

conlas estampadas por la misma firmante en otras escrituras ya *

-10-
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obrantes en mi protocolo, de cuyo cotejo puede deducirse su

pertenencia a la misma persona. -~ -

IIL- 1.°) Con el expresado propdsito de formalizacién
publica de los Acuerdos Sociales, se ha comprobado que se
recogen en la Certificacion las circunstancias y requisitos cuya
constancia se exige reglamentariamente (arts. 97.3 y 112 RRM),
por lo que, en cuanto hace a dichos extremos y en cumplimiento
de lo dispuesto en el articulo 107.2, inciso inicial RRM (que
requiere consignar en la escritura todas las circunstancias del acta
necesarias para calificar la validez del acuerdo), se hace integra
remision a dicha Certificacion (dado que conforme al objeto de
este otorgamiento queda integrada en esta escritura matriz), y
ello, con independencia de las precisiones, datos
complementarios u observaciones adicionales qug se estime

adecuado incluir en el lugar correspondiente de/esta escritura.

Asi, constan en la Certificacidn:

A) La fecha de celebracion de la sefion (arts. 97.1.1% y
112.3 RRM). cormmmmemmmmmmemmemmmeemmmmmrmrmeefomee

B) EI lugar de celebracién de |
112.3 RRM).

sesion (arts. 97.1.1%y

/A
C) El nombre de todos los miembros inte fntes del

consejo (art. 97.1.4°, parr. 2° RRM), que concurrigron en su

totalidad.-- e me

D) La forma de ejercicio del derecho _Ke voto (arts.
248.2 LSC y 100 RRM), que fue por asistencia fisica (personal o




por representacion). - -
E) El contenido de los acuerdos adoptados (art. 97.1.6

RRM), de los que se hace resefia particularizada en el expositivo

IvV.-

F) El nimero de miembros que ha votado a favor del

acuerdo (art. 97.1.7%, parr. 2° RRM). =-mmmemmommm oo

G) La aprobacién del acta (arts. 250 LSC y 97.1.8%,
99.2, 3 y 4, y 109.4 RRM) por el propio 6rgano al final de la
reunién (tras lo cual consta haber sido firmada por el secretario
del consejo de administracion, con el visto bueno de quien actuo

como presidente). m===

H) La fecha en que se expide la certificacidn (art. 112.4

2.°) A los efectos del pertinente control notarial del titulo
legitimador y la capacidad del Organo Social actuante para
realizar el acto de que se trata, se hace remision a la Informacién
Registral protocolizada, del cotejo con la cual resulta que los
miembros concurrentes a la reunion son los mismos que constan
inscritos, de acuerdo con la doctrina de la Direccion General de
Seguridad Juridica y Fe Publica [resoluciones de 10, 12 y 13 de
junio y 17 de octubre de 1991, y 26 de marzo de 2014 (BOE-A-
2014-4554)]. - --

IV.- Los Acuerdos Sociales consisten, en sintesis y por lo

_12-
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que interesa a este otorgamiento, en la aprobacién de la

constitucion de un fondo de titulizacién a denominar Fondo de
Titulizacion Santander Consumo 10” o cualquier otra
denominacién que finalmente se acuerde, con la emision de
bonos de titulizacion que lleve aparejada, conferir
apoderamiento de representacion de la sociedad a tal efecto en
favor -de don Juan Carlos Berzal Valero y dofia Marfa José
Olmedilla Gonzélez, con las facultades y modo de ejercicio que

se determinaron; y designar como auditor del fondo a la entidad

“PricewaerhouseCoopers Auditores, S.L.”.
V.- Con arreglo a lo expuesto, la representacién social

interviniente

OTORGA
Que eleva a instrumento publico los Acperdos sociales
recogidos en la Certificacién protocolizada, er/los términos que
en ella constan, haciendo del contenido de Ja misma la materia
propia de esta escritura y, en consecuencia/integrandolo en éstaa
todos los efectos —para lo que se ha dago aqui por integramente
reproducida— y quedando, de este moflo, la voluntad del Organo

Social que en ella se plasma, formalmente de?éjada en

documento publico. =_
INNECESARIEDAD DE ROGACION REGISTRAL

Yo, notario, advierto de lo establecido en log articulos 82 y

94 del Reglamento del Registro Mercantil sobre/los actos sujetos

a inscripcién obligatoria en dicho Registro. A este respecto,




informo de que, salvo que se me manifieste lo contrario, copia de
esta escritura se presentard en el Registro Mercantil competente,
bien telematicamente (siempre que el Registro se encuentre
activado a esta fecha en la correspondiente plataforma electrénica
de recepcién de documentos publicos por dicha via), o bien por
via telefax. No obstante, a este respecto, la parte interesada
solicita de mi, notario, que prescinda de efectuar presentacion
alguna, habida cuenta del caracter especial de los actos para los
qﬁe ha sido otorgado este poder, conforme a lo dispuesto en el
articulo 94.1.5°) del Reglamento del citado Registro, y de la
naturaleza potestativa que tiene dicha inscripcion para el Fondo
de Titulizacidn que se constituya en ejecucioén de los acuerdos
aqui adoptados (conforme al articulo 22.5 de la Ley 5/2015, de
27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial) ~-~---------
RESERVAS Y ADVERTENCIAS LEGALES

Hago yo, notario, verbalmente, las reservas de derechos y

advertencias de deberes legalmente pertinentes conforme a las

leyes, dejando consignadas expresamente, a los efectos

oportunos, las que siguen:---- }

Respecto de Ia trascendencia de las declaraciones

formuladas. Esta escritura pablica prueba el hecho que motiva
su otorgamiento y la fecha de éste y, en cuanto a las afirmaciones

de hechos (en particular, sobre la causa y el objeto del

-14-
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otorgamiento) y declaraciones de voluntad vertidas por la

representacion social interviniente, que las mismas se han
formulado y quién ha sido su autor (conforme al articulo 1.218
del Codigo Civil), pero no la autenticidad intrinseca de las
mismas (sin perjuicio del principio general de proteccidn debida
a los terceros de buena fe); razén por la cual se advierte
especialmente de la trascendencia que la ley atribuye a la
veracidad en las mismas y de la responsabilidad contraida al
formularlas (conforme al articulo 172, parr. 2° del Reglamento

Notarial). -

Respecto al documento protocolizado v Ia actuacién en

cuanto a él solicitada. Habida cuenta del caracter de documento

privado que reviste la Certificacion y de los trgécendentales

efectos que deparan a su contenido esta escritura pliblica y, en su

caso, su inscripcion en el Registro Mercantil, Advierto: a) Que
conforme a la doctrina de la Direccién Gegferal de Seguridad
Juridica y Fe Ptblica (anteriormente, de/los Registros y del
Notariado), el incorrecto ejercicio de las facultades ceftificante y
de elevacién a instrumento ptblico/ por parte/de quienes
desempefian funciones de gestion/y represepftaci()n de la
sociedad, permitiria aplicar, en su caso, el espft(:ial régimen de
responsabilidad previsto para los administradéres, aparte de la
eventual reaccién por via penal. Y b) Que donforme al articulo
256 del Reglamento Notarial, el testimonib de legitimacién de

firmas por el que notario acredita el hecho de qué una firma ha




sido puesta a su presencia, o el juicio de éste sobre su pertenencia
a persona determinada, no atribuye al notario responsabilidad
alguna por el contenido del documento cuyas firmas legitima. ----

Respecto de la expedicién de copias. Conforme al articulo

249.1 del Reglamento Notarial, la copia .autorizada de esta

escritura serd expedida en el plazo de los cinco dias habiles

siguientes al de hoy. -- USRS S—— Y

Respecto de la protéccion de datos. De conformidad con

lo previsto en la normativa general sobre proteccion de datos y en
la legislacion notarial: #1. Los datos personales de los
comparecientes, necesarios para el cumplimiento de las
obligaciones legales del ejercicio de la funcién publica notarial,
serdn objeto de tratamiento en esta notaria conforme a lo previsto
en la legislacion notarial, de prevencion del blanqueo de
capitales, tributaria y, en su caso, sustantiva que resulte aplicable
al acto o negocio juridico documentado. #2. La comunicacion de
lo‘s datos personales es un requisito legal, encontrdndose los
comparecientes obligados a facilitar los mismos, previamente
informados de que la consecuencia de no hacerlo seria la
imposibilidad de autorizar este instrumento publico. #3. La
finalidad del tratamiento de los datos es cumplir con la normativa
para la autorizacién de este instrumento, su facturacion,

seguimiento posterior y demas funciones propias de la actividad
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notarial de obligado cumplimiento, de la que pueden derivarse
decisiones automatizadas autorizadas por la Ley y adoptadas por
las  Administraciones Phblicas y entidades cesionarias
autorizadas normativamente, incluyendo la elaboracién de
perfiles precisos para la prevencion e investigacién de] blanqueo
de capitales y la financiacién del terrorismo por las autoridades
competentes. #4. Los datos se conservardn con caricter
confidencial en la medida en que ello sea compatible con la
naturaleza de este instrumento como documento publico, y, por
tanto, teniendo en cuenta el acto voluntariamente hecho publico
con él y la circulacidn que se prevé para el mismo en el trafico
juridico. #5. El notario realizard las cesiones de dichos datos que
sean de obligado cumplimiento a las Administraciones Puiblicas,
a las entidades y sujetos que estipule la Ley y, en su caso, al
notario que suceda o sustituya al actual en esta ngtarfa. #6. Los
datos proporcionados se conservardn durante log/afios necesarios
para cumplir con las obligaciones legales del Aotario o de quien
le sustituya o suceda, y, en cualquier caso, nfientras se mantenga
la relacion con el interesado. #7. Los ¢ mpareciq,ﬁte’s pueden
. ¢ : [ e .
ejercitar ante el notario sus derechos de acceso?-’ rectificacion,
supresidn, limitacion, portabilidad y oposicién;fal tratamiento.
Asimismo, tienen derecho a presentar una recljaXmacién ante una
autoridad de control. #8. Si los comparecienifp/s, por la indole de
su intervencion, han facilitado datos de perséna distinta, deberan

haberle informado previamente de todo lo establecido por las



normas de proteccion de datos para los casos en que los datos

personales no se obtienen del interesado. ~---~-------------- -
OTORGAMIENTO

A continuacién, informada la compareciente de su derecho a

leer .por si misma esta escritura, lo ejercita, leyéndola .

integramente. Ademas, yo, notario, le reitero su contenido en la
forma sumaria precisa para el cabal conocimiento de su alcance y
efectos. Tras todo ello, hace constar haber quedado debidamente

informada de su contenido y presta a éste su libre

consentimiento. -
AUTORIZACION
Y yo, el notario, DOY FE: -—- - —-

a) De haber identificado a la compareciente por medio de su

documento identificativo resefiado en la comparecencia, que me

ha sido exhibido. -- o .

b) De que la compareciente, a mi juicio, tiene capacidad y

estd legitimada para el presente otorgamiento en el concepto de

su intervencion. A
¢) De que este otorgamiento se adecua a la legalidad. --------
d) De que tras la lectura de este instrumento, de cuyo
derecho a efectuar por si he advertido a la compareciente y del
que ha usado, reiterandole yo, notario, ademds, sus puntos

esenciales con la extension necesaria para el cumplido
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conocimiento de su alcance y efectos, aquélla ha manifestado
quedar debidamente informada y prestar su consentimiento

libremente.

e) Y de todo lo demas pertinente y de que este instrumento
publico se extiende sobre papel timbrado exclusivo para
documentos notariales, en diez folios de serie JD, nimeros:

3172305 y los siguientes correlativos hasta el presente inclusive,

que signo, firmo, rubrico y sello.-- -

Sigue la firma de la compareciente.- Signado: José Maria

Mateos Salgado.- Rubricados y sellado.

SIGUE DOCUMENTACION UNIDA
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. YREPRESENTACION LEGAL DE FONDOS DE ACTIVOS BANCARIOS (FAB) DE
CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL CAPITULO IV RD 1559/2012

CNAE: 6630 - Actividades de gestion de fondos

Estructura del érgano: Consejo de administraciéon

Ultimo depésito contable: 2024
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Asientos de presentacion vigentes

Diario de documentos: Datos actualizados el 19/0372026, a las 11:47 horas

Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacién vigentes

Diario de cuentas; Datos actualizados el 19/03/2026, a las 10:24 horas

Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacion vigentes

Diario de libros: Datos actualizados el 19/03/2028, a las 12:08 horas

Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacion vigentes

Diarlo de auditores y Datos actualizados el 19/0372026, a las 09:00 horas
expertos: PP . N . . «
Ly Diario/Asiento: No tiene asientos de presentaci6n vigentes

Situaciones especlales

No existen situaciones especiales

Capital social
Capltal suscrito: | 1.000.050,00 Euros.
Capital desembolsado: 1.000,050,00 Euros.

s g

Administradores y cargos sociales

Nombre; CORTADELLAS MARTINEZ FRANCISCO JAVIER
DN 38131848X
Cargo: Consejero

Fecha de nembramiento: 08/04/2024
Duracién: 08/04/2030
Inscripcién: 112
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Fecha de inscripcién:
Fecha de la escritura;
Notario/Certificante:
Residencia:

NUmero de protacolo;

Nombre:
DNi:

Cargo:

Fecha de nombramiento;

Duracién:
Inscripcion:

Fecha de inscripcion:
Fecha de la escritura;
Notario/Certificante:
Resldencla:

Namero de protocolo:

Nombre:
DNI:

Cargo:

Fecha de nombramiento;

Duracion:
Inscripcidn:

Fecha de inscripcian:

03/05/2024

17/04/2024

MATEOS SALGADO JOSE MARIA
MADRID - MADRID

202473018

ALVAREZ ALVAREZ CRISTINA
008269768

Cansejero

08/04/2024

08/04/2030

112

03/05/2024

1710412024

MATEOS SALGADO JOSE MARIA
MADRID - MADRID
2024/3018

OLMEDILLA GONZALEZ MARIA JOSE
045668265

Consejero

08/04/2024

08/04/2030

112

03/05/2024
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Fecha de la escritura: 17/04/2024

Notario/Certificante: MATEOS SALGADO JOSE MARIA

Residencia: MADRID - MADRID
Nimero de protocolo: 202473018

Nombre: MEJIA GARCIA CATALINA
DNI: 60038560G

Cargo: Consejero

Fecha de nombramiento: 08/04/2024

Duration: 08/04/2030

Inscripcion: 112

Fecha de inscripcion: 03/05/2024

Fecha de la escritura: 1770472024

Notario/Certificante: MATEOS SALGADQ JOSE MARIA

MADRID - MADRID
2024/3018

Residencia:

Ndmero de protocolo:

Nombre: REYERO ARREGUI INAK]
DN 52998540P

Cargo: Consejero

Fecha de nombramienta: 08/04/2024

Duracién; 08/04/2030

Inscriprion: 112

Fecha de inscripcién: 03/05/2024

Fecha de la escritura: 1710472024
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Notario/Certificante: MATEOS SALGADO JOSE MARIA
Residencla: MADRID - MADRID

Nimero de protocalo: 202473018

Nombre: ANTON SAN PABLO FRANCISCO JAVIER
DNz 034527488

Cargo: Consejero

Fecha de nombramiento: 08/04/2024

Duracién; 08/04/2030

Inscripcién: 112

Fecha de inscripcian: 03/05/2024

Fecha de la escritura: 1710472024

Notario/Certificante: MATEOS SALGADO JOSE MARIA
Residencia: MADRID - MADRID

Ndmero de protocolo: 202473018

Nombre: SOLER RAMOS JOSE ANTONIO
DNJ: 053744945

Cargo: Consejero

Fecha de nombramiento: 08/04/2024

Duracién; 08/04/2030

Inscripcidn: 112

Fecha de inscripciém: 03/05/2024

Fecha de [a escritura; 17/0412024

Notario/Certificante: MATEOS SALGADQ JOSE MARIA
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Residencia;

Niimero de protocolo:

Nombre:

DNk

Cargo:

Fecha de nombramiento:
Duracion;

Inscripcion:

Fecha de inscripcion:
Fecha de la escritura:
Notario/Certificante:
Residencia:

Nimero de protocolo:

Nombre;

DNI:

Cargo:

Fecha de nombramienta;
Duracién;

Inscripeidn:

Fecha de inscripcidn:
Fecha de fa escritura:
Notario/Certificante;

Residencia:

H
5

- Cadigo Scguro de Verificacion (CSV): 099999086A80C4IFL8I6F1DB
2 B Chdigo Seporo &6 Vedificacion perrlis contrisar o suteaticided det docos
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MADRID - MADRID
2024/3018

GARCIA CANTERA jOSE
30578806F

Consajero

08/04/2024
08/04/2030

112 ’

03/05/2024
17/04/2024

MATEOS SALGADO JOSE MARIA
MADRID - MADRID
2024/3018

OLMEDILLA GONZALEZ MARIA JOSE
045668265

Secretario

08/04/2024

08/04/2030

112

03/05/2024

17/04/2024

MATEOS SALGADQ JOSE MARIA
MADRID - MADRID
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Ndmero de protocolo:

Nombre:
DNE

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Duracidn:
Inscripeidn:

Fecha de inscripcion:
Fecha de la escritura:
Notario/Certificante:
Residencia:

Nirmero de protocolo:

Nombre:
DNt

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Duracién:
Inscripcion;

Fecha de inscripcion:
Feéha de la escritura:
Notario/Certificante:
Resi.dencia:

Nimero de protocolo:

2024/3018

GARCIA CANTERA JOSE
30578806F

Presidente

08/04/2024
08/04/2030

112

03/05/2024
17/04/2024

MATEQS SALGADO JOSE MARIA
MADRID - MADRID
2024/3018

BERZAL VALERO JUAN CARLOS
35111399)

Director General

21/03/2022

Indefinida

98

07/04/2022

22/03/2022

MATEOS SALGADO JOSE MARIA
MADRID - MADRID

2022/1863
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ESPARA

De conforrmidad con el articulo 145.1 del Reglamento del Reglstro Mercantll, el nombramiento de administradores caducard cuando, vencido el
plazo, se haya celebrado la junta General siguiente o hublese transcurrido el término lagal par3 Ta celebracitn de la Junta que deba resolver
sobre la aprabacion de cuentas del ejercicio anterlor,

Esta informacidn s¢ expida con referencia a los datos Incorporados al archive InformAtico det Registro Mercantil y tiene un valor meramente
informativo. En caso de discordancia prevalece el contenldo de asientos registrales sobre el Indice llevado por procedimientos informaticos, La
Certificacién expedida por el Registrador Mercantil ser4 el Gnico medio para acreditar fehacientemente el contenldo de fos asientos y demds
documentos archlvados o depositades en el Registro (Artfculo 77 del Reglamento def Reglstro Mercantil).

INFORMACION BASICA SOBRE PROTECCION DE DATOS DE CARACTER PERSONAL

Responsable del Tratamiento: Registrador-a/Entidad fue cansta en ef encabezado del dacumento. Para més informacion, puede consultar el
resto de informacdion de proteccidn de datos,

Finalldad del tratamlento; Prestacién del servicio reglstral sollcitado tncluyendo la prictica de notificaciones asocladas y ensu caso
facturacién del mismo, asi como dar cumplimiento a la legistacién en materfa de blanqueo de capitales y financlacién del terrerismo que
puede Incluir Ia elaboracién de perfiles.

Base juridica del tratamiento: El tratamiento de los datos es necesario: para el cumplimiento de una misian reafizada en interés plblicoo en
“el ejercicio de paderes piblicos conferidos al reglstradcr en cumplimiento de las obligaciones legales correspondientes, #sf como para la
efecuctén del servicio seticliado

Derechos:La legislacion hipotecariay mercanti] establecen un régimen especial respecto al ejerclclo de determinadi derechos, por lo que sa
atenderd alo dispuesto en ellas. Para lo o previsto eni b aormativa registral se estara a lo que datermine I3 legistaflén de proteceién de
datos, como se indica en el detalle de la informacién adiclanal. En todo caso, &l ¢ferciclo de los derechos reconacifios por la legislacitn de

proteccién de datos a los titulares de los mismos se ajustard a las exigencias del procedimiento registral.
Categorias de datos: Idendficativos, de contacto, otros datos disponibles en la informaddn adicional de projccién de datos.
Destinatarios: Se prevé el tratamiento de datos por otros destinatarios. No se prevén transferencias interflaclonales,

Fuentes de las que praceden los datos: Los datos puede praceder: del propio interesado, presentantef/representante legal,
Gestorfa/Asesoria.

Resto de informaclén de proteccién de datos: Disponible en

funcidn del tipo de servicio registraf solicitado,
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2 INFORMACION VISITA

NOTARD Dia 19/03/2026, a las 12:15 horas
DATOS GENERALES

f " RN _ [ K804B1418 o : ‘
! ' ﬁanmsoam SANTANDER DE TITULIZAGION , SOCIEDAD GESTORA DE FONODS
S __. DETITULIZACION S.A.

DATOS COTEJADOS

Congaiat:icm de fondns No existe calncidencia encontrada én Ia lista de cang e.lacién de fondos.

= = Tllu!andad real; No existe coincidencla encontrada en la lista de litular Teal.
: NIF ravacado‘ No existe colncidencia encontrada en a lista de NIF revocado

|
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Orta. M?® José Olmedilla Gonzélez, secretarlo del Consejo de Adminlstracién de Santander de Tiulizacién, Socledad
Gestara de Fondos de Titulizacién, (S,G.F.T.), S.A. (en adelante, la “Socledad"), con domicllio social en Iz calle Juan
lgnaclo Luca de Tena 9-11, 28027 de Madrid y CIF n° A-80481419.

CERTIFICO;

Que en la sesién del Consejo da Administraclén de la Socledad, celebrado en {a sede social el dla 22 de
ensro de 2026, con la asistencla de todos sus miembros: D. Jost Garcla CANTERA, D. IRAK) REYERO
ARREGUI, D. FRANCISCO JAVIER ANTON SAN PaBLO, D ,FRANCISCO JAVIER CORTADELLAS MaRTiNEZ, Do,
CATALINA MESA GARCIA, D M? Jost CLVEDILLA GoNZALEZ, D. Jost ANTONID SOLER RAMOS Y D* CRISTINA
ALvarez Awvarez, presidiendo fe reunién D. José Garcla CANTERA, como presidente, actuando como
secrelario del mismo DRA, Ms Josg OumEDILLA GonzZALEZ v declarando el presidents validamente
constituldo el Consejo de Administracién, se adoptaren, con el voto unénime de todos los miembros del
Consejo, entre olros, los sigulentes acuerdos que figuraban en el orden del dla que fue previamente
aceptada por todos los asistentes ¥ que a continuacién se transcriben parciaimente, sin que en lo
omitide se conlradiga lo renscrto, que han sido regutar y vélidamente adoptados, sin que hayan sldo
revocados ni enmendados:

1.- CONSTITUCION DE FONDG DE TITULIZACION SANTANDER CONSUMO 106

En relacion con el proyecto de constitucldn de un fondo de titulizacidn, o) CONSEJD ACUERDA POR UNANIMIDAD los
siguientes extremos:

(@

Constituir un fondo de titulizacion denominado "FONDO DE TITULIZACION SANTANDER CaNsumo 10°, 0 con
cualquier olra denominacién que finalmente se acuerde {el *Fondo"), conforme a lo previsto en la
legfsiacion vigsnte y concretamente en:

L) e! Reglamento {UE) 2017/1129 de! Parlaments Europeo y del Gonsejo, de 14 de |unlo, sobre el
folleto que debe publicarse en caso de oferts plblica o admislén a ootiz_acfén de palores en un
mercado regulade y por el que se deroga la Directiva 20037 1/6E; ’

(i) el Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Eurapes v del Censajo, de 12 ,dlcléfnbre, por el
. que se establece Un marco general para la titulizacion y se crea un marcofespecifico pars.la
tilulizacién simple, transparente y normalizada, y por el que se modifican las Directivas
2009/65/CE, 2008138/CE y 2011/64/UE y los Reglamentos (CE) 106012004y (UE) 648/2012 (al
“Replamento de Titulizacién®); . P -

i) s Ley 512015, de 27 da abril ds 2015, de fomento de la financlaclédn e sarfal por I3 que se
establace el régimen jurldico de las titullzaclones y de las Socledades Gestoras de Fondos de
Titulizacién, entre ofros extremos; . : / .

clos de Inversién; f-'
[
(V) el Real Decrelo 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financleros, admfision a
negoclacion, registro de valores negoclables e infraestructuras de mercado; y

(Ilv) laley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los

-
- / y
(vi)  cualquier ofra norma que las sustlieya en el fulure y demds disposiciones legales y reg)emaruanas
que resulten de aplicacion, /- ’

Santander de Tilulizaclon SGFT, S.A.




' &b Santander

()

(c}

agrupando en el Fondo determinados derechas de crédito detlvados de préstamos concadidos por BANCO
SANTANDER, S.A. ("BANCO SANTANDER") a personas [isicas (incluidos autbnomos} resldentes en Espaiia en
el momento ds [a firma del correspandiente contrato ds préstamo y destinados a financlar la adquisicion
de blenes de cansumo en sentldo amplio {incluyando vehiculos) (los "Actives®), por un imporie de saldo
viva en cada momento maximo de MIL OCHOCIENTOS MILLONES DE EUROS (1.800.000,000.-€), El Fondo (/)
padré tener naturaleza ablerta o cerrada por el activo y (il) tendra naturaleza cerrada por el pasivo,

El Fondo, una vez constituido, sera gastionado por SANTANDER DE TITULIZAGION, 8.G.F.T., SA. (LA
"SoCIEPAD GESTORA®),

La cesldén de los Activos al Fando se instrumentard infcialmente mediante fa suscripcién en la fecha de
constituclon del Fondo de la eseritura piblica de constitucion del Fondo o de un contrato de cesién en el
que se cederdn los derachos de crédifo iniciales (el “Contrato de Ceslén®), Asimismo, en caso de que
finalmente se scuerde que ef Fonda tenga naturaleza abierla por el activo, durante el periodo de recarga
del Fondo se podran ceder derechos de crédito adiclonalss,

Elimporte mdximo de las Aclivos que se agruparan an el Fondo se delerminard en Ia escritura piblica de
constitucldn del Fendo,

Emitir, con cargo al Fondo, banos de titulizacién {los “Bonos") hasta un importe nominal méximo o MiL
OCHOCIERTOS MILLONES DE EUROS (1.800.000.000.-€) Los Bonos estardn repregentados mediante
anotaciones en cuenta, cuyo registro contable sers levado por la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. (Iberctear), y respecto de los cuales la Seoiedad
Gestora solicitard 1a admislén a regoclacién en AIAF, Mercado de Renta Flja.

Facultar (i) at director general, D. JUAN CARLOS BERZAL VALERO ¥ (ii) a la secretarla consejera del Censejo
de Administracion, D* Marla Josg OLMEDILLA GONZALEZ, para que cuealqulera de elios, por sl solo, con
cardater selidario, en fos mas amplios términos proceda en nombre de I Saciedad Gsstora a:

(i) otorgar con, entre otros, Bance Santander, como entidad cedente de los Activas, |a eseritura
piblica de constituclén de! Fondo, en su caso, de cesién, adquistcion y suscripeldn de los Actives,
y de emislén de los Bonos, en los términas y condiciones que consideren oportunas, asl como
cualesquiera escrituras de subsanacidn o madificacién de la misma;

()  enrelacién con la cesitn de Jos Aclivos al Fando, olorgar cen el Cedente ef Confrato de Cesién (en
sU easo) y cuantos documentos, plblicos o privados fuesen necesarios & tal efecto, an los térmings
¥ condiciones que estimen oportunos, ast como realizar cuantas acluaclones fuesen convenientes
para la efectiva cesidn de los Activos al Fondo, en los thrminos y condiciones que considaren
oportunos;

(i)  determinar la totalldad de los términos y condiciones de los Bonas a emltir con cargo al Fondo, asi

como del resto del pasivo y el aclive del Fonds, Incluyendo sl e! Fondo tendra cardcter ablerlo o
cerrado por &l activo;

(iv)  determinar |a fotalldad de las reglas de funclonamiento y la estructura del Fondo;

{v)  obtener las autorizaclones o verificacionss administrativas que sean necesar{as en relacién con los
actos menclonados anteriormente;

Santander de Titulizaclén SGFT, S.A.
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{vi)  celebrar, como Socledad Gestora del Fondo, cuantos contratos, plblicos o privados, de crédio,
cesidn, préstamo subordinado, reinversion yo de cuentas, agencla de pagos, adminlstracion,
agencia financlera, direccldn, suscripeién, asseguramiento ylo colocacldon de la emislén, de
depbsito, o similares que se estimen necesarlos o convenientes en telaclén con la constituclén del
Fando, con Ja adquisiclén v, en su caso, suscripeién por ef misma de jos Actives, y con la emlsién
de los Bonos;

{(vil)  celebrar, come Sociedad Gestora del Fondo, eualquler contrato de permuta financlera que podré
inclulr, 2 ttulo Indicalive, pero no limitativo n! restrictivo, entre otros, la modalidad de "swap® ylo
“cap”, segln se acuerde, asl como la suseripsidn de una pre-coberlura (pre-hedge) en cualquier
momento, inclitido duranle el procese de formacion del Fondo;

(vil)  presentar ante la Comisidn Naclonal dsl Mercado de Valores {la "CNMV") actuande asl mismo por
medios telemélicos o eleckénicos, los documentos que ta constitucion del Fondo raquiera v, a
estos efectos, redactar y formular cuantos folletos, nofificaciones y camunicaciones sean
Tequeridas por [a legislacién espaiiola, y acordar tas modificaclones posteriores a los mismos que
eslime convenlentes durante tada Ia vida del Fondo, asl como solicitar la certificacion de vigencia
del Fondo /o la cerificacion de baja del Fenda tras su liquidacidn y extinelén v realizar
cualesqulera otras actuaciones necesarlas a convenientas ante la CNMV, la Socledad de Gestisn
de los Sisternas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores (Iberclear), AIAF Mercado de
Renta Fija, el Banco de Espafia y/o el Banco Central Europea o cuslquier ofra autoridad
competenle en ralacidn con la constituclén del Fondo, cesidh, adquisiclén y suscripcidn de los

Aclivos, ¥ la emisién y desembolse de los Bonos;
i

{ix) lievar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y otorgar y firmar los documepflos que
sean precisos o convenlentes para solicltar Ja admisidn a colizacién de tos Bonos que se£miltan en
AJAF, Mercado de Renta Fija;

{x}  Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y'otorgar y firmar los dgfumentes que
sean precisos o convenientes ante la Agencia Tributarla compareciendo en | Delegacién o
Subdelegaclén de Hacienda o entidad dependiante dal Minislerio de Heclenda qye corresponda o
ante cualquler olro organismo plblico competente en la materfs, actuando asi
telemdlicos o electrdnlcos, para solicitar 1a declaracién censal de alta del Fondo asf como el
Nimero de Identificacién Fiscal (NIF) provisional o definitivo v las modificaciorfes carrespondientes
o fa baja censal del Fondo,

(xi}  Llavar a cabo las actuaciones necesatias o convenlentes y oforgar v firrdar los documentos que
sean precisos o convenientes para solicitar el registro de los Bones que s¢ emitan en el registro do
anotacionas en cuenta llevado por Ja Sociedad de Geslion de lof Sistemas de Repistro,
Compensacidn y Liquidacion de Valores, S.A. (lberclear) asf como su ddsambalso /

{xil) Llevar a cabo las actusclonss necesarias o convenientes para salifitar los Cadigos ISIN de ldg
Bonos ante |2 Agencla Naclonal de Codificacién de Valores (ANCV) asi como soliciter e LE[.f"del
Fondo ante los orgahismos o enlldades publicas o privadas que correspondan, ilevando 2 /%abo
cuantas actuaciones sean precisas y convenientos y oforgar cuantes documentoes pﬁhyzs ylo
privados, en los lérminos y condiclones que estimen convenlentes

/

{xili) Yormufar cuanlas declaraclones sean necesarfas o convenlentes conforme a la leglslacidh vigente o
los contratos da la operacién, incluyendo, a titulo Indicatlvo y no exhaustive, la elgz:‘uacid-n de
manifestaclones af amparo del conlrate de suscripeldn, aseguramiento y/o coloeacléh a fin de dar
cumpliriento a cualesquiera condiciones suspensivas; /

Santander de Tilulizaclén SGET, S.A. /
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(xiv)

(xv)

o)

(xvit)

(xviil)

(xix)

(xx)

llevar & cabo cuantas actuaclones sean necesarias o convenlenles, incluyendo la suserlpcion de
documentos pliblicas o privados, que se conslderen convententss, en relacidn con las obligaciones
pravistas en (l) el Reglamento de Titulizacion; (ii) las normas téenicas reguladoras v los estdndares
de implementacién técnica de desamcllo del citado Reglamento de Titulizacién; yio (il las
diractrices de la Autoridad Bancaria Europas (“ABE” o “EBA” en Inglds) v la Autoridad Europea de
Valores y Mercados ("AEVM®, o "ESMA" en inglés) publicadas en refacion con el Reglamento de
Titwlizacibn.

En particular, se les faculta para flevar a cabo cualquier actuacién prevista en el Capltulo 2 del
mencionado Reglamento de Titulizacian, y en easo de resultar aplicable, cuatquier actuacion que
pueda ser raquerida al amparo del Capltule 4 del mencionado Reglamento de Titulizacion y de la
posiblidad de que la operacién de titulizacién descrita pueda ser considerada como 'simple,
transparante y normalizade”, Incluyendo, sin limitacion, la remisidn ds la “Natificacién STS™

eh su caso, con el propédsite de cumplir con las obligaciones previstas en (i} el Reglamente (UE)
201712401, del Parlamente Europeo y del Cansejo, de 12 de diclembre de 2017, por el que se
modifica el Reglamento (UE) 575/2013 sobre los raquisitos prudenciales de las entidedes de
crédlto y tas empresas de inversian; (i} el Reglamente Delegado (UE) 2018/1221 de la Comlstén,
de 1 de junio de 2018, por el que se modifica el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 en relacidn
con el cdleulo del capital reglamentario obligutorio para las fitufizaciones y las titulizasiones
simples, transparentes y normalizadas mantenidas por las empresas da seguros y reaseguros; ylo
(iii} Reglamento Dalegado (UE) 2018/1820 de la Comisién, de 13 de jullo de 2018, que modifica e}
Reglamento Delegado (UE) 201581 de la Comislén, por el que sa completa el Reglamento (UE)
n.* 575/2013 del Parlamento Eurapeo y dal Cansejo en lo que alafie al requisito de cobertura de
iiquidez aplicable a las entidades de ctédita, llevar a cabo cuantas actuaciones sean necesarias o
convenientes, incluyendo la suscripclén de doctmentes piblicos y privados, en relaclén con las
obligaclones allf previstas, o cualquler olra norma que resulte de aplicacldn;

designar a cualesqulera terceros verificadores del cumplimiento de los requisitas previstos en los
apartados anteriores;

deslgnar a la entidad encargada de analizar determinados atibutos de los Aclivos cedidos al
Fondo ylo reallzar un informe independiente a tal respecto de acuerdo can el Reglamento de
Titulizaclén y su normativa de desarrollo;

ura vez constiluide el Fondo, flevar a cabo las actuaclones necesarias o convenientas y otargary
firmar los documentos plblicos o privados que sean preclsos o convenfentes pata permilir [a
sustitucion ylo recompra de los Activos en las condiclones que se establezean en la eseritura de
constitucién del Fondo ylo en el Contrato de Cesidn;

una vez conslituido el Fondo, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, plblicos y/o
privados, consideren convenientes o necesarios en relacién con la modificacién de la esciitura de
constitucion del Fondo o ds cualquiera de los restantes decumentos ds Iz oparacidn, incluyendo la
facullad de sustituir a las contrapartidas del Fonde y la de celebrar coniratos adiclonales, todo ello
en los térmlnos previstos en la escritura de constitucién del Fondo yo en tos documentos de la
operaclén correspondientes,

suscriblr cualesqulera lipos da conlratos con el Banco Europeo de Inversiones ylo el Fondo
Eurapeo de Inversiones, Incluyendo, sin fimitacién, contratos de garantla, contratos de reteoceslon,
contratos de reembalso, o similares.

Santander de Tituizaclon SGFT, §.A.
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(xxf) realizar cuantas actuaclones v oltorgar cuantos documentos publicos y privados, en los témines y
condiciones que estimen convenientes para Iz liquidacién y/o extinelén del Fondo, asl como para la
resolucidn de los contrates complementarios y pera la amortizacién anticipada de Jos Bonos; y

{(xxil) en general, realizar cuanlos actos relaclonados y afines y olorgar cuantos documentos piblicos o
privados, consideren necesarios o convenishtes, compareclendo ante cualesqulera hotarios
publicos, para la efecucidn y desarrallo de los actos menclonados anterformente,

a).- Deslgnhactén de zuditor de cuentas del Fondo.

$Se acuerda designar como auditor de cuentas del referldo Fondo que se constituya, por un perfodo do
tres afios (para los efercicios 2026, 2027 y 2028) a la firma de suditoria PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, §.L. que figura inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero
50242 y domiciliada en Madrid, Paseo de la Castsllana 259 B,

IR T T RS S IPTTY

ill.- Delegacidn de facultades

Para cumplimentar los acuerdos adoptades, par unanimidad se acuerda facultar sf Consejera D.Juan
CarLos BERzAL VALERO Y el Secrelaric Consejero del Consejo D* Marla Josg OLMEDILLA GonzALEZ para
que en el uso de las facultedes que en este acto se les conceden, pueda cualqulera de ellos
Indistintamente, actirando por si solo, otargar los dosumentas publicos, compareciendo ante notatios, y/o
privados qis sean precisos, pudienda incluso (i) Interpretar, aclarar, subsanar o desarcllar cualesquiera
de los exiremos incluldos en los acusrdos adoptados; {if) olorgar las escrituras de subsanaclén,
meodificaclén, complamentarias o aclaratorfas que, en su caso, procedan hasta obtener la inscripgion fotat
o parclal de los precedentes acuerdos en el Reglstro Mercantil; y ({li) tomar cuantos acuerdos, negociar y
suscribir cuantos documentos plblicos o privados fueran necesarios o convenlentes para implementar, en
general, los acuerdas adaptados por este Cansejo.”

Asimismo, CERTIFICO que ef Acta de la reunién a que se refieren los precedentes acuerdos fue aprobada a
continuacidn de haberse celebrado y firmada por todos Ips asistentes.

Y PARA QUE CONSTE expido ef presents documento, en Madild, a 22 de enero de 2026.

Ve Be

FDO.

El presidanta La secretaria del Consejo de Administracion

C /

JE1633331

“D. José Garcla CATERA

DA, M JosE OLMEDILLA GONZALEZ

Santander de Titdlizacion SGFT, 8.4,




ES COPIA LITERAL de su matriz con la que concuerda
fielmente donde Ij]]lj anotada. La expido ara
“SANTANDER,maTH? IZACION, SOCIEDAD GEST
de FONDOS de TITULIZACION, S. A" en diecisiete follos de
E) 6§e1 exclusivo_ para documentos ‘notariales, serie JE, nimeros

3347 y los dieciséis anteriores en orden correlativo. Madrid, a
diecinueve de marzo de dos mil veintiséis. DOY FE. «oecuueuen

ARANCEL NOTARIAL.- Disp.Adic.3°Ley 8/89.- DOCUMENTO SIN CUANTIA.-
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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Sr.D. Juan Carlos Berzal Valero
17 MAR. 2026 Director General de Santander de Titulizacion, S.GF.T, S.A.

REGISTRO DE SALIDA - M.P.

Ne 2026051784

Madrid, 17 de marzo de 2026

Muy seftor nuestro;

Le notificamos que una vez examinada la documentacién remitida sobre:

Fondo: Fondo de Titulizacién Santander Consumo 10
Emisién: Bonos de titulizacion por importe nominal de 1.428.000.000 euros
Sociedad Gestora: Santander de Titulizacién, 5.G.E.T., S.A.

con fecha 17 de marzo de 2026 la Vicepresidenta de esta Comisidén Nacional del Mercado de Valores ha adoptado el
siguiente acuerdo:

“De conformidad con lo previsto en la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién, el
Real Decreto 815/2023, de 8 de noviembre, la Ley 5/2015, de 27 de abril, el Reglarnento {UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y
del Consejo de 14 de junio de 2017 y demds normas de aplicacion, la Vicepresidenta de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, en virtud de la delegacion que le ha sido conferida por el Consejo de esta Cornision, ACUERDA:

Aprobar el folleto e inscribir en los registros oficiales contemplados en el articulo 2 det Real Decreto 815/2023, de 8 de noviembre,
fos documentos acreditativos y el folleto correspondientes a la constitucion del Fondo de Titulizacion denominado Fondo de
Titulizacién Santander Consumo 10 con emision de bonos de titulizacién por importe nominal de 1.428.000.600 euros
}} promdvido porla entidad Santander de Titblizacidn, S.G.F. T., S.A. ’ ' ’ S

Conforme al articulo 22.1. ¢) de la Ley 5/2015, de 27 de abril, exceptuar el requisito de aportar el informe de los auditores de
cuentas u otros expertos independientes sobre los elementos que constituirdn el activo del Fondo, atendiendo af tipo de estruc-
tura del Fondo y a las circunstancias relevantes del mercado y de proteccion de los inversores.”

LaLey 16/2014, de 30 de septiembre, determina la obligatoriedad del abono de las siguientes tasas (Tarifas 1.6y 1.8) cuya

liquidacién, por un importe total de 10.406,06 euros, se notificara posteriormente.

Atentamente, /

——— e

Jorge Perelré Couceiro /
Director ~ Departamento de Mercados Primarios /
P.D. del Dror. Gral. de Mdos. (Resolucidon 28/5/2024) /
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2.2.7.

s€ | F.T. Santander Consumo 10~ Additional Information

THE METHOD OF ORIGINATION OR CREATION OF ASSETS, AND FOR LOANS AND CREDIT AGREEMENTS, THE
PRINCIPAL LENDING CRITERIA AND AN INDICATION OF ANY LOANS WHICH DO NOT MEET THESE CRITERIA
AND ANY RIGHTS OR OBLIGATIONS TO MAKE FURTHER ADVANCES

The Loans of the Preliminary Portfolio have been granted by the Seller according to its usual
procedures of analysis and assessment of the credit risk regarding the granting of loans to
individuals for consumer purposes ("Banco Santander Palicies”) which are described
herein.

The Additional Receivables to be assigned to the Fund will be granted in accordance with the
Banco Santander Policies described in this section.

The Seller undertakes to disclose to the Management Company without delay any material
change In Banco Santander Policies and to the Noteholders and potential investors. Any
material changes in the underwriting standards after the date of this Prospectus that affects
the Additional Receivables will be fully disciosed without delay to investors and potential
investors, as an extraordinary notice, pursuant to section 4,2.2 of the Additional Information.
Additionally, if the credit granting palicy set forth in section 2.2.7 of the Additional Information
is materially modified, it would constitute a Revolving Period Early Termination Event.

There are no referral groups of good and/or services (grupos prescriptores) that link financing
to such good or service (e.g., heaith centres, master'schools, private universities, etc.).

For the purpose of compliance with the requirements stemming from article 243 of the CRR,
at the time of thelr inclusion In the Fund, the underlying exposures meet the conditians for
being assigned under the standardised approach and considering any efigible credit risk
mitigation a risk weight equal to seventy-five (75} per cent. on an individual exposure basis.

Considerations on nre-anproved Loans

This sub-section summarises the key points in the arigination process of the pre-approved
Loans. A bimonthly selection of pre-approved clients is undertaken with the last available
|nformat|on, at the end of the preceding month by nieans of a number of policies arid usmg
a behaviour score and an Individualised limit computed on the basis of the payment ability of
the client. All the necessary data to calculate the eligibility and limits Is automatically retrieved
and na documentation is requested from the client.

Generally, the limit for the initial amount of Qutstanding Balance for pre-approved Loans is
between €60,000 and €100,000, and therefore, any Loan above that limit requires the manual
approval from a risk analyst. Also, the specific limit for pre-approved Loans in the digital
platform is €80,000. '

Within the applied policies to determine whether the client is eligible under a pre-approved
loan campaign, the following are applied, amongst others: /

)] clients with current default with Banco Santander; f
(i)  default historical data in Banco Santander; /

(iii)  client in unemployment status; /

(iv)  negative reports from bureaus over EUR 150 for banking financial debt, and over EUR
500 for other debts (tele-communications companies, electrical companles; etc);

(v)  default in CIRBE;

(vi)  restructured client;
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F.I. Santander Consumo 10 - Additional information

(vii) client working for a company or group under economic problems; and
(viiiy low credit quality or insufficient ability to pay under a behaviour score;

If the client meets any of the criteria mentioned in (i) to (Vi) above, the client will no longer
be eligible for a pre-approved loan. As for the admission of non-pre-approved loans, apart
from these criteria, the client and the operation must go through a scoring model where aother
variables are considered.

Regarding the debtor situation, the internal assessment on clients in unemployment status is
made by means of inflows from INEM (governmental unemployment agency).

As per the limit for the pre-approved Loan, the computing system contains a logic to consider
the different weightings for recurring inflows and those that are less recurrent.

The whole client expenses are taken Into consideration, adjusted by its recurring nature, in
order to compute an indebtedness capacity of the client, which is then used In order to allocate
the relevant limit for the pre-approved Loan.

Finally, in regards the process of granting the pre-approved loan once the client has applied
for the pre-appraved loan, a real-time assessment is made by the risk system under which
the granting policy is again verified—and In the event that any element has changed and the
solvency situation of the debtor does not match with the required situation by Banco
Santander, the application is denied. The communications sent by Banco Santander to the
clients in connection with the pre-approved limit, there is a reference to the right of Banco
Santander to deny the application in the event that the solvency situation has changed or
there are records in the credit bureaus (new or existing, but Banco Santander could not use
at a prior time in order to generate the commercial offer of the pre-approved Loan because
of the application of data privacy regulations).

Consideration on recaveries

Generally, a judicial claim will be filed for Loans above EUR 2,000. The suit is made by means
of the legal proceedings foreseen for each type of agreements, i.e., with or without an
enforceable title (titulo ejecutivo). The average terms for the dispatch of enforcement, filing
an executory proceeding (procedimiento ejecutivo), is seven (7) months considering that the
loans are documented on a public document.

In the event of filing a declarative proceeding (procedimiento declarativo), the average term
for the dispatch of enforcement is twelve to eighteen (12 to 18) months - nevertheless such
proceeding is residually used. & )

As per the type of debt, the average recovery terms are the following: (i} 1 to 2 years for
unsecured debt, and (ii) 4 to 5 years for secured debt (especially when a judicial process is
already ongoing with a particular debtor),

Finally, the following summarises the weighting of each recovery method in connection with
the recavered amounts during the last twelve months:

(ay award (adjudicacidn): 0.0%.
(by settlement {dacién en pago): 0.1%.
(c) cash settlement (efectivo): 96.6%.

(d) refinancing: 3.3%.
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2,2.7.1.

Risk nolicies. methods and procedures in the review and approval of loans and credit

facilities

Banco Santander’s internal rules contain certain policies, methods and procedures for the
review and approval of financing transactions approved by the delegated risk committee.

Approval of the risk Is a pre-requisite for entering into any risk transaction with a customer.
The approval of risk transactions with customers is a limit on customer credit risk, approved
at the corresponding level according to delegated powers, which takes into account the credit
quality of the risk party or parties, the maximum amount of the transaction or facility, the
maximum term of the operation, the additional security contemplated therein, the yield and
other requirements that have been reviewed in order to approve the transaction.

The system for proposing risk transactions is part of the process for establishing counterparty
risk limits. Risk transaction proposals are used by Banco Santander's business units and
commercial branch offices in Spain to process any type of requests for risk transactions with
customers for review and decision-making.

The review of credit risk consists of analysing the customer’s ability to meet its contractual
commitments to the Seller and other creditors, thus including an analysis of the customer’s
credit quality, the risk transactions, any security provided, and the return to be obtained in
line with the risk assumed.

Risk is reviewed and classified by applying previously defined methods or models in line with
the risk segments Identified by Banco Santander.

The risk analysis first takes place via automated assessment systems or decision-making
support systems. In those cases, in which an automatic decision does not occur, an analysis
is subsequently performed by the Retailer Acceptance Unit (Unidad de Admision Manual)
(UAM), whose risk analysts engage In reviews at the customer/transaction fevel.

The risk reviews or analyses require sufficient, up-to-date, comparative and reliable
information to permit knowledge of the actual situation of each customer, their customary
sources of income and short- and long-term forecasts. The quantitative and qualitative
Information to be analysed with respect to a customer depends on the risk type or segment

- and on the purpose of the transaction, among other things, and will be different in each case.

Both the commercial manager and the risk analyst must be aware of and use such
information.

The risK review should be performed each time a new customer/transaction is submitted or
with a pre-established frequency, depending on the segment involved.

Banco Santander applies internal, responsible and prudent criteria in risk reviews for
providing financing, which include the following:
1. Acceptance of the customer and finance-worthy activities, In accordance witly fraud
and money laundering and terrorism financing prevention policies, and with the
Global Social and Environmental Responsibility Palicy. Customers that ha'be been
“filtered” through money laundering and terrorism financing preventifn cannot
engage In transactions within the Seller. f

f
2, Porifolio risk: Specific restrictions and/or conditions that feature in th,é planning of
the corresponding credit portfolio shall be observed, and any concentration limits that
may have been established must particularly be taken into account./In this regard,
the commercial Strategic Programmes that annually determine the risk planning,
criteria and policies to apply to such portfolios are of particuldr impartance in
standardised risk portfolios. !
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Customer risk: Review and classification of the customer, carried out in accordance

with the corresponding model, must primarily allow for an evaluation of:

o  The ability of the customer to comply with the financial obligations assumed in
due time and form.

o The payment history and willinghess to comply with its obligations to the Seller
and to ather institutions during the term af the transactions.

In accordance with applicable law, Banco Santander does not apply any discriminatory policies
in decision-making on risk transactions.

The maln criteria that form part of the decision-making process in this phase are:

a)

b)

o

d)

Personal detalls of parties

a.1l}) Residency of the risk party or parties

The Seller’s policy on this criterion distinguishes between those customers
who are resident in Spain and non-residents, both verified and non-verified.

a.2) Age
The general criterion for acceptance provides that the age of the party or any
of the parties shall be between 18 and 80 years (both Inclusive), without
guarantors, Transactions are not approved If one of the parties is below 18

years of age without guarantors.

This criterion applies to all products, with the exception of credit cards for
which it is required that the party be above 18 years of age.

The pavment capacitv of the risk transaction party or parties

This criterion takes into account proven Income by the risk parties, customary
expenses and the theoretical rate of the loan. In addition, a minimum balance is
required to cover ordinary expenses. This allows for knowledge of customers’
payment capacity in order to meet the financial obligations assumed, according to
their main sources of income generation, without relying on guarantors, sureties or
assets offered as security, which must always be considered a secondary and
exceptional route of recovery.

In no case is it considered that the income available to the customer after servicing
the debt may involve a clear limitation ko cover the borrower‘s household expenses,

The personal. work and income stability of the risk party or parties

This criterion considers and classifies customers accarding to their level of work and
income stability.

Information from pavment and court files

Verification as to whether the party or parties appears in information from payment
and court files, evaluating the reason, whether there was an error, or if it was due to
lack of ability to pay; if paid, when and in what amount.

Risk transactions are not approved for custamers without guarantors who appear in
such files, unless the amount is below the threshold established in the risk policy for
the product.
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The evaluation of the customer’s payment capacity takes into account whether the
party or parties has had any type of debt restructuring with the Seller or if there were
payment incidents or defaults on previously authorised transactions.

«  Transaction risk: Criteria relating to the following will be evaluated:

v Reasonableness of the transaction and term: The customer’s request,
contained in the risk proposal, must be consistent with the purpose
reported/declared by the customer. There is an evaluation as to whether the
proposed term and form of repayment are in accordance with the type of
financing requested, as well as with the transaction being financed.

In the case of foreign currency loans and credit facilities, the repayment
structure and whether customers’ primary sources of income are generated
from the same or another currency are taken into account, If they come from
another currency, the borrawer’s ability to withstand adverse fluctuations In
exchange rates and the foreign interest rate must be assessed.

Additionally, in the case of loans and credit facilities indexed to variable
interest rates, there will be an assessment of the borrower’s ability to
withstand potential increases in the interest rates and, therefore, the
repayment instalments.

e Security (financial, personal): Additional security reduces credit risk, given that
in the case of non-payment by the risk party, and by way of the appropriate
recovery procedures, recovery is possible via the financial instruments or via the
secured assets or via the personal guarantees. When a request includes
collateralisation, at least the following will be taken into account:

v" The type of guarantee being acceptable in accordance with applicable law.
¥ The financial instrument or the secured asset being perfectly identified.
v The amount and value of the security.

¥ Value fluctuation during the effectiveness of the security and of the secured
obligation.

v The reducing or mitigating effect that it has on the risk assumed or to be
assumed with the customer.
The internal rules govern the management and control of security (financial, and
personal) with regard to customer risks, which assure the legal and financial
effectiveness thereof and their preservation during the effective term of the
transaction,
J

» Risk nremium and expected loss: The risk premium and expacted loss to be

assumed in a risk transaction must be within the range of acceptablé quality

established for the corresponding portfolio. /

e The price and other terms of the transaction: In the case ,éf proposed
restructurings of customer debts, the restructuring decision will mainly depend
on the customer’s history and the debtor’s payment compliance,/fon any history
of adjustments, on the customer’s ability and willingness to pay,/and on whether
the risk with the customer is reduced or mitigated by way of:

v' Payment in part or in full of the mature debt, IncludingJ nterest due.
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v The contribution of additional financial security.
v The contribution of other additional guarantees,
¥ Reduction of the risk by means of use of lower-risk products and terms.

v Other amendments to the terms of the restructured transaction that permit
the payment of the outstanding debt.

In any case, as a general rule, a3 maximum of one restructuring per year and of three
restructurings every five years is established for a single risk. If these limits are exceeded,
unless due to husiness or market external conditions, they shall be considered an indication
of serious deterloration, and consequently must be classified as payment arrangements
{acuerdos de pago).

After the risk study a decision is made over the acceptance of the transaction and, if approved,
formalisation, monitaring, assessment and control are carried out in accordance with the
powers and duties delegated to the different bodies and persons entrusted therewith and
applicable internal rules.

In general, the Seller does not permit conditions for loans and credits beyond the general
approved limits and conditions, though in the exceptional case that they arise, they are
reviewed and managed as provided for in each case.

Banco Santander Recoverv Management

1. Introduction
1.1. Purposes

This document describes the general risk framework and the credit risk framework for

. activities relating to the debt recovery management process.

1.2, Definition and Extent

Recovery efforts constitute a significant function within risk management at Banco Santander,
as the quality of portfolios is key to the development and growth of the business. Debt
callection and recovery management is thus the subject of special and continuous focus, in
order to ensure that such quality remains within expected levels at all times.

Recovery management can be defined as direct custormer management aimed at the
achievement of the following objectives:

1. To maintain and strengthen the relationship with the customer by watching the
customer’s payment behaviour, especially at the early stage of defauit.

2. Trying to position the payment of the Group’s products and /or clients credit behaviour,
in a high priority in their hierarchy, always complying with the current legal framework
and existing good practices.

3, Contributing to the improvement of customer credit behaviour.

4. Correcting and recovering past due balances as quickly and cost effectively as possible,
providing the most appropriate solution for the customer’s situation.

5. Contributing to maximise recoveries and achieving a clear, credible and viable reduction
in the balances for each portfolio.
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This model covers the activities carried out entirely during the recovery process. It comes
into play the first day past due or when the customer is classified as non-performing for
reasons other than borrower arrears (subjective non-performing) and ends with recovery of
the debt (or sale of the asset in the event of deed in lieu of fareclosure) or a definitive write-
off., ’

This model also covers customers who have been classified as non-performing for reasons
other than borrower arrears (subjective non-performing), even though they are hot in
arrears, as well as others for whom the entity deems it appropriate to initiate a debt recovery
process.

This model applies across all customer segments regardless of wha is in charge of managing
it.

1.3. Scope
This recovery model applies av Banco Santander.
2. Processes and Responsibifities
The recovery activity described in this recovery model rests upon the following four pillars:

- Recovery risk policies,

- Management strategies,

~  Implementation and monitoring of the business.

- Comprehensive control and monitoring of business risk,
The recoveries function is responsible for defining the strategies for management as well as
for business performance and monitoring. The recoveries function is responsible for defining
the recoveries strategy,
2.1 _ Strategy development
In the specific case of NPEs {(non-performing exposures) and, where applicable, foreclosed
assets, the strategy should include quantitative objectives subject to deadlines for
campliance, supported by their related operational plans. Both the strategy and the related
operational ptans will be defined and approved by the governing body and reviewed at least
once a year.,
To make coltection more efficient, the strategy should focus on identifying the management
levers and defining the best management channel to apply to each customer, based on their
characteristics and issues.

2.1.1 hiectives /

Reasonable non-performing levels will be established in the short and medium tergh, both in
relative and absolute terms.

Objectives may be established both at portfolio and aggregate level. Wherever gassible, both
histarical and international references will be taken into account when establishing objectives.

The means for establishing shori- and medium-term objectives are linked to the budget
{short-term) and the strategic plan {medium-term),
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Quantitative objectives will be included (NPE inflows and outflows, recoveries and write-offs,
non-performing levels) and clearly defined in the strategy, even for repossessed assets where
appropriate.

In the case of non-performing portfolios (carteras dudosas) of significant ageing, a specific
reduction target must be established, in line with the bank’s expectations regarding the
ageing of naon-performing portfolios and, where appropriate, consistent with the risk appetite
for these partfolios.

In this respect, the Seller’s expectations place the maximum age of non-performing loans at
4 years.

2.1.2. Management levers
To reach the short-, medium- and long-term objectives for the different portfolios, the
strategy considers the following {mutually compatible) management levers to be required:

Cash collection: it should always be the first collection option. The regularisation of
a debt by callection implies the full or partial cancellation of the debt,

Renewal: Madification of the debt canditions for customers with financial difficulties,
either current or foreseeable, which may prevent the fulfilment of their payment
obligations.

Legal options: Litigation management involves pursuing the recovery of unpald debt
through qualified legal counsel and court proceedings; this complements any parallel
out-of-court activities.

~  Write-offs, deeds in lieu and portfolio sales: Finalist management levers, their use
heing fundamental to maximise recovery with high risk profile customers with whom
the relationship is extinguished, as well as when defining accelerated reduction
strategies in run-off non-performing portfolios or portfolios of relevant age.

2.1.3 Manaagement channels

In the recoveries process, there are different management channels, both internal and
external. Some of these are:

- Business function: (manager, branches network): maintains contact ' with the
customer in order to determine the reason why the default has arisen and in the early
stages of arrears participates in the recoveries management.

- Risk function: maintains the information related to the customer’s credit quality and
valuation up to date and identifies warning alerts which enable changes in customers’
credit quality to be anticipated.

- Recoveries manaqers: they are the specialists in the recoveries function, and therefore
are responsible for defining the recoveries strategy and guaranteeing its correct
execution. As the staff responsible for the cases, the recoveries managers are in
charge of and manage the lawyers who are managing their cases and are responsible
for supervising and making decisions regarding the judicial proceeding.

- Workout function: They will be responsible for the management of the clients
included within the workout perimeter, establishing the strategy and action plans to

be carried out, as well as monitoring their performance, with the aim of avoiding
non-payment or deterloration of the situation.
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~ Telephone collection centres (internal and external to the entity): management
through telephone contact with the customer from the first day past due or earlier,
according to the strategies defined.

- External collection agencies or companies: specialized in the management of non-
performing loans (NPLs), both through out-of-court and judicial recovery
proceedings, as well as fn the administration and disposal of foreclosed or
repossessed assets.

~ Lawvers or litiaation law firms: they are external lawyers or outsourced agencies
which provide legal services and the possibility of complementary extrajudicial
services.

- Digital Channels: Apps, local units web portals, ATMs and any other channel that use
big data, virtual assistants, payment platforms, voice recognition, gealocalisation,
analytics, etc.

- Portfolio sales: Portfolio sales of reperforming, non-performing or written-off portfolios
are also considered for recovery purposes.

Internal and external staff directly interacting with customers must have the necessary
knowledge and skills in relation to the products on which they perform the activity, as well as
on conduct practises with customers.

Additionally, in the case of external services, quality standards must be applied in the selection
and controlling process, establishing service level agreements (SLAs) that, amongst other
things, include fair custamer treatment.

2.1.4 Operational plan

Once the objectives have been defined, the recoveries function defines the strategies and
resource planning necessary to meet these objectives, which form part of the operational
plan. This plan should detail, with sufficient granularity, the strategies and levers of execution
for each of the sub-portfolios, customer segments, channels, etc. It is important in monitoring
results to analyse internal and external factors that may hinder the effectwe reallsation of
the strategy.

2.2. Integration of the strategy

The strategy will be integrated into the processes at all levels within the organisation,
including strategic and operational levels. -

The strategy’s essential elements will be communicated to the staff invalved, This staff will
be assigned clear objectives and incentives, geared towards compliance with the strategy and
the operational plan. Related to conduct and quality, these incentives could take into acccunt
both the quantitative as the qualitative part. /

/
t

The strategy’s significant elements will be included and must be consistent with the husiness
plan and the budget. ‘,-
/

Special attention will be paid to: /

f

- lInternal Capital Adeauacy Assessment Process”. or ICAAP: All the I)'gE strategy’s
significant elements should be in accordance with the ICAAP and integrated into it.

-~ PMRisk Appetite Framework"”, where clearly defined indicators and RAF timits will be
established and aligned with the strategy’s basic elements and objectives.

/
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- Whenever the recovery plan includes indicator levels relating to the NPEs, they will
be aligned with the objectives and the operational plan for the NPE strategy.

- For the varilous “Strategic Commercial Plans” {(SCPs), it will be ensured that they are
in accordance with rest of the commercial strategy.

A high level of monitoring and contral by the risk management functions will be guaranteed
with regard to drawing up and applying the strategy and the operational plan.

2.3. Control and monitoring

Dashboards are available to the recoveries and risk functions far their monitoring and control
activities, providing an essential tool for the monitoring and control of recoveries activity.
These dashboards provide an executive summary through a series of aggregated recoveries
metrics for the different management segments defined.

Meanwhile, the recoveries function, being responsible for the recoveries’ activity and business
monitoring, designs any additional reports and dashboards needed, defining the lines of
activity and variables, together with the frequency of the information. Specifically, it designs
the dashboards needed for aggregate monitoring of the results of activities, and for effective
measurement of actions undertaken at a sufficient level of detail for decision-making.

Arrears, recovervy and prepavment information for consumer and financing loans
originated bv Banco Santander

(Remainder of page left intentionally blank).
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DEFINITIONS

Interpretation

Words and expressions in this Prospectus shall, except so far as the context otherwise requires, have the
same meanings as those set out in this section headed “Pefinitions”. These and other terms used in this
Prospectus are subject to the definitions of such terms set out in the Transaction Documents, as they may
be amended from time to time.

All references in this Prospectus to Euro, euro, EUR or € are to the lawful currency of the Member States
of the European Union that adopt the single currency in accordance with the Treaty establishing the
European Community, as amended by the Treaty on the European Union.

Certain monetary amounts and currency translations included in this Prospectus have been subject to
rounding adjustments; accordingly, figures shown as totals in certain tables may not be an arithmetic
aggregation of the figures which preceded them.

The language of this Prospectus is English. Certaln legislative references and technical terms have been
cited in thelr original language in order that the correct technical meaning may be ascribed to them under
applicable law.

Definitions

“€STR" means, in respect of an Interest Accrual Period in respect of the balances standing to the credit on
the Cash Flow Account, the euro short-term rate equal to the overnight rate as calculated by the ECB and
appearing on the relevant screen page two (2) Business Days before the date on which such Interest
Accrual Period begins, In case €STR ceases to be provided permanently or indefinitely, any mention to that
reference rate shall be understood as made to the rate (inciusive of any spreads or adjustments)
recommended by the ECB {or any successor administrator) in replacement of the €STR as published or
provided by the administrator thereof.

“Acquisition Amount” ("Importe de Adquisicién”) means an amount equal to the total aggregate
Outstanding Balance of the Additional Receivables paoled in the Fund on the relevant Purchase Date.

“Additional Information” ("Informacién Adicional”) means the additional information to the Securities
Note to be included in the Praspectus, prepared using the farm provided in Annex 19 of the Prospectus
Delegated Regulation.

“Additional Receivables” ("Derechos de Crédite Adicionales”) means the receivables (which shall
represent on the Purchase Date ninety-five per cent (95%) of any and all of the receivables arising from
the Loans) assigned to the Fund by the Seller on each Purchase Date as established in section 2.2.2.3 of
the Additional Information.

“AIAF" means AIAF Fixed-Income Market (AIAF Mercado de Renta Fija).

“Alternative Base Rate” (“Tipo de Referencia Alternativo”) means the alternative base rate
determined by the Rate Determination Agent to substituted EURIBOR as the Referernce Rate of the Notes.

“Arranger” ("Entidad Directora”) means BANCO SANTANDER, S.A.

“Assignment Date” ("Fecha de Cesién”) is 10 March 2026.
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“Available Funds” (*Fondos Disponibles”) means in relation to the Pre-Enforcement Pricrity of
Payments, and on each Payment Date, the amounts, calculated on the Determination Date immediately
preceding the relevant Payment Date, to be allocated to meeting the Fund’s payment obligations, which
shall have been credited to the Cash Flow Account, as established in section 3.4.7.2 of the Additional
Information.

“Banco Santander” means BANCO SANTANDER, S.A.

“Banco Santander Policies” (“Politicas de Banco Santander”) means Banco Santander’s usual
procedures of analysis and assessment of the credit risk as regards the granting of loans to individuals for
consumer purposes, described in section 2.2.7 of the Additional Information.

“Bank of Spain Circular 1/20623" (“Circular de Banco de Espafia 1/2023") means Bank of Spain
Circular 1/2023 of 24 February, to credit institutions, branches in Spain of credit institutions authorised in
another Member State of the European Union and financial credit entities, on the information to be sent to
the Bank of Spain on covered bonds and other loan mobilisation instruments, and amending Bank of Spain
Circular 4/2017 and Bank of Spain Circular 4/2019 {as amended fram time to time) (Circular 1/2023, de
24 de febrero, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sucursales en Espaifia de entidades de erédito
autorizadas en otro Estado miembro de la Unidn Europea y establecimientos financieros de crédito, sobre
la informacién que se ha de remitir al Banco de Espaiia sobre los bonos garantizados y otros instrumentos
de movilizacion de préstamos).

"Bank of Spain Circular 4/2017" (“Circular de Banco de Espaiia 4/2017") means Bank of Spain
Circular 04/2017 of 27 November, to credit institutions, on public financial reporting standards and
reserved and models of financial staternents (as amended from time to time) (Circular 4/2017, de 27
de noviembre, del Banco de Espaiia, a entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera
publica y reservada, y modelos de estados financieros).

“Base Rate Modification” (*Modificacién del Tipo de Referencia”) means any amendments to the
Transaction Documents to be made by the Management Company, in the name and an behalf of the Fund,
as are necessary or advisable to facilitate the change of EURIBOR to the Alternative Base Rate.

"Base Rate Modification Event” ("Supuesto de Modificacién del Tipo de Referencia”) means any of
the following events:

(i) a material disruption to EURIBOR, an adverse change in the methodology of calculating EURIBOR
or EURIBOR ceasing to exist or to be published; or

(i the insolvency or cessation of business of the EURIBCR administrator (in circumstances where no
successor EURIBOR administrator has been appointed); or /

(ii)  a public statement by the EURIBOR administrator that it will cease publishing EURIBOR pérmanently
or indefinitely (in circumstances where no successor EURIBOR administrator has begh appointed
that will continue publication of EURIBOR or will be changed in an adverse manner); #r

(iii)  a public statement by the EURIBOR administrator that EURIBOR will not. be includgﬁ in the register
under Article 36 of the Benchmark Regulation permanently or indefinitely; or

(iv)  a public statement by the supervisor of the EURIBOR administratar that EURIBOR has been or will
be permanently or indefinitely discontinued or will be changed in an adverse anher; or

(v)  a public statement by the supervisor of the EURIBOR administrator which
no longer be used or that its use Is subject to restrictions or adverse congéquences; or

(vi) a public announcement of the permanent or indefinite discontinulty of EURIBOR as it applies to the
Notes; or
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(vii}) the reasonable expectation of the Management Company, in the name and on behalf of the Fund
(acting on the advice of the Seller) that any of the events specified in sub-paragraphs (i), (ii), (iif),
(iv), (v), (vi) or (vii) above will occur or exist within six (6) months of the proposed effective date
of such Base Rate Modification.

“Base Rate Modification Noteholder Notice” (“Notificacion al Bonista de la Modificacién del Tipo
de Referencia”) means a written notice from the Issuer to notify Noteholders of a proposed Base Rate
Madification confirming the following:

{a) the date on which it is proposed that the Base Rate Madification shall take effect;

(b) the period during which Noteholders of the Class A Notes who are Noteholders on the Base Rate
Medification Record Date may object to the proposed Base Rate Modification (which notice period
shall cammence at least forty (40) calendar days prior to the date on which it is proposed that the
Base Rate Modification would take effect and continue for a period of not less than thirty (30)
calendar days) and the method by which the may object;

(c) the Base Rate Modification Event or Events which has or have occurred;

(d) the Alternative Base Rate which Is proposed to be adopted pursuant section 4.8.5(c) of the Securities
Note and the rationale for choosing the proposed Alternative Base Rate;

(e) detalls of any modifications that the Issuer has agreed will be made to any hedaing agreement to
which it is party for the purpose of aligning any such hedging agreement with proposed Base Rate
Madification or, where it has not been possible to agree such modifications with hedging
counterparties, why such agreement has not been possible and the effect that this may have an the
transaction (in the view of the Rate Determination Agent); and

) details of (i) any amendments which the Issuer proposes to make to these conditions or any other
Transactlon Document and (it) any new, supplemental or additional dacuments into which the Issuer
proposes to enter to facilitate the changes envisaged pursuant to section 4.8.5 of the Securities
Note.

“Base Rate Modification Record Date” (“Fecha de Registro de Modificacién del Tipo de
-Referencia”) means the-date specified to be the Base Rate Modification Record Date in the Base Rate
Maodification Natehaolder Notice.

“Benchmark Regulation” ("Reglamento de Indices de Referencia”) means Regulation (EU) No.
2016/1011 of the European Parliament and of the Council of 8 June 2016 on indices used as benchmarks
in financial instruments and financtal contracts or to measure the pe_rformance of investment funds and
amending Directives 2008/48/EC and 2014/17/EU and Regulation (EU) No. 596/2014.

“Bloomberg” means Bloomberg Finance L.P.
“BofA Securities” means BofA Securities Europe, S.A.

“Borrower(s)” ("Deudor(es)”) means any already existing client (with behaviour score) of the Seller
who is an individual (including self-employed individuals), having its domicile in Spain at the time of
execution of the relevant Loan agreement, to which the Seller has granted the Loans from which the
Receivables transferred to the Fund derive,

“BRRD” means Directive 2014/59/EU, of May 15 establishing a framewark for the recovery and resolution
of credit institutions and investment firms and amending Council Directive 82/891/EEC, and Directives
2001/24/EC, 2002/47/EC, 2004/25/EC, 2005/56/EC, 2007/36/EC, 2011/35/EU, 2012/30/EU and
2013/36/EU, and Regulations (EU) No 1093/2010 and (EU) No 648/2012, of the European Parliament and
of the Council,
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“Business Day” ("Dia Habil") means a day which is a T2 Business Day other than (i) a Saturday, (ii) a
Sunday, (iii) 2 holiday according to the T2 calendar, Apart from the 22 August 2026 and the Termination
Date, it also includes 1 January, Good Friday, Easter Monday, 1 May, and 25 and 25 December, and (iv) a
public haoliday in the city of Madrid (Spain).

“Calculation Agent” (*Agente de Cilculo”) means the Management Company.

“Capital Companies Act” ("Ley de Sociedades de Capital”) means Royal Legislative-Decree 1/2010 of
2 July approving the Restated Text of the Capital Companies Act (as amended) {Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital).

“Cash Flow Account” ("Cuenta de Tesoreria”) means the account to be opened with Banco Santander
in the name of the Fund by the Management Company, the operation of which will be covered by the
Reinvestment Agreement.

“CDR" means constant default rate.
“CET"” means Central European Time.

“Circular 2/2016" means Circular 2/2016 of 20 April, of the Spanish MNational Securities Market
Commission, on securitisation fund accounting rules, annual accounts, public financial statements and non-
public statistical information statements.

“CIT Regulation” (“Reglamento de Impuesto sobre Sociedades”) means the Corporate Income Tax
Regulation approved by Royal Decree 634/2015, of 10 July.

“Class” ("Clase”) means each class of Notes.

"Class A" or “Class A Notes” ("Bonos de [a Clase A”) means the Notes with a total nominal amount of
ONE BILLION ONE HUNDRED TWENTY MILLION EURQS (€ 1,120,000,000), made up of ELEVEN THOUSAND
TWO HUNDRED (11,200) Notes, each with a nominal value of ONE HUNDRED THOUSAND EUROS (€
100,000), represented by means of book-entries. The Class A Notes are divided into two sub-classes with
identical terms: the Class Al Notes and the Class A2 Notes.

“Class A'Interest Rate” ("Tipo de Interés de la Clase A”) means a floating rate equal to the Reference ~
Rate plus a margin of 0.67% per annum, provided that, if such Interest Rate falls below 0 (zero), the
applicable Interest Rate shall be equal to 0 (zero). f/

. ) i . I
“Class ‘A1 Notes” means the Notes with ISIN code ES0306018005, having a total nominal an_'pSunt of
FOUR HUNDRED SEVENTY MILLION ONE HUNDRED THOUSAND EUROS (£470,100,000), made U}(of FOUR
THOUSAND SEVEN HUNDRED AND ONE (4,701) Notes, each with a nominal value of ONE/HUNDRED
THOUSAND EURQOS (€ 100,000), represented by means of book-entries, which are placed by t}l‘e Joint Lead
Managers in the market. y

/

“Class A2 Notes"” means the Notes with ISIN code ES0306018013, having a total nomipal amount of SIX
HUNDRED FORTY-NINE MILLION NINE HUNDRED THOUSAND EUROS {(€649,900,000), made up of SIX
THOUSAND FOUR HUNDRED NINETY-NINE (6,499) Notes, each with a nominal valug of ONE HUNDRED
THOUSAND EUROS (€ 100,000), represented by means of book-entries, which arée preplaced to ane or
maore specific investors.

“Class B” or “Class B Notes” ("Bonos de la Clase B”) means the Notes with I3IN code ES0306018021,
having a total pnominal amount of NINETY-ONE MILLION EUROS (€91,0004000), made up of NINE
HUNDRED TEN (910) Notes, each with a nominal value of ONE HUNDRED THOUSAND EUROS (€ 100,000),
represented by means of book-entries.
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“Class B Interest Rate” ("Tipo de Interés de la Clase B”) means a floating rate equal to the Reference
Rate plus a margin of 1.10% per annum, provided that, if such Interest Rate falls below 0 (zero), the
applicable Interest Rate shall be equal to 0 (zero).

“Class C” or “Class € Notes” ("Bonos de la Clase C") means the Notes with ISIN code ES0306018039,
having a total nominal amount of EIGHTY MILLION FIVE HUNDRED THOUSAND EUROS (€£80,500,000),
made up of EIGHT HUNDRED AND FIVE (B05) Notes, each with a nominal value of ONE HUNDRED
THOUSAND EUROS (€ 100,000), represented by means of book-entries.

“"Class C Interest Rate” (“Tipo de Interés de la Clase C") means a floating rate equal to the Reference
Rate plus a margin of 1.50% per annum, provided that, if such Interest Rate falls below 0 (zero), the
applicable Interest Rate shall be equal to 0 (zero).

“Class D” or “Class D Notes” ("Bonos de la Clase D”) means the Notes with ISIN code ES0306018047,
having a total nominal amount of SIXTY-THREE MILLION EUROS (€£63,000,000), made up of SIX HUNDRED
THIRTY (630) Notes, each with a nominal value ONE HUNDRED THOUSAND EUROS (€ 100,000),
represented by means of book-entries,

“Class D Interest Rate” ("Tipo de Interés de la Clase D”) means a floating rate equal to the Reference
Rate plus 2 margin of 1,90% per annum, provided that, if such Interest Rate falls below 0 (zero), the
applicable Interest Rate shall be equal to 0 (zero).

“Class E" or “Class E Notes” ("Bonos de la Clase E”) means the Notes with ISIN code ES0306018054,
having a total nominal amount of FORTY-FIVE MILLION FIVE HUNDRED THOUSAND EUROS (€45,500,000),
made up of FOUR HUNDRED FIFTY-FIVE (455) Notes, each with a nominal value of ONE HUNDRED
THOUSAND EURDS (€ 100,000), represented by means of book-entries.

“Class E Interest Rate” ("Tipo de Interés de la Clase E") means a floating rate equal to the Reference
Rate plus a margin of 3.50% per annum, provided that, if such Interest Rate falls below 0 (zero), the
applicable Interest Rate shall be equal to 0 (zero).

“Class E and Class F Notes Interest Deferral Trigger” ("Eventa de Diferimiento de Intereses de
la Clase E y de la Clase F“) means a Cumulative Default Ratio higher than 4.5%.

*Class F” or “Class F Notes” ("Bonos de la Clase F") means the Notes with ISIN code ES0306018062,
having a total nominal amount of TWENTY-EIGHT MILLION EUROS (€28,000,000), made up of TWO
HUNDRED EIGHTY {280) Notes, each with a nominal value of ONE HUNDRED THOUSAND EUROS (€
100,000), represented by means of book-entries.

“Class F Interest Rate” ("Tipo de Interés de la Clase F”) means 3 floating rate equal to the Reference
Rate plus a margin of 4.80% per annum, provided that, if such Interest Rate falls below 0 (zero), the
applicable Interest Rate shall be equal to 0 (zero).

“Class F Notes Target Amortisation Amount” ("Importe Objetivo de Amartizacion de los Banos
de la Clase F”) means an amount equal to the minimum of:

(ay (i) ten per cent (10%) of the initial balance of the Class £ Notes plus (ii) any unpaid amount under
(i) on previous payment dates; and

(b)  The Available Funds, following the fulfilment of the Pre-Enforcement Priority of Payments until (and
including) the thirteenth (13%) place.

“Clean-Up Call Event” ("Evento de Clean-Up Call"”) means the event when, at any time, the aggregate
Outstanding Balance of the Receivables falls below ten per cent (10%) of the aggregate Outstanding

Balance thereof on the Date of Incorporation, in accordance with section 4.4.3.2 of the Registration
Document,
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“Clean-Up Call Option” ("Opcién de Compra por un Evento Clean-Up Call”) means the option of the
Seller to repurchase at its own discretion all outstanding Receivables and hence instruct the Management
Company to carry out the Early Liquidation of the Fund and the Early Redemption of the Notes in whole
(but not in part) when a Clean-Up Call Event occurs.

“"CNMV” means the Spanish National Securities Market Commission {(«COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES» ).

“COBS” means the FCA Handbook Conduct of Business Sourcebook.

“Consumer Protection Law” (*Ley de Defensa de los Consumidores”) means Royal Legislative Decree
1/2007, of November 16, approving the consolidated text of the General Law for the Defence of Consumers
and Users and other complementary laws (Real Decreto Legisiative 1/2007, de 16 de noviembre, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley General para la Defensa de los Consumidores y Usuarios y
otras leyes complementarias).

“"CPR” means Constant Prepayment Rate,

"CRA Regulation” ("Reglamento CRA”) means Regulation (EC) No. 1060/2009 of the European
Parliament and of the Council of 16 September 2009 on credit rating agencies, as subsequently amended.

"CRR Assessment” ("Informe CRR") means the assessment of the compliance of the Notes the relevant
provisions of article 243 of the CRR, prepared by PCS.

“CRR" ("Reglamento CRR") means Regulation (EU) No. 575/2013 of the European Parliament and of the
Council, of 26 June 2013, on prudential requirements for credit institutions and investment firms and
amending Regulation (EU) No. 648/2012, as amended and supplemented from time to time.

“Collateral Trigger” means the ratio as of the previous Interest Payment Date (expressed as a
percentage) between:

(a) the Outstanding Balance of the Non-Defaulted Receivables; and

(b) the aggregate Principal Amount Outstanding of the Class Al Notes, the Class A2 Notes, the
Class B Nates, the Class C Notes, the Class D Notes and the Class E Nofes.

“"Cuatrecasas” means CUATRECASAS LEGAL, S.L.P.

"Cumulative Default Ratio” ("Ratio de Fallidos Acumulado”) means the aggregate Outstanding
Balance of the Defaulted Receivables (at the time the Receivable is considered as Defaulted Recelvable)
divided by the sum of: (i) the Outstanding Balance of the Initial Receivables on the Date of Incorpbration,
and (ii) the Qutstanding Balance of the Additional Receivables on the date of their respective asglgnment.

“Cumulative Loss Ratio at Maturity”, means, based on the above assumptions, a forward-looking
estimate of non-recoverable debt, Including recoveries, which considers the Defaulted Recel¢ables (at the
time the Receivable is considered as Defaulted Receivable) plus the estimate of recoveries /divided by the
sum of: (i) Outstanding Balance of the Initial Receivables on the Date of Incorporation, and/(ii) Outstanding
Balance of the Additional Recelvables on the date of their respective assignment. The dghominator of this
ratio is the Initial Receivables plus the Additional Receivables during the Revolving Per|

“Cut-Off Date” ("Fecha de Corte”) means 14 January 2026. /
"Date of Incorporation” ("Fecha de Constitucién”) means 18 March 2026, /

“Deed of Incorporation” (“Escritura de Constitucién”) means the public deed recording the
incorporation of the Fund and the issue of the Notes.
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“Defaulted Receivable(s)” ("Derechos de Crédito Fallidos”) means, at any time, the Receivables
arising from Loans in respect of which: (i} there is any material credit obligation (including any amount of
principal, interest or fee) which exceeds the Materiality Threshold and is past due more than ninety (90)
consecutive calendar days; or (i) the Servicer, in accordance with the Servicing Policies, considers that
the relevant Borrower is unlikely to pay the instalments under the Loans as they fall due,

“Definitions” ("Definiciones”) means the glossary of definitions included in this Prospectus.

“"Delegated Regulation (EU) 2019/979” (“"Reglamento Delegado (UE) 2019/979") means
Commission Delegated Regulation {EU) 2019/979 of 14 March 2019 supplementing Regulation (EU)
2017/1129 of the European Parliament and of the Council with regard to regulatory technical standards on
key financial information in the summary of a prospectus, the publication and classification of prospectuses,
advertisements for securities, supplements to a prospectus, and the notification portal, and repealing
Commission Delegated Regulation (EU) No. 382/2014 and Commission Delegated Regulation (EU)
2016/301,

"Delegated Regulation 2023/2175” (“Reglamento Delegado 2023/2175"”) means Commission
Delegated Regulation (EU) 2023/2175 of 7 July 2023 on supplementing EU Securitisation Regulation.

“Deloitte” means DELQOITTE AUDITORES, S.L.

"Petermination Date” (“Fecha de Determinacidn”) means (i) during the Revolving Period, the date
falling ten (10) Business Days prior to the relevant Payment Date; and (ii) after the Revolving Period End
Date, the date falling five (5) Business Days prior to the relevant Payment Date.

“Determination Period” (“"Periodo de Determinacién”) means each period commencing on (and
including) a Determination Date and ending on (but excluding) the immediately following Determination
Date,

“Disbursement Date” (*Fecha de Desembolso”) means 25 March 2026,

‘{Early Liquidation Date” ("Fecha de Liquidacidn Anticipada”) means the date of the early liquidation
of the Notes pursuant to section 4.4.3.1. 4.4.3.2 and 4.4.3.3 of the Registration Document, which does
not need to be on a Payment Date. ‘

“Early Liquidation of the Fund” ("Liquidacién Anticipada del Fondo”) means the liquidation of the
Fund, and thus the prepayment of the issue of the Notes on a date prior to the Legal Maturity Date, in
accordance with the cases and procedure set out in section 4.4.3 of the Registration Document.

_ "Early Liquidation Notice” ("Notificacién de Liquidacién Anticipada”’) means the material
appropriate insider information (informacidn privilegiada) or other relevant information (otra informacién
relevante) published by the Management Company upon the Seller’s instruction to carry out the Early
Liquidation of the Fund and the Early Redemption of the Notes upon the exercise of the relevant Seller’s
Call Option.

“Early Redemption of the Notes” ("Amortizacién Anticipada de los Bonos”) means the ultimate
redemption of the Notes on a date prior to the Legal Maturity Date upon the occurrence of an Enforcement
Event in accordance with the requirements set forth in section 4.4.3 of the Registration Document.
“EBA” ("ABE") means the EUROPEAN BANKING AUTHORITY,

“ECB” ("BCE”) means EUROPEAN CENTRAL BANK (HANCO CENTRAL EUROPED).

“EDW"” means EURCPEANDATAWAREHOUSE.

“EEA" ("EEE") means the EUROPEAN ECONOMIC AREA (ESPACIO ECONGOMICO EUROPEQ).
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“Eligibility Criteria” (“Criterios de Elegihilidad”) means both Individual Eligibility Criteria and the
Global Eligibllity Criteria.

“EMMI" means the European Money Markets Instituta who provide and administered the EURIBOR.

“Enforcement Event” ("Supuesto de Ejecucidn”) means (a) the occurrence of any Issuer Event of
Default, described in section 4.4.3.1 of the Securities Note; (b) the occurrence of any of the mandatory
eatly liquidation events described in section 4.4.3.2 of the Securities Note, or (¢) the exercise by the Seller
of any of the Seller ‘s Call Options described in section 4.4.3.3 of the Securities Note,

“"ESMA" ("AEVM") means the EUROPEAN SECURITIES AND MARKETS AUTHORITY (AUTORIDAD EUROPEA DE VALORES
Y MERCADOS).

“ESMA List” ("Listado ESMA”) means the list of STS-Securitisations maintained by ESMA,
“EU” ("Unién Europea” o “UE") means the European Union.

“EU Disclosure ITS” (“Reglamentos Técnicos de Desarrollo de Implementacidn”) means
Commission Delegated Regulation (EU) 2020/1225 of 28 October 2019 laying down implementing technical
standards with regard to the format and standardised templates for making available the information and
details of a securitisation by the originator, sponsor and SSPE.

“EU Disclosure RTS” (“Reglamentos Técnicos de Desarrollo Regulatorio”) means Commission
Delegated Regulation (EU) 2020/1224 of 16 October 2019 supplementing the EU Securitisation Regulation
with respect to regulatory technical standards specifying the information and the details of a securitisation
to be made available by the originator, sponsor and SSPE.

“EU Due Diligence Requirements” ("Requisitos de diligencia debida de la Unién Europea”) means
the due-diligence requirements established by article 5 of the EU Securitisation Regulation.

“EU PRIIPS Regulati,or_l" ("Reglamento Europeo PRIIPs”) means Regulation (EU) No 128672014 of
the European Parliament and of the Council of 26 November 2014 on key information documents for
packaged retail and insurance-based investment products (PRIIPs).

2017/2402 of the European Parliament and of the Council of 12 December 2017 laying down a general
framework for securitisation and creating a specific framework for simple, transparent and standaraised
securitisation, and amending Directives 2009/65/EC, 2009/138/EC and 2011/61/EU and Regulations (EC)
No. 1060/2009 and (EU) No. 648/2012, as amended from time to time.

“"EU Securitisation Repository” (“Registro Europeo de Titulizaciones”) means EUROFEXN
DATAWAREHOUSE GMBH appointed by the Management Company, on behalf of the Fund, as ESMA-registgred
securitisation repository, or its substitute, successor or replacement that is registered with ESMA ﬂ’nder
the EU Securitisation Regulation.

“"EURIBOR" means Euro-Zone interbank offered rate.
“Eurosystem Eligible Collateral” (“Colateral Elegible para el Eurosistema”) means the assets
recognised as eligible collateral for Eurosystem monetary policy and intra-day credit ope:atzons by the

Eurosystem either upon issue or at any or all times during their life.

“EUWA" ("Ley de Salida de la Unién Europea”) means the European Union (W[thdrawal) Act 2018, as
amended. /

“Event of Replacement of the Servicer” ("Supuesto de Sustitucion del Admirgétrador") means the
occurrence of any of the following events:
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{(a) any breach of the obligations of the Servicer under the Deed of Incorporation, in the reasonable
opinion of the Management Company, and in particular, the obligation of the Servicer to transfer to
the Fund the amounts received from the Borrowers within two (2) Business Days as from receipt
(except if the breach is due to a force majeure); or

(b) an Insolvency Event occurs in respect of the Servicer; and

(€)  a Servicer Voluntarily Withdrawal Event.

“Exchange Act” means the U.S. Securities Exchange Act of 1934, as amended.

“Extraordinary Expenses” ("Gastos Extraordinarios”) means, all expenses, if any, arising from the
preparation and execution of the amendments to the Deed of Incorporation and the agreements, and the
execution of any additional agreements; the amount of the initial expenses of incorporation of the Fund
and issuance of Notes exceeding the principal amount of the Start-Up Expenses Loan; the extraordinary
expenses of audits and legal advice; expenses necessary to enforce the Loans and/or the guarantees or
security thereunder and expenses arising from any recovery actions; in general, any other extraordinary
expenses borne by the Fund or by the Management Company for and on behalf of the Fund.

“Final Maturity Date” ("Fecha de Vencimiento Final”) means 22 May.2039,

“Financial Intermediation Margin” ("Margen de Intermediacién Financiera”} means any variable
and subordinated remuneration to which the Seller is entitled.

“First Payment Date” (“Primera Fecha de Pago”) means the Payment Date falling on 24 August 2026,
“Fitch” means FITCH RATINGS IRELAND SPANISH BRANCH, SUCURSAL EN ESPARA,

“Fitch Minimum Rating” ("Rating Minimo de Fitch”) has the meaning attributed in section 3.4.5.1 of
the Additianal Information.

“Fund” or “Issuer” ("Fondo”) means SANTANDER CONSUMQ 10, FONDO DE THUUZACION.

“Fund Accounts” ("Cuentas del Fondo") means the Cash Flow Account, the Principal Account and the
Swap Collateral Account. :

“Fund Accounts Provider” ("Proveedor de Cuentas del Fondo”) means BANCO SANTANDER, 5.A.

“General Tax Regulations” (“Reglarﬁento General Fiscal”) means general regulations regarding tax
management and inspection courses of action and procedures and developing the common rules of tax
application procedures, passed by Royal Decree 1065/2007, of 27 July {Reglamento General de las
actuaciones y {os procedimientos de gestion e inspeccién tributaria y de desarrollo de las normas comunes
de los procedimientos de aplicacién de ios tributos, aprabado por el Real Decreto 1065/2007, de 27 de
jutio).

“Global Eligibility Criteria” (“Criterios de Elegibilidad Globales”) means the requirements set forth
In section 2.2.2.3.2 of the Additional Information to be satisfied on each Purchase Date (in addition to the
Individual Eligibllity Criteria) in order for the Additional Receivables to be assigned to, and acquired by, the
Fund.

“Guideline” ("Directrices”) means Guideline of the European Central Bank of 19 December 2014 on the
implementation of the Eurosystem monetary policy framework (ECB/2014/60) (recast) as amended and
applicable from time to time.

“HICP” ("IPCA") means Harmonised Index of Cansumer Prices.

"HSBC” means HSBC CONTINENTAL EUROPE.
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“IBERCLEAR” means SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
VALORES, S,A, UNIPERSONAL.

“Individual Eligibility Criteria” (“Criterios de Elegibilidad Individuales”) means the individual
requirements to be met by each Recelvable for their assignment and inclusion in the Fund on each Purchase
Date (in respect of the Additional Receivables) and on the Assignment Date (in respect of the Initial
Receivables).

"ING” means ING Bank N.V,

“Initial Interest Accrual Period” ("Periodo de Devengo de Intereses Inicial“}) means the duration
of the first Interest Accrual Period which will be equal to the days elapsed between the Disbursement Date
(inclusive) and the First Payment Date (not included).

“Initial Receivables” ("Derechos de Crédito Iniciales”) means each and any of the receivables
assigned to the Fund on the Date of Incorporation.

“Initial Reserve Fund” ("Impotte Inicial del Fando de Reserva”) means an amount equal to 2% of
the initial balance of the Class A Notes, the Class B Notes, the Class C Notes, the Class D Notes and the
Class E Notes on the Date of Incorporation.

“Insolvency Event” ("Evento de Insolvencia”) means, with respect to any entity, & declaration of
insolvency (declaracion de concurso} in respect thereto,

“Insurance Distribution Directive” (“Directiva sobre Distribucién de Seguros”) means Directive
(EU) 2016/97 of the European Parliament and of the Council of 20 January 2016 on insurance distribution.

“Interest Accrual Period” ("Periodo de Devengo de Intereses”) means each period beginning on (and
including) the previous Payment Date and ending on (but excluding) the immediately following Payment
Date. .

“Interest Rate” ("Tipo de Interés”) means the rate of interest applicable to the Notes.

“Interest Rate Swap Agreement” ("Contrato de Cobertura de Tipos de Interés”) means, the
interest rate swap agreement to be entered into an the Date of Incorgoration between the Managément
Company, in the name and on behaif of the Fund, and the Swap Counterparty In the form of an
International SwaAPS AND DERIVATIVES ASSOCIATION 2002 Master Agreement, together with the relevant
Schedule, Credit Support Annex and Confirmation hereunder, subject to Irish law, as from time to time
modified in accordance with the provisions therein contained and including any agreement or other
document expressed to be supplemental hereto,

“Interest Rate Swap Calculation Agent” ("Agente de Calculo del Swap”) means the Manageﬁent
Company. /

J

“INTEX" means INTEX SOLUTIONS, INC.

/

“Investment Company Act” (*Ley de Sociedades de Inversion”) means the Investment C?fnpany Act
of 1944, as amended. ;

“Issuer Event of Default” ("Supuesto de Incumplimiento del Emisor”) means the gtcurrence, on
any Payment Date, of a default by the Fund in the payment of any interest due and payable in respect of
the Most Senior Class of Notes (unless, where the Class F Notes are the Most Senior £lass of Notes),
provided that and such default continues for a perlod of at least five (5) Business Days.

“Joint Lead Managers” ("Entidades Coordinadoras”) means BANCO SANTANDER, %/A., ING BANK N.V.,
BOFA SECURITIES EUROPE, S.A. and HSBC CONTINENTAL FUROPE,
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“Law 10/2014” (“Ley 10/2014") means Law 10/2014, of 26 lune, oh regulation, supervision and
solvency of credit institutions (Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervisién y solvencia de
entidades de crédita).

“Law 16/2011” ("Ley 16/2011") means Law 16/2011 of June 24, on Consumer Credit Contracts, as
amended {Ley 16/2011, de 24 de junio, de Crédito al Consumo).

“Law 27/2014" ("Ley 27/2014") means Law 27/2014 of 27 November of Corporate Income Tax (Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Saciedades).

“Law 5/2015" ("Ley 5/2015") means Law 5/2015, of 27 April, on the Promation of Enterprise Funding
(Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial).

“Law 7/1998" ("Ley 7/1998") means Law 7/1998, of 13 April, on General Contracting Conditions {Lay
7/1998, de 13 de abril, sobre condiciones generales de la contratacién).

“"Legal Maturity Date” ("Fecha de Vencimiento Legal™) means 22 May 2041.
“LEI Code” {"Cadigo LEI") means the Legal Entity Identifier code.

“Loan” ("Préstarno”) means the loans owned by the Seller granted to individuals (Including self-employed
individuals) resident in Spain at the time of execution of the relevant Loan agreement for financing
consumer financing, without [imitation, of debtor’s expenditures (including small consumer expenditures
and other non-defined expenditures), the purchase of consumer goods in its broadest sense, including
finishing home working construction, the purchase of goods (including the acquisition of new and used
vehicle or services), from which the Receivables shall arise,

“Management Company” ("Sociedad Gestora”) means SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.

“Management, Placement and Subscription Agreement” (“"Contrato de Direccidn y Suscripcién”)
means the Management, Placement and Subscription Agreement to be entered into by, among others, the
Management Company, for and on behalf of the Fund, the Joint Lead Managers, and the Seller.

“Master Sale and Purchase Agreement” ("Contrato Marco de Cesién de Derechos de Crédito”)
-- means the recelvables master sale and purchase agreement to be entered by the Management Company,
for and on behalf of the Fund, and the Seller by virtue of which the Receivables shall be assigned to the
Fund. i

“Materiality Threshold” ("Umbral de Materialidad”) means any amount which exceeds the materiality
thresholds set in accordance with Article 178(2)(d) of Regulation (EU) No 575/2013, as amended. For the
avoidance of doubt, any technical past due situations shall not be considered as defaults.

“Maximum Receivables Amount” ("Importe Maximo de Derechos de Crédito”) means the maximum
amount of the Outstanding Balance of the Receivables pooled in the Fund, which will be an amount equal
to or slightly higher than ONE BILLION FOUR HUNDRED MILLION EUROS (€ 1,400,000,000).

“MIFID II” ("MiFID II") means Directive 2014/65/UE of the European Parliament and of the Council of
15 May 2014 on markets in financial instruments and amending Directive 2002/92/EC and Directive
2011/61/EU.

"MIFIR” ("MIFIR") means Regulation 600/2013/UE of the European Parliament and of Council of 15 May
2014 on markets in financial instruments and amending Regulation (EU) No. 648/2012.

“Modified Following Business Day Convention” (“"Convencion del Siguiente Dia Habil
Modificado”) means the convention by virtue of which if a Payment Date is not a Business Day, such date

shall be postponed to the next day that is a Business Day unless it would thereby fail into the next calendar
month, in which event such date shall be brought forward to the immediately preceding Business Day.
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“*Moody ’s” means MOODY'S INVESTORS SERVICE ESPARA, S.A.

“Moody "s Minimum Rating” means has the meaning attributed in section 3.4.5.1 of the Additional
Information.

“Most Senior Class of Notes” (“Clase Mas Senior de Bonos”) means:
(a) the Class A Notes (for so long there are Ciass A Notes outstanding), or

(b} if na Class A Notes are outstanding, the Class B Notes (for so long there are Class B Notes
outstanding), or

{¢) if no Class B Notes are outstanding, the Class C Notes (for so long there are Class C Notes
outstanding), or

.{d) if no Class C Notes are outstanding, the Class D Notes (for so long there are Class D Notes

outstanding), or

(e) if no Class D Notes are outstanding, the Class E Notes (for so long there are Class E Notes
outstanding), or

) If no Class E Notes are outstanding, the Class F Notes (for so long there are Class F Notes
outstanding).

“Non-Defaulted Receivables” (“Derechos de Crédito No Fallidos”) means, at any time, any
Receivable that Is not a Defaulted Receivable,

“Noteholder(s)" ("Bonistas”) means any and all holders of any of the Notes.
“Notes” ("Bonos”) means any and all the notes under any of the Classes,

“Notes Maturity Date” ("Fecha de Vencimiento de los Bonos™) means 22 May 2041 (subject to the
Madified Following Business Day Convention).

“Notional Amount” ("Impaorte Nocional”) shall be equal:

{a) on the First Payment Date, to the Qutstanding Balance of the Non-Defaulted Receivables at the
Disbursement Date;

{b) From the First Payment Date ({excluded), to the Outstanding Balance of the Non-Defaylted
Recelvables on the preceding Determination Date.

“Noavation Agreement” ("Contrato de Novacién”) shall have the meaning given to that term A section
3.4.8.1 (pre-hedge) of the Additional Information.

“Offer Pate” (“Fecha de Oferta”) means the dates corresponding to the sixth (6th) Business Day
preceding the relevant Payment Date during the Revolving Period on which the Seller
Management Company the assignment of the Additional Receivables included in the assig

“Offer Request Dates” ("Fechas de Solicitud de Oferta”) means the dates correspo
(8™) Business Day preceding the relevant Payment Date during the Revolving P
Management Company will request the Seller the assignment of Additional Receivablgs to the Fund.

“Ordinary Expenses” ("Gastos Ordinarios”) means, as applicable, the penses arising from
campulsory administrative verifications, registrations and authorisations (other than payment of the initial
expenses for the incorporation of the Fund and issuance of the Notes), and admission expenses and the
ongoing fee payable to the EU Securitisation Repository, INTEX and Bloomberg; expenses relating to the

Page 216




E.Y. Santander Consumo 10 - Definitions

keeping of the accounting records of the Notes, for their admission to trading on organised secondary
market, and for the maintenance thereof; expenses arising from the annual audits of the Fund's financial
statements; expenses arising from the Rating Agencies fees for the monitoring and maintenance of the
ratings for the Notes; expenses arising from the redemption of the Notes; expenses related to any notices
and announcements that, in accordance with the provisions of this Prospectus, must be given to the holders
of outstanding Notes; the Paying Agent’s fees and the Management Company's fees, part of PCS fee not
paid initially; any cost in cannection with the substitution of the Fund Accounts Provider, in the terms
established in section 3.4.5.1 of the Additicnal Information, and in general, any other expenses borne by
the Management Company and arising from its duties relating to the representation and management of
the Fund.

“Organic Law 3/2018" (“Ley Organica 3/2018”) means the Spanish Organic Law 3/2018, of 4
December 2018, on the Personal Data and digital rights protection (Ley Organica 3/2018, de 5 de
diciembre, de Proteccién de Datos Personales y garantfa de los derechos digitales).

“Qutstanding Balance” ("Saldo Vivo”) means at any time and with respect to the relevant asset the
principal amounts due and uncollected together with the principal amounts of the relevant asset not yet
due.

“"Outstanding Balance of the Defaulted Receivables” ("Saldo Vivo de Derechos de Crédito No
Fallidos”) means at any tirne the principal amounts due and uncollected together with the principal
amounts of the Defaulted Receivables.

“Outstanding Balance of the Non-Defaulted Receivables” ("Saldo Vivo de Derechos de Crédito
* No Fallidos”) means at any time the principal amounts due and uncollected together with the principal
amounts of the Non-Defaulted Receivables.

“Par Value” ("Valor Nominal”) means at any time the Qutstanding Balance of the Receivables tagether
with all accrued but unpaid interest thereon at such time.

“Paying Agent” (*"Agente de Pagos”) means BANCO SANTANDER, S.A. in its capacity as paying agent
appointed by the Management Company, or such other entity as may be selected by the Management
Company, on behalf of the Fund, to act in its place.

“Paying Agent Agreement” ("Contrato de Agencia de Pagos”) means the paying agent agreement to
be entered into by the Management Company, for and on behalf of the Fund, and the Paying Agent.

“Payment Dates” (*Fechas de Paga”) means the 22 of February, May, August, and November of each
year (subject to Modified Following Business Day Convention).

“PCS” means PRIME COLLATERALISED SECURITIES (PCS) EU SAS,

"PCS Assessments” ("Informes de PCS”) means STS Verification, CRR Assessment and LCR Assessment
issued by PCS.

“'Pérez-Llorca” means PEREZ-LLORCA ABOGADOS, S.L.P.

“Personal Data Record” or “PDR” (“Registro de Datos Personales”) means a record of the personal
data of Borrowers in accordance with the terms set forth in section 3.7,1.1 of the Additional Information,

“Post-Enforcement Available Funds” (*"Fondos Disponibles de Liquidacién”) means the sum of a)
Avallable Funds and b) any amounts obtain from the liquidation of the remaining Receivables or any other
asset that belongs to the Fund, as provided on section 4.4.3 of the Registration Document,

=2

“Past-Enforcement Priority of Payments” ("Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién”) means
the priority of payments applicable upon the occurrence of an Enforcement Event.,
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“PRA" ("ARP" o "Auteridad de Regulacidn Prudencial”) means the Prudential Regulation Authority.

“Pre-Enforcement Priority of Payments” ("Orden de Prelacién de Pagos Pre-Liquidacién®”) means
the order of priority for the application of the payment or deduction obligations of the Fund, both as regards
the application of the Available Funds, which is applicable on each Payment Date prior to the accurrence
of an Enforcement Event as set forth in section 3.4.7.2 of the Additional Information,

“Pre-Hedge Transaction” ("Operacion de Pre-Hedge”) shall have the meaning given to that term in
section 3.4.8.1 (pre-hadge) of the Additional Information.

“Pre-Hedge Novation Amount” (*Cantidad a Pagar por la Novacién de la Operacion de Pre-
Hedge”) shall have the meaning given to that term in section 3.4.8.1 (pre-hedge) of the Additional
Informatfon,

“Pre-Hedge Rate” ("Tipo Aplicable bajo la Operacién de Pre-Hedge”) shall have the meaning given
to that term in section 3.4.8.1 (pre-hedge) of the Additional Information.

“Preliminary Portfolio” ("Cartera Preliminat”) means the preliminary loan portfolio comprising 160,171
Loans from which the Receivables shall be selected.

“Priority of Payments” ("Orden de Prelacién de Pagos”) means the Pre-Enforcement Priority of
Payments or the Post-Enforcement Priority of Payments, as applicable,

“Principal Account” (*Cuenta de Principai”) means the account to be opened with Banco Santander in
the name of the Fund by the Management Company, the operation of which will be covered by the
Reinvestment Agreement.

“Principal Amount Outstanding” ("Saldo Vivo de Principal de los Bonos”) means, at any time and
with respect to any Notes, the principal amount of the Notes upon issue less the aggregate amount of
principal payments made on such Notes on or prior to such date.

“Principal Target Redemption Amount” ("Importe Objetivo de Amortizacion de Principal”) means
an amount equal to the minimum of: (a) the difference on that Determination Date immediately preceding
the relevant Payment Date between: (i) the Principal Amount Outstanding of the Class A Notes, Class B
Notes, Class C Notes, Class D Notes and Class E Notes, minus (ii) the aggregate of the Outstanding Balance
of the Non-Defaulted Recelvables on the Determination Date, and (b) the Available Funds, following the
fulfilment of the Pre-Enforcement Priority of Payments until (and including) the tenth (10%) place as
provided In sectlon 3.4.7.2 (ii) of the Additional Information.

"Pro-Rata Redemption Amount” ("Importe Objetivo de Amortizacién Pro-Rata”) for each Class of
Notes, means an amount equal to the Principal Target Redemption Amount multiplied by the Pro- Rata
Redemption Ratio of each Class of Notes. /

“Pro-Rata Redemption Period” ("Periodo de Amortizacién Pro-Rata”) means the period st{rt‘lng on
the date of termination of the Revalving Period and ending on the Payment Date immediately follnwlng the
occurrence of a Subordination Event.

"Pro-Rata Redemption Ratio” ("Ratio de Amortizacién Pro-Rata”) means, for each af the Class A
Notes, the Class B Notes, the Class C Notes, the Class D Notes and the Class E Notes, the pércentage that
results from the following ratio:

(a) the Principal Amount Outstanding of the relevant Class of Notes,

(b) divided by the sum of the Principal Amount Outstanding of the Class A Notes, the Class B Notes, the
Class C Notes, the Class D Notes and the Class E Notes,
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and calculated for each Interest Accrual Period using the Principal Amount Qutstanding before the
application of the Pre-Enforcement Priority of Payments.

“Praspectus” (“Falleta”) means this document registered in the CNMV, as provided for in the Prospectus
Regulation and the Prospectus Delegated Regulation,

“Prospectus Delegated Regulation” ("Reglamento Delegado de Folletos”) means the Commission
Delegated Regulation (EU) 2019/980 of 14 March 2019, supplementing Regulation (EU) 2017/1129 of the
European Parliament and of the Council as regards the format, content, scrutiny and approval of the
prospectus to be published when securities are offered to the public or admitted to trading on a regulated
market, and repealing Commission Regulation (EC) No. 809/2004, as amended.

“Prospectus Regulation” ("Reglamento de Folletos”) means Regufation (EU) 2017/1129 of the
European Parliament and of the Council of 14 June 2017 on the prospectus to be published when securities
are offered to the public or admitted to trading on a regulated market, and repealing Directive 2003/71/EC.

“Purchase Date” ("Fecha de Compra”) means, in respect of any Additional Receivable, the date falling
no later than on the fifth (5th) Business Day preceding the relevant Payment Date, which corresponds to
the date of the delivery by the Management Company of the written notice accepting the assignment of all
or part of the Additional Receivables.

“PwC"” means PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L.
“Rating Agencies” (*Agencias de Calificaciéon”) means FITCH and MooDY "s.

“Receivables” ("Derechas de Crédito”) means the receivables assigned to the Fund which represent
95% (as of the Date of Incorporation in connection with the Initial Receivables and as of the relevant
Purchase Date in connection with the Additional Receivables) of any and all of the receivables arising from
the Loans in the terms described in section 3.3.2 of the Additional Information. For clarification purposes,
“Receivables” includes both Initial Recetvables and Additional Receivables.

“Reference Rate” ("Tipa de Referencia”) means the reference rate for determining the Interest Rate
applicable to the Notes in accordance with section 4.8.4 of the Securities Note.

“Refarence Rate Determination Date” (“Fecha de Determinacién del Tipo de Referencia”) means,
for any Interest Accrual Period (other than the Inltial Interest Accrual Period), two (2) Business Days prior
to the Payment Date, and for the Initial Interest Accrual Perlod, the Date of Incorporation.

“Refinancing or Restructuring” ("Refinanciacién o Restructuracién”) means the refinancing or
restructuring of the Loans provided for in (i) Bank of Spain Circular 4/2017 (as amended by Bank of Spain
Circular 1/2023); (ii) Bank of Spain Circular 1/2013, of May 24, on the Central of Infarmation of Risks
(Circular 1/2013, de 24 de mayo, del Banco de Espaiia, sobre la Central de Informacidn de Riesgos); (iii)
any guidelines that the EBA may issue in order to better define forbearance measures.

“Registration Document” ("Documento de Registro”) means the asset-backed securities registration
document in this Prospectus, prepared using the outline provided in Annex 9 of the Praspectus Delegated
Regulation,

“Regulation S” ("Regulacién S§”) means the Regulation S under the United States Securities Act.

“Regulatory Change Call Option” ("Opcién de Compra por un Supuesto de Cambio Regulatorio”)
means the event by virtue of which the Seller has the option to (but not the obligation) to instruct the
Management Company to carry out an Early Liquidation of the Fund and an Earty Redemption of the Notes

in whole (but not in part) and hence repurchase at its own discretion all outstanding Receivables when a
Regulatory Change Event occurs.
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“Regulatory Change Event” (“Supuesto de Cambio Regulatorio”) means (i) any enactment or
implementation of, or supplement or amendment to, or change in any applicable law, policy, rule, guideline
or requlation of any competent international, European or national body (including the European Central
Bank, the PRA or any other competent international, European or national regulatery or supervisory
authority) or the application or official interpretation of, or view expressed by any such competent bady
with respect to, any such law, regulation, rule, policy or guideline; or (ii) a notification by or other
communication from an applicable regulatory or supervisory authority is received by the Seller with respect
to the transactions contemplated by the Transaction Documents, which, in either case, occurs on or after
the Date of Incorporation and results in, or would in the reasonable opinion of the Seller result in, a material
adverse change in the rate of return on capital of the Fund and/or the Seller or matetially increastng the
cost or materially reducing the benefit for the Seller of the transactions contemplated by the Transaction
Documents.

“Regulatory PD” (*Probabilidad de Impago Reglamentaria®) refers to the probability of a borrower
being able to meet its payments obligations under the Loans over a one-year period as stated in article
163 of CRR. Regulatory PD is based on a Through-the-Cycle (TTC) approach according to the guidelines
on Regulatory PD estimation, LGD estimation and the treatment of defaulted exposures published by EBA.

“Reinvestment Agreement” ("Contrato de Reinversidn”) means the agreement by virtue of which by
virtue of which the Fund Accounts will be opened in the books of Bancc Santander on the Date of
Incorporation.

“Relevant Screen” (“Pantalla Relevante”) means the Reuters page EURIBOROL (including, without
limitation, Reuters) for the purposes of providing the EURIBOR under the Start-Up Expenses Loan
Agreement,

“Reporting Entity” ("Entidad Informadora”) means the Originator, as entity designated to fulfil the
information requirements according to EU Securitisation Regulation.

"Repurchase Value” (*Valor de Recompra”) means at any time (i) in respect of any Receivable other
than a Defaulted Recelvable, Par Value, and (i) in respect of a Defaulted Receivable, Par Value less any
Seller’s pravisions allocated with respect to such Receivable matching its book value on the Seller’s balance
sheet at such time.

“Required Level of the Reserve Fund” (“Nivél Requerido del Fondo de Reserva”) has thé meaning
ascribed in 3.4.2.2 of the Additional Information.

“Reserve Fund” (“Fondo de Reserva”) means the Reserve Fund to be funded by the Management

Company, for and on behalf of the Fund, in compliance with the provisions of section 3.4.2.2 of thgf
Additional Information. /

“Reserve Fund Termination Date” ("Fecha de Terminacién del Fondo de Reserva®) meanj the
earlier of:
(a) the Legal Maturity Date;

(b) the Payment Date on which there Is no longer any Non-Defaulted Recelvables outstanding;'-

(c) the Payment Date on which the Class A Notes, the Class B Notes, the Class C Notes, the é!ass D Notes
and the Class E Notes are redeemed in full; and

(d) the Payment Date immediately following the occurrence of an Enforcement Event. /

“Revolving Period” ("Periodo de Recarga”) has the meaning provided in section 4.9.2. of the Securities
Note.
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“Revolving Period Early Termination Event” ("Supuesto de Terminacién Anticipada del Periodo
de Recarga”) has the meaning provided In section 4.6.3 of the Securities Note.

“Revolving Period End Date” (“"Fecha de Terminacién del Periodo de Recarga”) has the meaning
provided in section 4.6.3 of the Securities Note.

“Restructured Receivable” ("Derecho de Crédito Reestructurado”) means a Receivable where a
Restructuring has occurred.

“Restructuring” (*Reestructuracion”) means, with respect to a Receivable, the forgiveness, reduction,
refinancing or postponement of principal, interest or fees or a change in the ranking, priority or
subordination of such obligation (together, the “Restructuring Events” (“Supuestos de
Reestructuracion”)), provided that such decision, with respect to the Restructuring Events, will be made:
(i) with regard to the standards of a reasonable and prudent holder of such obligation {(disregarding for
such purposes the effect of any securitisation of such Receivable but taking into account any security or
collateral allocable to that Receivable); and (if) with the intent that such Restructuring is to minimise any
expected loss in respect of such Receivable.

“Risk Factors” ("Factores de Riesgo”) means the description in this Prospectus of the major risk factors
linked ta the Issuer, the securities and the assets backing the issue,

“Royal Decree 814/2023" ("Real Decreto 814/2023") Royal Decree 814/2023 of 8 November on
financial instruments, admission to trading, registration of securities and market infrastructures (Rea/
Decreto 814/2023, da 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admisién a negociacién, registro
de Valores negociablas e infraestructuras de mercado).

“Santander Totta” means BANCO SANTANDER TQTTA, S.A,

“Screen Page” ("Pantalla”) means the Reuters where the Reference Rate is published on.

“Securities Market Act” ("Ley de los Mercados de Valores”) means Law 6/2023 of 17 March on
Securities Markets and Investment Services (Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y

de los Servicios de Inversion).

“Securities Note”-("Nota de Valores”) means the securities note in this Prospectus, prepared using the
outline provided in Annex 15 of the Prospectus Delegated Regulation.

“Securitisation EU Exit Regulations” ("Reglamentos de Tituligacién de Salida de la UE") means the
Securitisation (Amendment) (EU Exit) Regulations 2019.

“Seller” or “'O'riginator” {*Cedente” v "Originador”) means Banco Santander.

*Seller's Call Options” ("Opciones de Compra del Cedente”) means jointly the Clean-up Call Option,
the Regulatory Change Call Option and the Tax Change Call Option.

“Sequential Redemption Period” (“"Periodo de Amortizacion Secuencial”) means the period starting
from (and including) the Payment Date immediately fallowing the occurrence of a Subordination Event and
ending on (an including) the earlier of (i) the Legal Maturity Date; or (ii) the Payment Date on which the
Class A Notes, the Class B Notes, the Class C Notes, the Class D Notes and the Class E Notes will be
redeemed in full,

“Servicer” (“*Administrador”) means Banco Santander.

“Servicer Event Reserve Amount” ("Importe de la Reserva para Imprevistos del Administrador”)
has the meaning attrtbuted in section 3.7.1.14 of the Additional Information
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“Servicer Event Reserve Trigger” (“Trigger de la Reserva para Imprevistos del Administrador”)
has the meaning attributed in section 3.7.1.14 of the Additional Information.

“Servicer's Fea" ("Comision del Administrador”) means the fees that the Servicer has the right to
receive as consideration for being in charge of the custody, administration and management of the Loans.

“Servicing Policies” ("Politicas de Gestién”) means the servicing and management policies usually
applied by the Servicer in relation to the Receivables, as amended from time to time.

“Servicer Voluntarily Withdrawal Event” means the event on which the Servicer voluntarily decides
not to administer and manage the Recelvables, if permitted by laws in force from time to time.

“Spanish Civil Code” ("Cédigo Civil"} means Royal Decree of 24 July 1889 publishing the Spanish Civil
Code.

“Spanish Commercial Code” ("Cédigo de Comercio”) means the Spanish Commercial Code published
by virtue of the Royal Decree of 22 August 1885.

“Spanish Insolvency Law” (“Ley Concursal”) means the Royal Legislative Decree 1/2020, of May 5,
approving the recast of the Insolvency Law (Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley Concursal), as amended from time to time and, in particular, but not
limited to, by the law 16/2022 of 5 September 2022 for the transposition of the Directive (EU) 2019/1023
of the European Parliament and of the Council.

“Special Securitisation Report on the Preliminary Portfolio” ("Informe Especial de Titulizacién
sobre la Cartera Preliminar”) means the report issued by Deloitte for the purposes of article 22 of the
EU Securitisation Regulation on certain features and attributes of a sample of the 461 selected loans.
Additionally, Deloitte has Issued a report including verification of (i) the accuracy of the data disclosed in
the stratification tables included in section 2.2.2.2 of the Additional Information, (ii) the fulfilment of the
Eligibility Criteria as set forth in section 2.2.2.3 of the Additional Information, and (iii) the CPR tables
included in section 4.10 of the Securities Note.

“SSPE" means a securitisation special purpose entity.

*STS Notification” (*Notificacién STS”) ineans the STS notification to be submitted by the Originator to
ESMA in accordance with article 27 of the EU Securitisation Regulation.

“8TS-Securitisation” ("Titulizacién-STS") means a simple, transparent and standardised securitisation
according to the EU Securitisation Regulation.

“STS Verification” ("Verificacién STS") means the assessment of the compliance of the Notes with the
requirements of articles 19 to 22 of the EU Securitisation Regulation prepared by PCS. ;

/
“Subscriber” ("Entidad Suscriptora”) means BANCO SANTANDER, S.A. as Subscriber of the Cla s A Notes,
the Class B Notes, the Class C Notes, the Class D Notes, the Class E Notes and the Class F Notﬁot placed
among qualified investors by the Joint Lead Managers in accordance with the provigions of the
Management, Placement and Subscription Agreement.

“Start-Up Expenses Loan” ("Préstamo de Gastos Iniciales”) means the subordinated/loan granted by
Banco Santander to the Fund for a total amount in an estimated range from TWO MILLION EUROS (€
2,000,000) to TWENTY-EIGHT MILLION EUROS({€ 28,000,000), to be used for the pu oses of financing
the expenses incurred in the incorporation of the Fund and issue of the Notes. /

“Start-Up Expenses Loan Agreement” (“Contrato de Préstamo de Gastos n‘iciales") means the
subordinated loan agreement to be entered into by the Management Company, fgr and on behalf of the
Fund, and Banco Santander, to be used for the purposes of financing the expenses Incurred in the
incorporation of the Fund and issue of the Notes.
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“Start-Up Expenses Loan Provider” ("Proveedor del Préstamo Subordinado”) means Banco
Santander.

e

“Subordination Event” ("Supuesto de Subordinacién”) means the occurrence of any of the following
events in respect of any Determination Date prior to the Legal Maturity Date, or the Early Redemption of
the Notes:

(@

(b)

{c)

()

{e)

4

(a)

(h)
O]

The Curnuiative Default Ratio exceeds on the Determination Date immediately preceding the
following Payment Dates:

(a) Aug-26 1.45%
{b) Nov-26 1.75%
(c) Feb-27 2.05%
(d) May-27 2.45%
(e) Aug-27 2.75%
(f) Nov-27 3.15%
{9) Feb-28 3.45%
(h May-28 3.75%
(i) Aug-28 4,05%
) Nov-28 4.35%
(k) Feb-29 4.65%
(U] May-29 4.95%
(m) Aug-29 5.25%
(n) From Nov-29 (included) onwards 5.65%

the Outstanding Balance of the Receivgbles arising from Loans granted to the same Borrower, as at
the immediately preceding Determination Date, is equal to, or higher than 0.10% of the Outstanding
Balance of the Receivables pooled in the Fund; or

the Seller defaults’ in"the performance or observance of any of its obligations under any of the
Transaction Bocuments to which It is a party (unless such defaults are remedied within thirty (30)
Business Days); or

an Event of Replacement of the Servicer (as this term is defined 1}1 section 3.7.1.1 of the Addltiona'I
Information) occurs; or

a Swap Counterparty Downgrade Event (as this term is defined in this section 4.9.2) occurs and
none of the remedies provided for in the Interest Rate Swap Agreement and described in section
3.4.8.1 of the Additional Information are put in place within the timeframe required thereunder; or

the Collateral Trigger is less than or equal to 99.50% for two consecutive Determination Dates; or

a failure to maintain the Reserve Fund at the Required Level of the Reserve Fund in two consecutive
Payment Dates; or

occurrence of a Clean-Up Call Event, or

the exercise of Seller’s Call Options.

“Subscription Date” ("Fecha de Suscripcién”} means 25 March 2026.
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“Subscription Period” ("Periodo de Suscripcién”) means the Subscription Date from 9.00 a.m. CET
until 12.00 p.m. CET.

“Swap Collateral Account’ ("Cuenta de Colateral Swap®”) means the Euro denominated account
established in the name of the Fund, or such other substitute account as may be opened in accordance
with the Reinvestment Agreement.

“Swap Counterparty” ("Contrapartida del Swap”) means BANCO SANTANDER, S,A.

“Swap Counterparty Downgrade Event” {(*Supuesto de Descenso en la Calificacién de la
Contrapartida del Swap”) means the circumstance that the Swap Counterparty or its credit support
pravider, pursuant to the Interest Rate Swap Agreement (as applicable), suffers a rating downgrade below
the Swap Required Ratings.

“Swap Early Termination Amount” (*Importe de Terminacion Anticipada del Swap”) means any
payment due to the existing Swap Counterparty by the Fund or to the Fund by the existing Swap
Counterparty, including interest that may accrue thereon, under the existing Interest Rate Swap
Agreement in case of early termination of the Interest Rate Swap Agreement due to an “event of default”
or “termination event” under the Interest Rate Swap Agreement,

“Swap Replacement Proceeds” ("Importe por sustitucién del Swap”) means any amounts received
from a replacement Swap Caunterparty in consideration for entering into a replacernent Interest Rate Swap
Agreement,

“Swap Required Ratings” ("Ratings Requeridos del Swap”) means the initial and subsequent ratings
required to the Swap Counterparty under the Interest Rate Swap Agreement by each Rating Agency,
which will depend on the ratings allocated by each Rating Agency to the Swap Counterparty from time to
time, The initial required ratings to the Swap Counterparty are set out in section 3.4.8.1 of the Additional
Information.

“T2" means the Real-Time Gross Settlement System operated by the Eurosystem.
“T2 Business Day” ("Dia Habil T2") means a day on which T2 is open.

*Tax Change Call Option” (*Opcién de Compra por un Evento de Cambio Fiscal”) means the event
by virtue of which the Seller has the option to (but not the cbligation) to instruct the Management Company
to carry out an Early Liquidation of the Fund and an Early Redemption of the Notes in whole (but not In
part) and hence repurchase at its own discretion all outstanding Receivables, when a Tax Change Event
OCCcurs.

“Tax Change Event” (*Evento de Cambio Fiscal”) means any event after the Date of Incorporation
arising from changes in relevant taxation law and accounting provisions and/cr refulation (or official
interpretation of that taxation law and accounting provisions and/or regulation by authorities) as a
consequence of which the Fund is or becomes at any time required by law to deduct or withhold, in respect
of any payment under any of the Notes, any present or future taxes, levies or/governmental charges,
regardless of their nature, which are imposed under any applicable legal systegh or in any country with
competent jurisdiction, or for the account of, any political subdivision theregf or government agency
authorised to levy taxes, that materially affects the allocation of benefits Among the parties of the
transaction. !

“Transaction Docunients” ("Documentos de la Operacidon”) means (I} the Deed of Incorporation of
the Fund; (ii) the Sale and Purchase Agreement; (ill} the Managemenf, Placement and Subscription
Agreament; (iv) the Start-Up Expenses Loan Agreement; (v) the Reinvestrient Agreement; (vI) the Paying
Agent Agreement; (vii) the Interest Rate Swap Agreement; and {vili) any other documents executed from
time to time after the Date of Incorporation in connection with the Fund and designated as such by the
relevant parties. }

Page 224




F.T. Santander Consumo 10 - Definitions

“Transaction Parties” ("Partes de la Operacién”) means the parties to the Transaction Documents.

“Transfer Tax and Stamp Duty Act” (“Ley del Impuesto sobre Transmisién y Actos Juridicos
Documentados”) means the consolidated text of the Transfer Tax and Stamp Duty Act approved by
Legislative Royal Decree 1/1993 of 24 September (Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre,
por el que se aprueba el Texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados.).

"UK"” ("Reino Unidoa”) means the United Kingdom,

“UK Affected Investors” (“Inversores Afectados del Reino Unido”) has the meaning given to it in
"Important Notice — UK Affected Investors”.

"UK Due Diligence Requirements” ("Requisitos de Diligencia Debida del Reino Unido") has the
meaning given to it in "Important Notice — UK Affected Investors".

“UK MiFIR” ("MiFIR de Reina Unida“) has the meaning given to it in "Important Notice ~ UK Product
Governance”,

"UK MiFIR Product Governance Rules” ("Normas de Gobernanza de Producto de MiFIR de Reino
Unida”) has the meaning given to it in "Important Notice ~ UK Product Governance".

“UK PRIIPS Regulation” ("Reglamento PRIIPS de Reino Unido”) has the meaning given to it in
"Important Notice - Prospectus",

“UK Securitisation Framework” (*"Marco Regulatorio de Titulizacién de Reino Unido”) means the
Securitisation Regulations 2024 (as amended, the "SR 2024"), together with (i) the securitisation
sourcebook of the handbook of rules and guidance adopted by the Financial Conduct Authority (the
“FCA") of the United Kingdom (the "SECN"), (i) the Securitisation Part of the rulebook of published
policy of the Prudential Regulation Authority of the Bank of England (the *PRASR") and (iii) relevant
provisions of the Financial Services and Markets Act 2000 (as amended, the “"FSMA").

"UK STS” ("STS del Reino Unido”) the meaning given to it in "Important Notice - UK Affected Investors”.

“United States Securities Act” ("Ley de Valores de Estados Unidos”) means the United States
Securities Act of 1933, as amended.

“U.S. Risk Retention Rules” (*Reglas de Retencidn del Riesgo de Estadas Unidos”) means the credit
risk retention regulations issued under Section 15G of the U.S. Securities Exchange Act of 1934, as
amended. ’

“"VAT Act” ("Ley del IVA”) means the Law 37/1992, of 28 December, on Value Added Tax.

"Volcker Rule” ("Regla Volcker” o "Ley Volcker”) means section 619 of the U.S. Dodd-Frank Act and
the corresponding implementing rules.

#H##
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