INVERSIONES FINANCIERAS JUPEDAL,SICAV,SA
N° Registro CNMV: 1952

Informe Semestral del Primer semestre de 2025

Gestora: SANTANDER PRIVATE Depositario: CACEIS Bank Spain, Auditor:
BANKING GESTION, S.A. SGIIC S.AU PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L
Grupo Gestora: Grupo Santander Grupo Depositario: CREDIT Rating Depositario: Baal
AGRICOLE

Sociedad por compartimentos: NO

El presente informe junto con los Gltimos informes periodicos, se encuentran disponibles por medios teleméaticos en
www.bancosantander.es/es/private-banking/santander-private-banking-gestion-sa-sgiic.

La Sociedad de Inversion o, en su caso, la Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC
gestionadas en:

Direccion
Juan Ignacio Luca de Tena 9-11,Madrid 28027 - MADRID (MADRID) (915 123 123)

Correo electrénico
contactesantanderpb@gruposantander.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMV también pone a su disposicidn la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION SOCIEDAD
Fecha de registro: 28-09-2001

1. Politica de inversion y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de sociedad: Sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global

Perfil de riesgo: 2, de una escala del 1 al 7

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversion:

SICAV con vocacion inversora Global. La sociedad pretende alcanzar la méaxima rentabilidad posible en funcién de su capital y de las
condiciones del mercado manteniendo un equilibrio entre la seguridad del mercado y la rentabilidad. La sociedad no tiene indice de
referencia. No existird predeterminacion en cuanto a los activos de renta variable, renta fija, activos monetarios y divisas en los que
invertira directa e indirectamente. Tampoco existe un objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a distribucion de
activos por tipo de emisor, ni por rating de emisor, ni por sector econémico ni por paises (pudiendo invertir en paises emergentes).

Operativa en instrumentos derivados

Inversion y Cobertura para gestionar de un modo mas eficaz la cartera

La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método de compromiso.

Una informacién més detallada sobre la politica de inversién de la sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién
EUR
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2) Datos econémicos.

Periodo actual Perlo_do 2025 2024

anterior
Indice de rotacion de la cartera 0,20 0,15 0,20 0,41
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,77 2,78 1,77 3,03

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine
diariamente, éste dato y el de patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion
N° de accionistas

Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR)

4.397.301,00
211
0,00

4.397.175,00
207
0,00

¢ Distribuye dividendos? NO

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.

cecha I_Datrimo_nio fin de Valor liquidativo fin del periodo (EU;Z] —
periodo (miles de EUR) Min Max .
periodo
Periodo del informe 78.049 16,8117 17,8021 17,7492
2024 75.431 15,6488 17,3480 17,1543
2023 69.146 14,8205 15,7230 15,7230
2022 65.223 14,4629 15,9158 14,8218
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestién
% efectivamente cobrado Base de Sistema
Periodo Acumulada célculo imputacién
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
0,11 0,00 0,11 0,11 0,00 0,11 Mixta al fondo
Comision de depositario
% efectivamente cobrado Base de
Periodo Acumulada céalculo
0,02 0,02 Patrimonio
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2.2) Comportamiento

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
e Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Trim (0)
3,47 1,67 1,77 1,53 2,88 9,10 6,08 -6,54 1,31
Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)
Trimestral Anual
Acumulado Oitmo
2025 o Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
0,27 0,14 0,15 0,14 0,14 0,57 0,61 0,69 0,31

(i) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este
ratio incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las

comisiones de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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2.3) Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importe en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe ; : Importe ; :
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 71.434 91,53 71.245 94,45
* Cartera interior 5.856 7,50 5.599 7,42
* Cartera exterior 65.380 83,77 65.396 86,70
* Intereses de la cartera de inversion 198 0,25 251 0,33
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 6.328 8,11 3.935 5,22
(+/-) RESTO 287 0,37 250 0,33
PATRIMONIO 78.049 100,00 75.431 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.

2.4) Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion

Variacion Variacion a\éirr;alfllac\)(;‘a respecto fin_
periodo actual | periodo anterior anual periodo anterior
PATRIMONIO ANTERIOR 75.431 72.252 75.431
+/- Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 -0,05 0,00 -106,15
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Rendimientos netos 3,40 4,34 3,40 -18,62
(+/-) Rendimientos de gestién 3,60 4,54 3,60 -17,70
+ Intereses 0,18 0,26 0,18 -26,83
+ Dividendos 0,18 0,15 0,18 26,27
+/- Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,12 0,13 -0,12 -196,96
+/- Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,38 1,66 1,38 -13,70
+/- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,04 -0,03 0,04 -228,24
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) 2,20 2,28 2,20 -0,06
+/- Otros resultados -0,26 0,09 -0,26 -408,59
+/- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,20 -0,20 -0,20 2,06
- Comision de gestion -0,11 -0,11 -0,11 2,04
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 2,35
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -43,08
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 0,00 -0,01 222,18
- Otros gastos repercutidos -0,05 -0,06 -0,05 -5,04
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 234,58
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 234,58
+/- Revalp’rlz_amon !nmuebles uso propio y result. por 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO ACTUAL 78.049 75.431 78.049

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR en porcentaje sobre el

patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

ACCIONES|SPBG GLOBAL VALUE INVESTING, SI EUR 655 0,84 606 0,80
PARTICIPACIONES|SANTANDER DIVIDENDO EURO EUR 867 1,11 782 1,04
PARTICIPACIONES|SANTANDER INDICE ESPANA EUR 598 0,77 486 0,64
PARTICIPACIONES|DUNAS VALOR PRUDENTE FI EUR 656 0,84 643 0,85
PARTICIPACIONES|SPBG PREMIUM VOLATILIDAD EUR 576 0,74 549 0,73
IIc 3.353 4,30 3.067 4,06
RFIJAJAENA SME.,SA|4.25[2030-10-13 EUR 106 0,14

RFIJAJABANCA CORPORACI|0.50]2027-09-08 EUR 98 0,13 96 0,13
RFIJAJKUTXABANK SA[4.75]2027-06-15 EUR 102 0,13 103 0,14
RFIJA[IBERCAJA BANCO S|5.62|2027-06-07 EUR 103 0,13 104 0,14
RFIJA|CELLNEX FINANCE |1.00[2027-09-15 EUR 94 0,12 94 0,12
RFIJAJBANCO BILBAO VIZ[0.88]2029-01-14 EUR 96 0,12 94 0,12
RFIJA|CAIXABANK SA|5.002029-07-19 EUR 106 0,14 106 0,14
RFIJA]BANCO DE SABADEL|5.50]2029-09-08 EUR 108 0,14 107 0,14
RFIJA|[CEPSA FINANCE SA[4.12[2031-04-11 EUR 306 0,39

RFIJA[EL CORTE INGLES [4.25[2031-06-26 EUR 104 0,13

Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.223 1,57 704 0,93
RFIJA|GESTAMP AUTOMOCI|3.25|2026-04-30 EUR 194 0,25 195 0,26
RFIJA|CAIXABANK SA|3.88]|2025-02-17 EUR 503 0,67
Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 194 0,25 698 0,93
RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]|1.45[2027-10-31 EUR 49 0,06 48 0,06
RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]|1.40[2028-04-30 EUR 97 0,12 97 0,13
RFIJA|[SPAIN GOVERNMENT]3.50[2029-05-31 EUR 105 0,13 104 0,14
Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 251 0,31 249 0,33
ACCIONES|BANCO SANTANDER, S.A. EUR 670 0,86 743 0,99
ACCIONES|ACERINOX SA EUR 70 0,09 61 0,08
ACCIONES|CAIXABANK SA EUR 65 0,08 46 0,06
ACCIONES|VISCOFAN SA EUR 30 0,04 31 0,04
RV COTIZADA 835 1,07 881 1,17
RENTA FIJA COTIZADA 1.668 2,13 1.651 2,19
RENTA FIJA 1.668 2,13 1.651 2,19
RENTA VARIABLE 835 1,07 881 1,17
INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.856 7,50 5.599 7,42
PARTICIPACIONES|ISHARES EURO STOXX BANKS EUR 1.368 1,75 969 1,28
PARTICIPACIONES|VANGUARD U.S. GOVERNMENT EUR 1.150 1,47 1.120 1,48
PARTICIPACIONES[ISHARES STOXX EUR 600 TE EUR 492 0,63 435 0,58
PARTICIPACIONES|AMUNDI ULTRA SHORT TERM EUR 1.072 1,37 1.056 1,40
PARTICIPACIONES|DWS CONCEPT KALDEMORGEN EUR 1.806 2,31 1.782 2,36
PARTICIPACIONESI|PICTET SHORT TERM EMERGI EUR 1.078 1,38 1.053 1,40
PARTICIPACIONES|SCHRODER INTERNATIONAL S EUR 1.238 1,59 1.212 1,61
PARTICIPACIONES|TIKEHAU SHORT DURATION F EUR 2.607 3,34 2.559 3,39
PARTICIPACIONES|VANGUARD GLOBAL STOCK IN EUR 617 0,79 584 0,77
PARTICIPACIONES|VANGUARD INVESTMENT SERI EUR 1.391 1,78 1.325 1,76
PARTICIPACIONES|PRINCIPAL GLOBAL INV PRE EUR 868 1,11 847 1,12
PARTICIPACIONES|PIMCO GIS INCOME FUND EUR 2.730 3,50 2.615 3,47
PARTICIPACIONES|ALGEBRIS FINANCIAL CREDI EUR 896 1,15 867 1,15
PARTICIPACIONES[ISHARES EURO INVESTMENT EUR 1.651 2,12 1.118 1,48
PARTICIPACIONES|IXTRACKERS S&P 500 EQUAL USD 1.436 1,84 1.571 2,08
PARTICIPACIONES|SPDR S AND P US FINANCIA USD 63 0,08 66 0,09
PARTICIPACIONES|MUZINICH FUNDS ENHANCED EUR 1.672 2,14 1.638 2,17
PARTICIPACIONES|AEGON EUROPEAN ABS FUND EUR 805 1,03 790 1,05
PARTICIPACIONES|M&G GLOBAL FLOATING RATE EUR 746 0,96 723 0,96
PARTICIPACIONESI|AXA IM FIIS US CORPORATE EUR 1.032 1,32 1.001 1,33
PARTICIPACIONESI|GS SI GSQUARTIX MODIFIED EUR 1.025 1,31 975 1,29
PARTICIPACIONES|ROBECO QI-EURO CONSERVAT EUR 1.362 1,74 1.213 1,61
PARTICIPACIONES|EURIZON FUND BOND EUR ME EUR 950 1,22 933 1,24
PARTICIPACIONES|EURIZON FUND BOND EUR SH EUR 1.876 2,40 1.849 2,45
PARTICIPACIONES|MORGAN STANLEY SICAV S EUR 1.536 1,97 1.507 2,00
PARTICIPACIONES|MORGAN STANLEY INV. FUND EUR 697 0,89 664 0,88
PARTICIPACIONESI|FTIF-FRANKLIN EURO SHORT EUR 2.991 3,83 2.944 3,90
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

PARTICIPACIONES|GENERALI INVESTMENTS SIC EUR 842 1,08 820 1,09
PARTICIPACIONES|T ROWE PRICE FUNDS SICAV EUR 458 0,59 471 0,62
PARTICIPACIONES|FLOSSBACH VON STORCH BON EUR 1.210 1,55 1.185 1,57
PARTICIPACIONES|ROBECO QI EMERGING CONSE EUR 393 0,50 390 0,52
PARTICIPACIONES|INVESCO EURO SHORT TERM EUR 1.953 2,50 1.919 2,54
PARTICIPACIONES|FIDELITY FUNDS-CHINA CON EUR 793 1,02 763 1,01
PARTICIPACIONES|DWS INVEST GLOBAL INFRAS EUR 971 1,24 978 1,30
PARTICIPACIONES|NORDEAL LOW DURATION EUR EUR 769 0,99 750 0,99
PARTICIPACIONES|AB FCP | - MORTGAGE INCO EUR 638 0,82 623 0,83
PARTICIPACIONES|BNP SUSTAINABLE ENHANCED EUR 1.101 1,41 1.082 1,43
PARTICIPACIONES|M&G OPTIMAL INCOME FUND EUR 1.084 1,39 1.046 1,39
PARTICIPACIONES|CANDRIAM BONDS EURO HIGH EUR 441 0,57 431 0,57
PARTICIPACIONES|INVESCO EURO CORPORATE B EUR 727 0,93 716 0,95
PARTICIPACIONES|CARMIGNAC SECURITE (LX) EUR 2.307 2,96 2.269 3,01
PARTICIPACIONES|XTRACKERS S&P 500 EQUAL EUR 1.249 1,60

PARTICIPACIONES|VANGUARD GLOBAL STOCK IN USD 836 1,11
PARTICIPACIONES|RUFFER SICAV-TOTAL RETUR EUR 678 0,90
PARTICIPACIONES|SPDR S&P 500 ETF USD 1.245 1,65
(@ 50.089 64,17 49.617 65,78
RFIJAIDEUTSCHE BANK AG|1.88]2028-02-23 EUR 99 0,13 97 0,13
RFIJAIBNP PARIBAS|0.50|2028-02-19 EUR 97 0,12 95 0,13
RFIJAIBANQUE FED CRED |3.88|2028-01-26 EUR 104 0,13 102 0,14
RFIJA|SOCIETE GENERALE|4.12|2027-06-02 EUR 103 0,13 103 0,14
RFIJA|RCI BANQUE SA|3.88]2029-01-12 EUR 206 0,26

RFIJA[BP CAPITAL MARKE|3.25|2049-06-22 EUR 100 0,13 100 0,13
RFIJA[COCA COLA EUROPA|1.88[2030-03-18 EUR 95 0,12

RFIJA[BHP BILLITON FIN|1.50[2030-04-29 EUR 92 0,12 91 0,12
RFIJA|GOLDMAN SACHS GR|0.88]2029-05-09 EUR 92 0,12

RFIJA[VERIZON COMMUNIC|1.38]2028-11-02 EUR 94 0,12 94 0,13
RFIJA]BARCLAYS PLC|0.88]2028-01-28 EUR 98 0,13 96 0,13
RFIJA[UNICREDIT SPA|0.93[2028-01-18 EUR 98 0,13 96 0,13
RFIJAJABN AMRO BANK NV[4.00[2028-01-16 EUR 104 0,13 103 0,14
RFIJA|BASF SE|4.00]2029-03-08 EUR 105 0,13 104 0,14
RFIJA[HEINEKEN NV/|3.88]2030-09-23 EUR 105 0,13

RFIJAINATWEST GROUP PL[4.77]2029-02-16 EUR 105 0,14 105 0,14
RFIJA[GENERAL MOTORS F|4.50|12027-11-22 EUR 105 0,13 105 0,14
RFIJA[BANK OF AMERICA [4.13[2028-06-12 EUR 105 0,13 104 0,14
RFIJA[E.ON SE|3.75[2029-03-01 EUR 104 0,13

RFIJA[SWEDBANK AB|4.38|2030-09-05 EUR 106 0,14

RFIJA|CARLSBERG BREWER[4.00[2028-10-05 EUR 104 0,13

RFIJAITOYOTA MOTOR FIN|4.00|2027-04-02 EUR 103 0,13 103 0,14
RFIJAJENEL SPA|3.38|2049-11-24 EUR 100 0,13 100 0,13
RFIJA[T-MOBILE USA INC|3.55]2029-05-08 EUR 103 0,13 102 0,14
RFIJA[INTESA SANPAOLO [1.75]2028-03-20 EUR 96 0,12 95 0,13
RFIJAIDEUTSCHE BAHN FI[1.12|2028-12-18 EUR 96 0,12

RFIJA[INTERNATIONAL BU|2.90]2030-02-10 EUR 100 0,13

RFIJA[EDP SA|1.50[2082-03-14 EUR 97 0,12 96 0,13
RFIJA|E.ON SE|0.12]2026-01-18 EUR 92 0,12
RFIJA[CREDIT AGRICOLE [4.00[2026-10-12 EUR 101 0,13
RFIJAJREPSOL INTERNATI[3.75]2049-06-11 EUR 100 0,13
RFIJAVOLKSWAGEN INTL [3.50]2049-06-17 EUR 100 0,13
RFIJAJENI SPA|2.62[2049-01-13 EUR 198 0,26
RFIJAJHEINEKEN NV[1.00]2026-05-04 EUR 94 0,12
RFIJA[CITIGROUP INC[1.25]2026-07-06 EUR 99 0,13
RFIJA[FORD MOTOR CREDI|4.87]2027-08-03 EUR 104 0,14
Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.919 3,71 2.779 3,71
RFIJA[ERSTE GROUP BANK]0.052025-09-16 EUR 93 0,12
RFIJAJAIB GROUP PLC|2.25[2025-07-03 EUR 97 0,13
RFIJAJAUTOSTRADE PER L[4.38]2025-09-16 EUR 102 0,13
Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 291 0,38
RFIJA[ITALY BUONI POLI|1.10]2027-04-01 EUR 48 0,06 48 0,06
RFIJA[FRANCE GOVERNMEN]|0.00]2027-02-25 EUR 47 0,06 47 0,06
RFIJA[FRANCE GOVERNMEN]|2.75[2029-02-25 EUR 101 0,13 100 0,13
RFIJA|UNITED STATES TR|2.88|2028-08-15 USD 411 0,53

RFIJA[UNITED STATES TR|2.25[2027-02-15 USD 64 0,08 73 0,10
RFIJAJUNITED STATES TR|1.62|2026-11-30 USD 328 0,42

REIJAIUNITED STATES TR4.00[2026-02-15 UsD 384
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 999 1,28 652 0,86
RFIJAJUNITED STATES TR|2.62|2025-12-31 USD 121 0,16 138 0,18
RFIJAJUNITED STATES TR|2.12|2026-05-31 UsSD 125 0,16

RFIJAJUNITED STATES TR|4.00[2026-02-15 USD 337 0,43

RFIJA[UNITED STATES TRI1.75[2025-03-15 USD 461 0,61
Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 582 0,75 600 0,79
ACCIONES|HEINEKEN NV EUR 48 0,06 45 0,06
ACCIONESIAIR LIQUIDE SA EUR 165 0,21 148 0,20
ACCIONES|SANOFI SA EUR 139 0,18 158 0,21
ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTO EUR 90 0,12 128 0,17
ACCIONES|ESSILORLUXOTTICA EUR 70 0,09 71 0,09
ACCIONES|BNP PARIBAS EUR 114 0,15 89 0,12
ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 226 0,29 227 0,30
ACCIONES|UNICREDIT SPA EUR 91 0,12 62 0,08
ACCIONES|DIAGEO PLC GBP 78 0,10 113 0,15
ACCIONES|SMURFIT WESTROCK PLC GBP 51 0,07 73 0,10
ACCIONES|COMCAST CORP USD 45 0,06 54 0,07
ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 118 0,15 110 0,15
ACCIONES|DUERR AG EUR 52 0,07 49 0,07
ACCIONES|INFINEON TECHNOLOGIES AG EUR 76 0,10 66 0,09
ACCIONES|ROYAL CARIBBEAN CRUISES LTD USD 203 0,26 170 0,23
ACCIONESI|SHELL PLC EUR 31 0,04 31 0,04
ACCIONES|ENGIE SA EUR 182 0,23 139 0,18
ACCIONES|VESTAS WIND SYSTEMS A/S DKK 47 0,06 49 0,07
ACCIONESI|GETLINK SE EUR 34 0,04 32 0,04
ACCIONES|BOSTON SCIENTIFIC CORP USD 198 0,25 188 0,25
ACCIONES|NESTLE SA CHF 66 0,08 62 0,08
ACCIONES|ABBOTT LABORATORIES USD 83 0,11 79 0,10
ACCIONES|UBER TECHNOLOGIES INC. usD 63 0,08 47 0,06
ACCIONES|ADOBE INC USsD 102 0,13 134 0,18
ACCIONES|AON PLC UsD 70 0,09 80 0,11
ACCIONES|ACCENTURE PLC USD 85 0,11 114 0,15
ACCIONES|PEPSICO INC uUSsD 22 0,03 29 0,04
ACCIONES|AMAZON.COM INC uUsD 142 0,18 162 0,21
ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 210 0,27 224 0,30
ACCIONES|VISA INC UsD 170 0,22 172 0,23
ACCIONES|SKECHERS USA INC UsSD 27 0,03 32 0,04
ACCIONES|WALMART INC UsD 79 0,10 83 0,11
ACCIONES|FIRST SOLAR INC uUSsD 133 0,17 161 0,21
ACCIONES|FISERV INC uUSsD 124 0,16 168 0,22
ACCIONESI|APPLIED MATERIALS INC. usD 93 0,12 94 0,12
ACCIONES|WASTE MANAGEMENT INC USsD 158 0,20 158 0,21
ACCIONES|BOOKING HOLDINGS INC USsD 255 0,33 250 0,33
ACCIONES|FORTINET INC UsD 134 0,17 136 0,18
ACCIONES|NIKE INC UsD 123 0,16 149 0,20
ACCIONES|WALT DISNEY CO/THE UsD 70 0,09 72 0,09
ACCIONES|MARRIOT INTERNATIONAL INC USD 150 0,19 175 0,23
ACCIONESI|ALIBABA GROUP HOLDING LTD USD 174 0,22 148 0,20
ACCIONES|INTUITIVE SURGICAL INC. UsSD 148 0,19 162 0,21
ACCIONES|SPDR GOLD SHARES ETF USD 2.845 3,64 3.368 4,46
ACCIONES|Cheniere Energy usD 62 0,08 62 0,08
ACCIONES|NVIDIA CORP UsD 308 0,39 298 0,40
ACCIONES[JOHNSON AND JOHNSON UsSD 57 0,07 61 0,08
ACCIONES|TENCENT HOLDINGS LTD - UNS ADR USD 153 0,20 144 0,19
ACCIONESI|ALPHABET INC USD 317 0,41 387 0,51
ACCIONES|COCA-COLA CO/THE UsD 101 0,13 102 0,13
ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 110 0,14 108 0,14
ACCIONES|SALESFORCE.COM INC USD 130 0,17 181 0,24
ACCIONES|MICROSOFT CORP UsSD 298 0,38 288 0,38
ACCIONES|TRIMBLE INC UsSD 144 0,18 152 0,20
ACCIONES|PALO ALTO NETWORKS INC UsSD 196 0,25 198 0,26
ACCIONES|ISHARES PHYSICAL GOLD ETC EUR 1.305 1,67 1.171 1,55
ACCIONESI|EDP SA EUR 23 0,03 19 0,03
ACCIONES|EDENRED EUR 28 0,04
RV COTIZADA 10.787 13,82 11.459 15,17
RENTA FIJA COTIZADA 4.501 5,74 4.321 5,74
RENTA FIJA 4.501 5,74 4.321 5,74




Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado
RENTA VARIABLE 10.787 13,82 11.459 15,17
INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 65.377 83,73 65.397 86,69
INVERSIONES FINANCIERAS 71.234 91,23 70.996 94,11

Inversiones Dudosas, Morosas o en Litigio

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.
* Para los valores negociados habra que sefalar si se negocian en Bolsa o en otro mercado oficial.
Los productos estructurados suponen un 0.00 % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

®ICs ® RENTAVARIABLE @ OTROS © RENTA FIJA

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Instrumento WIECE nom_lnal Objetivo de la inversion
comprometido
FUT. MINI EUR/USD 09/25 (CME) Futuros comprados 127 Inversion
SUBYACENTE EUR/USD Futuros comprados 254 Inversion
Total Subyacente Tipo de Cambio 380
FUT. 5YR EURO-BOBL 09/25 (EUREX) Futuros comprados 236 Inversion
Total Otros Subyacentes 236
TOTAL OBLIGACIONES 617
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4. Hechos relevantes

Sl

zZ
o

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

. Reanudacion de la negociacion de acciones

. Reduccién significativa de capital en circulacion

. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

ojlo|o|oT

. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacién

g. Otros hechos relevantes

XX XX X X]| X<

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, X
asegurador, directos o asesor o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de
la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X
grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés
Accionistas significativos: 33.551.406,63 - 76,3%
Efectivo por compras de valores emitidos, colocados o asegurados por el grupo gestora o grupo depositario (millones euros): 0,05 - 0,07%

Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones euros): 0,35 - 0,45%
Comision de liquidacion e intermediacion por ventas percibidas grupo gestora: 0,91
Comision por liquidacion e intermediacion por compras percibidas grupo gestora: 0,14

8. Informacioén y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.

Acaba de terminar el 1S25, un semestre para el recuerdo en todos los sentidos. Tras un inicio tranquilo, en apenas unos meses se han
vivido casi las cuatro estaciones meteoroldgicas que comprende un afio. El invierno abrié el periodo al hilo del ¢ Dia de la Liberaciong, (2
de abiril), cuando Trump anuncié una bateria de aranceles méas que exigentes a la mayor parte de los socios comerciales de EEUU.
Pocos dias después, la tregua abierta hasta el mes de julio, congelando la aplicaciéon inmediata de esas tarifas, dio pie a una primavera
donde la ¢ floracion¢, del mercado se nutrié, ademas, del buen tono de las guias empresariales en la temporada de resultados
correspondiente al 1T25 (sobre todo, en materia de planes de inversion en el segmento de inteligencia artificial), de la solidez del balance
del sector privado (familias y empresas) en las principales economias, y de la predisposicion de la politica monetaria y la fiscal a ambos
lados del Atlantico a actuar en el caso de que los tintes recesivos fueran cada vez mas visibles.

El verano, con temperaturas torridas y tormentas intensas, pero de corta duracion, llegé con el conflicto Israel-Iran, con la intervencién,
primero, y posterior mediacién de EEUU, cuya tregua dio paso a un otofio que observé como la economia empieza a moderarse, pero

a un ritmo muy paulatino, emulando el movimiento de la caida de las hojas de los arboles. Todo lo susodicho tuvo el l6gico reflejo en el
mercado, destacando (i) la recuperacion de las bolsas en ¢ V¢, tras las correcciones agudas de comienzos de abril, con los principales
indices bursatiles de las economias desarrolladas (S&P 500, EuroStoxx, etc¢,) revisitando zona de maximos historicos recientes, llevando
a muchos indices a revisitar maximos historicos; (ii) el estrechamiento neto de los diferenciales de crédito corporativo en el trimestre, tras
la ampliacion de las primeras semanas; y, sobre todo, (iii) la depreciacion del délar estadounidense (USD), que en su cruce con el euro
se dejo cerca de un 13% en el semestre (especialmente a partir de primeros de abril), epitome del cuestionamiento del excepcionalismo
americano por parte del mercado al calor de los primeros pasos dados por la Administracién Trump en su segundo mandato.

En adelante , el mercado pondra el foco en las siguientes cuestiones:

Oriente Proximo ha salvado una ¢ bola de partido¢,, desapareciendo una de las principales fuentes de incertidumbre para los activos de
riesgo en el corto plazo. Quedan, sin embargo, algunas cuestiones relevantes sin resolver: (i) si hay un freno efectivo en la busqueda
de capacidad nuclear por parte de Iran; y (ii) si la coordinacion entre EEUU e Israel establece un marco de disuasion lo suficientemente
soélido a medio plazo en la region. La duda, creemos, persistira de cara al medio plazo, pero el mercado, méas cortoplacista, seguiria
cotizando por ahora un escenario benigno.
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Aranceles: a pesar de la ratificacion del acuerdo EEUU-China y de la aparente proximidad de uno con la India, en el seno de la Unién
Europea no esté clara aun la estrategia a seguir, y las tensiones entre paises son evidentes. A priori, si se concretara una medida con una
tasa efectiva en el entorno del 10%, el impacto seria digerible. Incluso si la magnitud es algo superior, pero dentro de un marco razonable,
la lectura del mercado podria ser positiva, en la medida en que se permita rebajar el nivel de incertidumbre.

Grado de pérdida de fuelle del ciclo econémico: Los Ultimos datos en EEUU (ventas minoristas, consumo personal, produccion industrialg,)
no han sido buenos. El nuevo retroceso de la confianza del consumidor (Conference Board), el peor punto de partida del consumo de
servicios (menor crecimiento del anticipado en el pasado), y el enfriamiento de los trackers de actividad mantienen la voz de cautela

de cara a los trimestres centrales del afio. En todo caso, siguen sin sefialar un ajuste severo de la demanda doméstica, ajuste que se
guedaria en modo ¢ aterrizaje suave¢,. Prevemos que el mayor impacto econémico de la pinza arancelaria se hara notar en la recta final
del 2T25y en el 3T25.

El comodin (incierto) de las palancas compensatorias: La profundizacién de la desaceleracion ciclica afianzaria el descuento de rebajas
de tipos de una Fed que, ademas, esta siendo objeto de una presion creciente. El posible nombramiento de Trump del candidato para
relevar a Powell en mayo de 2026 introduce un escenario de shadow Fed (lucha interna) que no seria positivo para la estabilidad del
mercado, a pesar de que pudiera acelerar las rebajas de tipos de interés. En el frente fiscal, el mercado estara pendiente en EEUU

de la aprobacion de la One Big Beautiful Bill -OBBB- (ley fiscal promovida por Trump) en el Congreso y de avances en materia de
desregulacion (foco en el sector financiero).

En cualquier caso, el grueso de los indices bursatiles desarrollados ha tenido un desempefio moderadamente positivo en el semestre,
con avances del 5% (en moneda local, sin incluir dividendos) en el S&P 500. Los indices europeos tuvieron un mejor comportamiento
relativo al principio del periodo, aunque en el Ultimo mes (mayor intensidad de la recuperacion) se quedaron algo atras. Asi, el EuroStoxx
ha terminado el semestre con un avance proximo al 9%, aglutinando un mejor comportamiento relativo de aquellos indices con mayor
visibilidad institucional (Ibex espafiol y Dax aleman, con revalorizaciones cercanas al 20%) que aquellos otros mas atenazados por la
politica (CAC francés y FTSE britanico). En Asia, el Nikkei 225 termind el periodo con avances muy discretos, de apenas un 1,5%. En la
esfera emergente, en la primera mitad de 2025, se movi6 al compéas marcado por las negociaciones arancelarias, ofreciendo un balance
positivo para los principales indices de LatAm (con revalorizaciones entre el 10% y 20% dependiendo del pais), mientras que en Asia el
balance bursatil fue mixto, con el mercado manteniendo cierto escepticismo respecto a la recuperacion econdmica del ¢ gigante asiaticog. .

Por lo que respecta a la renta fija, hemos asistido a un movimiento de ida y vuelta en las curvas Tesoro, con un tensionamiento
generalizado de la parte larga de la curva (especialmente en EEUU) a raiz de las expectativas de mayor gasto fiscal, que luego ha ido
moderando en un contexto de relajacién de la prima por plazo. Asi, de punto a punto, la TIR del bono a 10 afios estadounidense ha
pasado de cotas superiores a 4,60% a cierre del pasado ejercicio, hasta niveles de 4,30% a mediados de afio. En Europa, el movimiento
fue a la inversa, con el 10 afios tensionandose en el periodo en un contexto de mayor gasto fiscal ligado a Defensa, con la TIR del

bono aleman a 10 afios en niveles de 2,58%. En cualquier caso, hay que sefialar que ambas curvas Tesoro se apuntaron en el periodo,
con la parte corta de cada curva recogiendo un escenario mas acomodaticio en clave monetaria. En lo relativo a la renta fija privada,
destacamos el mejor comportamiento relativo del segmento high yield frente al investment grade en el conjunto del periodo, con un fuerte
compresion de diferenciales. En clave cambiaria, volvemos a resaltar la depreciacion del USD frente al resto de divisas en el periodo, con
una depreciacion del 13% frente al Euro.

Por dltimo, cabe destacar la evolucion practicamente plana de las materias primas durante el periodo (+1% si tomamos como referencia
el indice Commodity Research Bureau -CRB-), aunque con mucha volatilidad en funcién de los eventos geopoliticos; especialmente en el
caso del petroleo. El oro ha seguido ejerciendo su papel de diversificacion en carteras, con un avance cercano al 20% en el periodo.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS

Al inicio del periodo el posicionamiento de la cartera arrojaba la siguiente distribucion por categoria de activos: 7,93% en RF en directo,
16,34% en RV en directo y 69,84% en participaciones de IICs. En lo que respecta a divisas, las inversiones estaban principalmente
denominadas en las siguientes monedas: un 76,36% en divisa EUR, un 17,24% en divisa USD, un 0,25% en divisa GBP, un 0,22% en
divisa CHF y un 0,04% en divisa DKK.

A lo largo del periodo se realizan diversos ajustes para adaptarse a la evolucion de los mercados, de manera que la composicion de

la cartera por categoria de activos a cierre del periodo es la siguiente: 7,87% en RF en directo, 14,89% en RV en directo y 68,47% en
participaciones de |ICs. Por divisas, las inversiones se concentran fundamentalmente en: un 77,55% en divisa EUR, un 13,25% en divisa
USD, un 0,22% en divisa CHF, un 0,17% en divisa GBP y un 0,04% en divisa DKK.

Estos cambios en la coyuntura econdémica han supuesto para la SICAV un comportamiento positivo en el periodo*, ya que se ha visto
beneficiado por la subida en la valoracién de los activos en los que mayoritariamente invierte. Los valores que méas han aportado son:
SUBY. BANCO SANTANDER (MADRID), RENK GROUP AG (XETRA), ISHARES DJ EURO STOXX BANKS ETF (XETRA) y los valores
gue menos han aportado son: ALPHABET INC- C, SALESFORCE.COM INC, FISERV INC

C) iNDICE DE REFERENCIA

La SICAV no tiene indice de referencia.

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC

La rentabilidad neta acumulada a cierre del trimestre es de 3,47%. En el calculo de la rentabilidad, estan considerados los gastos
acumulados vinculados a la sociedad (entendido como sumatorio de gastos directos soportados por la SICAV) que a cierre del trimestre
supone un 0,28% sobre el patrimonio medio. Esta ratio comprende, entre otros, la comisién de gestion sobre patrimonio, comision de
depositario, auditoria, servicios bancarios y restos de gastos de gestion corriente. No incluye los costes de transaccion por la compraventa
de valores ni la comision de gestion sobre resultados.

La sociedad tiene establecida una comision de gestion sobre resultados. A cierre del periodo, la cantidad devengada en el acumulado del
ejercicio en concepto de comision sobre resultados asciende a 0,00% sobre el patrimonio medio.

El patrimonio de la SICAV en el periodo* creci6 en un 3,47% hasta 78.048.577,41 euros. El nimero de participes aumento en el periodo*
en 4 lo que supone 211 participes. La rentabilidad de la SICAV durante el trimestre ha sido de 1,67% y la acumulada en el afio de 3,47%.

Los gastos totales soportados por la SICAV fueron de 0,14% durante el trimestre de los cuales un 0,07% corresponden a gastos indirectos
por inversion en otras IIC.
La liquidez de la SICAV se ha remunerado a un tipo medio del 1,77% en el periodo*.

E% RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA. L,
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N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO

Dentro de la actividad normal de la SICAV se realizaron diversas operaciones de compra y venta de diferentes activos. Al final del periodo
la SICAV se encuentra invertida, un 2,13% en renta fija interior, un 5,74% en renta fija exterior, un 1,07% en renta variable interior y un
13,82% en renta variable exterior.

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.

N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

La Sicav hace uso de instrumentos derivados con el Unico fin de una inversion agil y eficiente en el activo subyacente. Como
consecuencia del uso de derivados, la SICAV tuvo un grado de apalancamiento medio de 61,49% en el periodo* , y tuvo un nivel medio
de inversion en contado durante el periodo* de 99,36% . Todo ello para la persecucion de nuestro objetivo de obtener rentabilidades
superiores al indice de referencia.

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES

La SICAV mantiene inversion en otras |IC gestionadas por las siguientes gestoras: BNP , DWS , NORDEA , SCHRODER , ALGEBRIS ,
AMUNDI , AXA , CANDRIAM , ISHARES , MUZINICH , CARMIGNAC , M&G , SANTANDER , PICTET , ROBECO, FIDELITY ,
MORGAN , PIMCO , PRINCIPAL , SPDR , INVESCO , FLOSSBACH , GS , VANGUARD , XTRACKERS , EURIZON , DUNAS ,
TIKEHAU , AB, FTIF-FRANKLIN , SPBG , T-Rowe , AEGON , GENERALI

El porcentaje total invertido en otras IICs supone el 68,47% de los activos de la cartera de la SICAV.

En el primer semestre y con el objetivo de dar cumplimiento a los coeficientes legales que marca la regulacién de 1ICs, la Sociedad ha
podido realizar operaciones de repo que eventualmente se han podido contratar a tipo nominal negativo.

A fecha del informe la IIC tenia la siguientes inversiones consideradas iliquidas o en default: BANCO ESPIRITO 2.625 08/05/17
(DEFAULT) con ISIN PTBEQKOMO0019.

A fecha del informe la IIC tenia las siguientes inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC: SPBG PREMIUM VOLATILIDAD
15, FI-CARTERA.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad de la Sicav ha sido de 5,99.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

El ejercicio de los derechos politicos de los valores en cartera de las Sociedades de Inversion de Capital Variable (en adelante, SICAV),
es responsabilidad del propio Consejo de administracion de la SICAV por lo que, con caracter general, SPBG se abstendra de actuar en
estos casos.No obstante, SPBG podra asumir la representacion de la SICAV en el ejercicio de los derechos de asistencia y voto en Juntas|
de Sociedades cuyos valores tenga en cartera la SICAV cuando la SICAV hubiera solicitado previamente a la Gestora su asistencia a la
Junta y lo hubiera acreditado debidamente a SPBG con suficiente antelacion. En estos casos, la Gestora ejercitara el derecho de voto
segun las instrucciones recibidas y, de faltar estas, y solo si tiene delegada la gestién global de los activos de la SICAV, aplicaré la politica
gue, con caracter general, tiene establecida. Con independencia de lo anterior, si en la convocatoria de la Junta se estableciera "prima de
asistencia", SPBG podra acudir en representacion de la SICAV para garantizar el cobro de la prima a favor de la SICAV, aplicando en este|
supuesto, la politica general establecida en la Gestora.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

N/A

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer semestre de 2025 a no ser que se indique
explicitamente lo contrario.

10. Informacion sobre las politicas de remuneracion

Sin informacién

11. Informacion sobre las operaciones de financiacién de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total

Durante el periodo la sicav no ha realizado ninguna operacion de: financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de
rendimiento total.

SFF001952 pagina 13 de 13



