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Apresentacao

Este € um material informativo elaborado pelo time de Strategic Investment Advisory
do Banco Santander, que visa apoiar os clientes na compreensdo do cenario
econdmico e na avaliagao de alternativas de alocagao de recursos.

Neste material, vocé encontrara:

* uma visdo sobre o cenario macroeconémico atual,

» as perspectivas por classe de ativos; e

» exemplos de alocacdes ilustrativas para diferentes perfis de investidor.

As carteiras indicadas para cada perfil sdo desenvolvidas com base em metodologias
quantitativas e qualitativas aplicadas por profissionais especializados, e tém como
objetivo ilustrar estratégias de diversificacdo adequadas a perfis genéricos de
investidor. Elas podem n&o refletir integralmente os seus objetivos ou necessidades,
portanto, ndo constituem uma recomendagao personalizada, tampouco representam
oferta de qualquer produto ou valor mobiliario.

Para conhecer o seu perfil de investidor, convidamos vocé a preencher o formulario

de Analise de Perfil de Investidor (API), disponivel em nossos canais:

* App Santander: Investimentos » Perfil e Cadastro Corretora

» Internet Banking: Investimentos e Poupanca » Analise de Perfil do Investidor »
Cadastrar/Alterar

Apos o preenchimento da API, vocé podera visualizar qual alocagdo € mais
compativel com seu nivel de tolerancia ao risco, segundo a politica de Suitability do
Banco Santander.

Independentemente do seu perfil de investidor, a diversificacdo da carteira continua
sendo um dos principais principios para mitigar riscos e buscar retornos mais
consistentes ao longo do tempo.



& SGntCI nder Analise de Performance

/ Movimento do mercado no ultimo més

Conteudo elaborado com base em fatos ocorridos no ultimo més, até o dia
29/09/2026.

- Ao longo de setembro, a curva de juros doméstica apresentou volatilidade,
alternando movimentos de alta, influenciados pelo cenario externo e pela pressao
dos Treasuries, com quedas sustentadas pela desaceleragdo da atividade e pela
expectativa de continuidade do ciclo de cortes da Selic. Na reta final, os juros
voltaram a recuar, acompanhando a melhora externa e a leitura benigna do IPCA-
15.

- O Ibovespa apresentou trajetéria positiva ao longo de setembro, apoiado
principalmente pela melhora da percepcao sobre o ciclo de calibracdo da taxa
Selic e por periodos de maior apetite a risco. Na reta final, contudo, o ambiente
externo mais adverso, com alta dos juros globais e maior aversao ao risco, trouxe
um pouco de realizagdo, o que limitou a continuidade do movimento de alta. Até
29/09/2026, o Ibovespa valorizou 3,61% no més e 14,09% no acumulado do ano.

« As bolsas globais apresentaram desempenho volatil ao longo do més, alternando
sessdes de maior aversao ao risco, diante da cautela com as movimentagdes
geopoliticas, alta do petrdleo e pressao sobre os juros americanos, com periodos
de recuperacao sustentados pelo alivio nas preocupag¢des com energia e pelo
avango das empresas de tecnologia.

« O ddlar também apresentou comportamento volatil globalmente ao longo de
setembro, alternando entre fortalecimento com juros americanos elevados e maior
aversao ao risco, e enfraguecimento nos periodos de melhora do apetite global.
Na reta final, perdeu parte da forga recente, acompanhando a queda dos titulos
publicos americanos.

- Para outubro, reforcamos a importancia da diversificagdo entre classes de ativos
para minimizar riscos e potencializar resultados positivos nos portfélios.

| Como esses movimentos refletiram nas rentabilidades das carteiras:
Data base: 22/09/2026

Setembro/26 121,1% CDI 134,6% CDI 147,0% CDI 161,6% CDI 171,3% CDI
Nos ultimos 99,9% CDI 100,6% CDI 98,7% CDI 105.,5% CDI 105.2% CDI
12 meses

Fonte: Quantum Axis | Rentabilidades: consideram as alocagdes mensais que estiveram vigentes neste ano e os retornos
dos produtos indicados em cada um dos meses, atribuindo uma média dos ativos por classe.
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Resumo da visao por Classe de Ativo

/ Olhando para frente...

Conheca a visao para as principais classes de ativo

Renda Fixa:

Pés-Fixados (DI): seguem
atrativos com a taxa Selic em
13,75% ao ano, combinando
carrego elevado, liquidez e menor
sensibilidade as oscilacbes da
curva de juros.

Prefixados: taxas elevadas com

carrego interessante, mas com
volatilidade relevante nos prazos
mais longos.

Inflagao: os juros reais seguem
em niveis atrativos e sustentam a
relevancia da classe para protecao
do poder de compra e objetivos de
longo prazo.

Renda Variavel:

Brasil: Ambiente construtivo para
a bolsa, apoiado pela melhora das
condigdes financeiras e pela
perspectiva de continuidade da
flexibilizagdo  monetaria. Visao
estrutural positiva, porém deve ser
combinada com uma boa selegao
de ativos.
Ativos Internacionais:
fundamentos corporativos e
investimentos em  inteligéncia
artificial seguem sustentando as
bolsas, enquanto juros
americanos, valuations e cambio
exigem maior seletividade.

Multimercados:

O ambiente recente permitiu
melhora das estratégias, embora a
dispersao entre gestores
permaneca elevada diante das
mudancas rapidas nos mercados.
Permanecem como uma parcela
estratégica das carteiras, pela
flexibilidade e agilidade dos gestores
para ajustar posicoes.

Alternativos:

Flls: a correcdo dos ultimos meses
€ vista como oportunidade para o
investidor de longo prazo.

Cambio: importante posicao
estrutural para uma carteira se
perpetuar para o longo prazo.
Protegcdo importante em moeda

global forte.

Ouro: essencial para proteger o
patrimdnio para eventos
inesperados globalmente, como
aumento das tensdes globais,
dentre outros motivos.
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Como estruturar as suas financas?

Antes de iniciar o processo de diversificacdo dos investimentos, é preciso
organizar suas financas. O ideal € que vocé separe os recursos em trés pilares,
cada uma com um objetivo diferente:

Reserva de Para ter recursos disponiveis para

Emergéncia situagbes imprevistas do dia a dia.

Reserva de Para planejar o fgturo cqm antgcedenma
e buscar tranquilidade financeira, sua e

Longo Prazo da familia.

Reserva de Projetos / Para realizar sonhos ou ainda rentabilizar
Rentabilidade a carteira de investimentos.



& SClntCI nder 01. Reserva de Emergéncia

Santander Renda Fixa DI Premium

Fundo com perfil conservador e com alta liquidez  Saiba mais | Investir

« Uma boa estratégia de investimentos comecga pela seguranga. A reserva de
emergéncia € a base do planejamento financeiro — é um dinheiro guardado para
cobrir imprevistos e evitar apertos.

« Adica é: acumular de 3 a 6 vezes o valor dos seus gastos mensais essenciais em
uma aplicagdo segura e com liquidez, que permita o resgate sempre que

necessario — como CDB DI ou Fundos DI. Exemplo: se vocé gasta R$ 2.000, sua
reserva podera ser de R$ 6.000 a R$ 12.000.

| E para ajudar nessa organizagao, conte com o Fundo RF Premium DI:

7 = &
o Qo

Investe em titulos Permite resgates Com apenas
de Renda Fixa a qualquer R$ 1,00 vocé ja
que buscam momento, sempre comeca a guardar.
acompanhar o que precisar
CDlI

Retorno 3,35% 6,94% 14,64%

Retorno em % CDI 100,79% CDI 100,93% CDI 100,60% CDI

Acesse o app Santander e confira!

Fonte: Quantum Axis | Rentabilidades: rentabilidade passada n&o representa garantia de rentabilidade futura. Para mais
informacgdes, acesse a ficha do produto.


https://www.santander.com.br/document/wps/L_SCSB0112.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D00047%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_00047_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_SET_26~

& SClntCI nder 02. Reserva de Longo Prazo

Carteira Previdéncia Perfil Conservador

Indicada para a construgdo do patriménio de longo prazo, buscando uma
tranquilidade financeira no futuro, podendo contar com beneficios fiscais,
sucessao patrimonial e diversificacdo da estratégia de investimentos.

I 72% Previdéncia Pés-Fixados (DI)
» Santander Prev VIP DI Saiba mais | Investir
* Acesso JGP Prev CP Saiba mais | Investir

. 11% Previdéncia Prefixados
» Santander Prev Renda Fixa Global Saiba mais | Investir

. 16% Previdéncia Inflagao
» Santander Prev Inflagdo Ativo Super Saiba mais | Investir

. 1% Previdéncia Multimercados
» Santander Prev Valéncia Multimercado Global Saiba mais | Investir
* Acesso Kinea XTR Prev 2 Saiba mais | Investir

. 0% Previdéncia Renda Variavel

Importante: para acessar esses fundos é necessaria a contratacao de um plano de previdéncia. Para ter o beneficio fiscal do PGBL, é
preciso ter renda tributavel e fazer a declaracédo de Imposto de Renda no modelo completo. Saiba mais com seu assessor de
investimentos ou acesse santander.com.br/investimentos/previdencia.
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& SClntCI nder 02. Reserva de Longo Prazo

Carteira Previdéncia Perfil Moderado

Indicada para a construgdo do patriménio de longo prazo, buscando uma
tranquilidade financeira no futuro, podendo contar com beneficios fiscais,
sucessao patrimonial e diversificacdo da estratégia de investimentos.

Il 47% Previdéncia Pés-Fixados (DI)
» Santander Prev VIP DI Saiba mais | Investir
* Acesso JGP Prev CP Saiba mais | Investir

. 12% Previdéncia Prefixados
» Santander Prev Renda Fixa Global Saiba mais | Investir

. 26% Previdéncia Inflagdo
» Santander Prev Inflagdo Ativo Super Saiba mais | Investir

. 7% Previdéncia Multimercados
» Santander Prev Valéncia Multimercado Global Saiba mais | Investir
* Acesso Kinea XTR Prev 2 Saiba mais | Investir

. 8% Previdéncia Renda Variavel

2% Brasil
« Santander Prev Dividendos 70 Saiba mais | Investir

6%  Ativos Internacionais
+ Santander Prev Alocagdo Bolsas Globais Reais Saiba mais | Investir
» Santander Prev Innovation Délar 40 Saiba mais | Investir

Importante: para acessar esses fundos é necessaria a contratacao de um plano de previdéncia. Para ter o beneficio fiscal do PGBL, é
preciso ter renda tributavel e fazer a declaracédo de Imposto de Renda no modelo completo. Saiba mais com seu assessor de
investimentos ou acesse santander.com.br/investimentos/previdencia.
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& SClntCI nder 02. Reserva de Longo Prazo

Carteira Previdéncia Perfil Balanceado

Indicada para a construgdo do patriménio de longo prazo, buscando uma
tranquilidade financeira no futuro, podendo contar com beneficios fiscais,
sucessao patrimonial e diversificacdo da estratégia de investimentos.

[ 36% Previdéncia Pés-Fixados (D)
» Santander Prev VIP DI Saiba mais | Investir
* Acesso JGP Prev CP Saiba mais | Investir

. 14% Previdéncia Prefixados
» Santander Prev Renda Fixa Global Saiba mais | Investir

. 26% Previdéncia Inflagdo
» Santander Prev Inflagdo Ativo Super Saiba mais | Investir

. 12% Previdéncia Multimercados
» Santander Prev Valéncia Multimercado Global Saiba mais | Investir
* Acesso Kinea XTR Prev 2 Saiba mais | Investir

. 12% Previdéncia Renda Variavel

4% Brasil
« Santander Prev Dividendos 70 Saiba mais | Investir

8%  Ativos Internacionais
+ Santander Prev Alocagdo Bolsas Globais Reais Saiba mais | Investir
» Santander Prev Innovation Délar 40 Saiba mais | Investir

Importante: para acessar esses fundos é necessaria a contratacao de um plano de previdéncia. Para ter o beneficio fiscal do PGBL, é
preciso ter renda tributavel e fazer a declaracédo de Imposto de Renda no modelo completo. Saiba mais com seu assessor de
investimentos ou acesse santander.com.br/investimentos/previdencia.
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& SClntCI nder 02. Reserva de Longo Prazo

Carteira Previdéncia Perfil Arrojado

Indicada para a construgdo do patriménio de longo prazo, buscando uma
tranquilidade financeira no futuro, podendo contar com beneficios fiscais,
sucessao patrimonial e diversificacdo da estratégia de investimentos.

Il 25% Previdéncia Pos-Fixados (DI)
» Santander Prev VIP DI Saiba mais | Investir
* Acesso JGP Prev CP Saiba mais | Investir

. 16% Previdéncia Prefixados
» Santander Prev Renda Fixa Global Saiba mais | Investir

. 26% Previdéncia Inflagdo
» Santander Prev Inflagdo Ativo Super Saiba mais | Investir

. 14% Previdéncia Multimercados
» Santander Prev Valéncia Multimercado Global Saiba mais | Investir
* Acesso Kinea XTR Prev 2 Saiba mais | Investir

. 19% Previdéncia Renda Variavel

7% Brasil
« Santander Prev Dividendos 70 Saiba mais | Investir

12% Ativos Internacionais
+ Santander Prev Alocagdo Bolsas Globais Reais Saiba mais | Investir
» Santander Prev Innovation Délar 40 Saiba mais | Investir

Importante: para acessar esses fundos é necessaria a contratacao de um plano de previdéncia. Para ter o beneficio fiscal do PGBL, é
preciso ter renda tributavel e fazer a declaracédo de Imposto de Renda no modelo completo. Saiba mais com seu assessor de
investimentos ou acesse santander.com.br/investimentos/previdencia.
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& SClntCI nder 02. Reserva de Longo Prazo

Carteira Previdéncia Perfil Agressivo

Indicada para a construgdo do patriménio de longo prazo, buscando uma
tranquilidade financeira no futuro, podendo contar com beneficios fiscais,
sucessao patrimonial e diversificacdo da estratégia de investimentos.

Il 18% Previdéncia Pés-Fixados (DI)
» Santander Prev VIP DI Saiba mais | Investir
* Acesso JGP Prev CP Saiba mais | Investir

. 17% Previdéncia Prefixados
» Santander Prev Renda Fixa Global Saiba mais | Investir

. 26% Previdéncia Inflagdo
» Santander Prev Inflagdo Ativo Super Saiba mais | Investir

. 15% Previdéncia Multimercados
» Santander Prev Valéncia Multimercado Global Saiba mais | Investir
* Acesso Kinea XTR Prev 2 Saiba mais | Investir

. 24% Previdéncia Renda Variavel

9% Brasil
« Santander Prev Dividendos 70 Saiba mais | Investir

15% Ativos Internacionais
+ Santander Prev Alocagdo Bolsas Globais Reais Saiba mais | Investir
» Santander Prev Innovation Délar 40 Saiba mais | Investir

Importante: para acessar esses fundos é necessaria a contratacao de um plano de previdéncia. Para ter o beneficio fiscal do PGBL, é
preciso ter renda tributavel e fazer a declaracédo de Imposto de Renda no modelo completo. Saiba mais com seu assessor de
investimentos ou acesse santander.com.br/investimentos/previdencia.
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& SClnt(] nder 03. Reserva de Projetos / Rentabilidade

Carteira Perfil Conservador

Para os clientes que consideram fundamental a preservagao do seu capital e nao
possuem tolerancia e/ou condi¢ao para eventuais volatilidades nos investimentos.

. 70%

B 1%

| K2

| KA

B 0%

_

2%

Pos-Fixados (DI)

» Santander Renda Fixa DI Premium Saiba mais | Investir

» LCA* Agrolend 94% CDI 2028 (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir
+ Kinea Oportunidade RF (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir

Prefixados

« Top Picks de Crédito Privado - Titulos Prefixados Saiba mais | Investir

- Titulo Publico Prefixado 2031 - com cupons semestrais Saiba mais | Investir

+ CDB* Banco Rendimento 14,10% 2028 (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir

Inflagdo

» Top Picks de Crédito Privado -Titulos IPCA+ Saiba mais | Investir

« Santander Infraestrutura Inflagdo 2 CP Saiba mais | Investir

 Titulo Publico IPCA+ 2033 - com cupons semestrais Saiba mais | Investir

+ CDB* Banco Pine IPCA + 8,60% 2030 (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir

Multimercados

» Santander Valéncia Multimercado Global Saiba mais | Investir

» Santander Gestdo Ativa Internacional Reais Saiba mais | Investir
+ Acesso JGP Strategy 2 Saiba mais | Investir

+ Kinea Chronos (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir

Renda Variavel

Alternativos
» Produto Estruturado — Ouro Alta Ganha-ganha Alavancado Saiba mais | Investir
* Produto Estruturado — Ddlar Alta Prémio Dual Saiba mais | Investir

* Produtos de emisséo bancaria contam com cobertura do FGC até R$250 mil reais e estdo sujeitos a disponibilidade de lastro.
Consulte seu assessor de investimentos
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Carteira Perfil Moderado

Para os clientes que preferem menores riscos em relagado ao capital, mas aceitam
investir uma pequena parcela do dinheiro em investimentos que podem apresentar
oscilagdes maiores, na busca de uma rentabilidade diferenciada.

. 43% Pos-Fixados (DI)
» Santander Renda Fixa DI Premium Saiba mais | Investir
» LCA* Agrolend 94% CDI 2028 (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir
+ Kinea Oportunidade RF (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir

Bl 12% Prefixados
« Top Picks de Crédito Privado - Titulos Prefixados Saiba mais | Investir
- Titulo Publico Prefixado 2031 - com cupons semestrais Saiba mais | Investir
+ CDB* Banco Rendimento 14,10% 2028 (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir

. 26% Inflagao
» Top Picks de Crédito Privado -Titulos IPCA+ Saiba mais | Investir
« Santander Infraestrutura Inflagdo 2 CP Saiba mais | Investir
 Titulo Publico IPCA+ 2033 - com cupons semestrais Saiba mais | Investir
+ CDB* Banco Pine IPCA + 8,60% 2030 (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir

. 7%  Multimercados
» Santander Valéncia Multimercado Global Saiba mais | Investir
» Santander Gestdo Ativa Internacional Reais Saiba mais | Investir
+ Acesso JGP Strategy 2 Saiba mais | Investir
+ Kinea Chronos (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir

. 8% Renda Variavel

2% Brasil
« Santander Dividendos FIC Agbes Saiba mais | Investir
« Acesso Truxt Long Bias 2 Saiba mais | Investir
+ Carteira Dividendos (via Santander Corretora) Saiba mais

6% Ativos Internacionais
» Santander Agbes Globais Reais BDR ETF Saiba mais | Investir
» Santander Innovation Délar Saiba mais | Investir
e Produto Estruturado — IPCA + S&P 500 Saiba mais | Investir
» Carteira Empresas Americanas (via Santander Corretora) Saiba mais

| 4% Alternativos
* Produto Estruturado — Ouro Alta Ganha-ganha Alavancado Saiba mais | Investir
e Produto Estruturado — Ddlar Alta Prémio Dual Saiba mais | Investir

* Produtos de emisséo bancaria contam com cobertura do FGC até R$250 mil reais e estdo sujeitos a disponibilidade de lastro.
Consulte seu assessor de investimentos


https://www.santander.com.br/document/wps/L_1882.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D01882%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_01882_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_TITULO%20PUBLICO_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26
https://www.santander.com.br/investimentos/carteira-credito-privado
https://www.santander.com.br/investimentos/carteira-credito-privado?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_CREDITO%20PRIVADO_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4631.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04631%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04631_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_TITULO%20PUBLICO_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4271.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04271%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04271_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_1165.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D01165%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_01165_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4127.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04127%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04127_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4254.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04254%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04254_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_SCSB0112.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D00047%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_00047_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://app.santandercorretora.com.br/fundos/detalhe-fundo/1455fb6b-f39e-5e0c-9cdd-08f831d0c08d?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_FUNDOS_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26
https://app.santandercorretora.com.br/fundos/detalhe-fundo/1455fb6b-f39e-5e0c-9cdd-08f831d0c08d?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_FUNDOS_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26
https://www.santander.com.br/investimentos/carteira-credito-privado
https://www.santander.com.br/investimentos/carteira-credito-privado?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_CREDITO%20PRIVADO_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26
https://app.santandercorretora.com.br/produtos-renda-fixa/investir?ativo=lcilca
https://app.santandercorretora.com.br/produtos-renda-fixa/investir?ativo=lcilca
https://app.santandercorretora.com.br/produtos-renda-fixa/investir?ativo=cdb
https://app.santandercorretora.com.br/produtos-renda-fixa/investir?ativo=cdb
https://investimentos.santander.com.br/carteiras/dividendos
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4211.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04211%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04211_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://cms.santander.com.br/sites/WPS/documentos/arq-coe-bolsa-americana-alta-ilimitada/26-02-04_175412_bolsa-americana-alta-ilimitada.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestiment2&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:7%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_COE_00559_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://cms.santander.com.br/sites/WPS/documentos/arq-investimentos-pf-coe-condicoes-acordeao-COE-Ouro-Ganha/25-09-25_181229_varejo-pf-ouro-alta-ganha-ganha-alavancado_2025.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestiment2&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:7%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_COE_06946_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4155.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04155%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04155_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://investimentos.santander.com.br/materiais/relatorios/Empresas-Americanas.pdf
https://app.santandercorretora.com.br/fundos/detalhe-fundo/9b086338-6bdb-5694-b69d-7933347ae28c
https://app.santandercorretora.com.br/fundos/detalhe-fundo/9b086338-6bdb-5694-b69d-7933347ae28c
https://app.santandercorretora.com.br/produtos-renda-fixa/investir?ativo=cdb
https://app.santandercorretora.com.br/produtos-renda-fixa/investir?ativo=cdb
https://cms.santander.com.br/sites/WPS/documentos/arq-coe-dolar-alta-premio-dual/25-12-04_130532_dolar-alta-premio-dual-generico.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestiment2&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:7%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_COE_07476_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
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Carteira Perfil Balanceado

Para os clientes que aceitam investir parte do dinheiro em investimentos de maior
risco, aceitando eventuais perdas, na busca de retornos atrativos.

. 32% Pés-Fixados (DI)
» Santander Renda Fixa DI Premium Saiba mais | Investir
» LCA* Agrolend 94% CDI 2028 (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir
+ Kinea Oportunidade RF (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir

Bl 14% Prefixados
« Top Picks de Crédito Privado - Titulos Prefixados Saiba mais | Investir
- Titulo Publico Prefixado 2031 - com cupons semestrais Saiba mais | Investir
+ CDB* Banco Rendimento 14,10% 2028 (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir

. 26% Inflagao
» Top Picks de Crédito Privado -Titulos IPCA+ Saiba mais | Investir
« Santander Infraestrutura Inflagdo 2 CP Saiba mais | Investir
 Titulo Publico IPCA+ 2033 - com cupons semestrais Saiba mais | Investir
+ CDB* Banco Pine IPCA + 8,60% 2030 (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir

. 12% Multimercados
» Santander Valéncia Multimercado Global Saiba mais | Investir
» Santander Gestdo Ativa Internacional Reais Saiba mais | Investir
+ Acesso JGP Strategy 2 Saiba mais | Investir
+ Kinea Chronos (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir

. 12% Renda Variavel

4% Brasil
« Santander Dividendos FIC Agbes Saiba mais | Investir
« Acesso Truxt Long Bias 2 Saiba mais | Investir
+ Carteira Dividendos (via Santander Corretora) Saiba mais

8% Ativos Internacionais
» Santander Agbes Globais Reais BDR ETF Saiba mais | Investir
» Santander Innovation Délar Saiba mais | Investir
e Produto Estruturado — IPCA + S&P 500 Saiba mais | Investir
» Carteira Empresas Americanas (via Santander Corretora) Saiba mais

] 4% Alternativos
* Produto Estruturado — Ouro Alta Ganha-ganha Alavancado Saiba mais | Investir
e Produto Estruturado — Ddlar Alta Prémio Dual Saiba mais | Investir

* Produtos de emisséo bancaria contam com cobertura do FGC até R$250 mil reais e estdo sujeitos a disponibilidade de lastro.
Consulte seu assessor de investimentos


https://www.santander.com.br/document/wps/L_1882.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D01882%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_01882_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_TITULO%20PUBLICO_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26
https://www.santander.com.br/investimentos/carteira-credito-privado
https://www.santander.com.br/investimentos/carteira-credito-privado?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_CREDITO%20PRIVADO_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4631.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04631%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04631_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_TITULO%20PUBLICO_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4271.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04271%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04271_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_1165.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D01165%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_01165_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4127.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04127%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04127_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4254.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04254%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04254_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_SCSB0112.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D00047%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_00047_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://app.santandercorretora.com.br/fundos/detalhe-fundo/1455fb6b-f39e-5e0c-9cdd-08f831d0c08d?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_FUNDOS_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26
https://app.santandercorretora.com.br/fundos/detalhe-fundo/1455fb6b-f39e-5e0c-9cdd-08f831d0c08d?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_FUNDOS_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26
https://www.santander.com.br/investimentos/carteira-credito-privado
https://www.santander.com.br/investimentos/carteira-credito-privado?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_CREDITO%20PRIVADO_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26
https://app.santandercorretora.com.br/produtos-renda-fixa/investir?ativo=lcilca
https://app.santandercorretora.com.br/produtos-renda-fixa/investir?ativo=lcilca
https://app.santandercorretora.com.br/produtos-renda-fixa/investir?ativo=cdb
https://app.santandercorretora.com.br/produtos-renda-fixa/investir?ativo=cdb
https://investimentos.santander.com.br/carteiras/dividendos
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4211.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04211%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04211_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://cms.santander.com.br/sites/WPS/documentos/arq-coe-bolsa-americana-alta-ilimitada/26-02-04_175412_bolsa-americana-alta-ilimitada.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestiment2&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:7%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_COE_00559_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://cms.santander.com.br/sites/WPS/documentos/arq-investimentos-pf-coe-condicoes-acordeao-COE-Ouro-Ganha/25-09-25_181229_varejo-pf-ouro-alta-ganha-ganha-alavancado_2025.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestiment2&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:7%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_COE_06946_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4155.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04155%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04155_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://investimentos.santander.com.br/materiais/relatorios/Empresas-Americanas.pdf
https://app.santandercorretora.com.br/fundos/detalhe-fundo/9b086338-6bdb-5694-b69d-7933347ae28c
https://app.santandercorretora.com.br/fundos/detalhe-fundo/9b086338-6bdb-5694-b69d-7933347ae28c
https://app.santandercorretora.com.br/produtos-renda-fixa/investir?ativo=cdb
https://app.santandercorretora.com.br/produtos-renda-fixa/investir?ativo=cdb
https://cms.santander.com.br/sites/WPS/documentos/arq-coe-dolar-alta-premio-dual/25-12-04_130532_dolar-alta-premio-dual-generico.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestiment2&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:7%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_COE_07476_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~

© 16

& SClnt(] nder 03. Reserva de Projetos / Rentabilidade

Carteira Perfil Arrojado

Para os clientes que estdo dispostos a correr maiores riscos com 0S
investimentos, aceitando eventuais variagbes negativas dos investimentos, na
busca de maiores retornos no longo prazo.

. 18%

B 6%

B 2

| ERA

B 19%

7%

Pos-Fixados (DI)

» Santander Renda Fixa DI Premium Saiba mais | Investir

» LCA* Agrolend 94% CDI 2028 (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir
+ Kinea Oportunidade RF (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir

Prefixados

« Top Picks de Crédito Privado - Titulos Prefixados Saiba mais | Investir

- Titulo Publico Prefixado 2031 - com cupons semestrais Saiba mais | Investir

+ CDB* Banco Rendimento 14,10% 2028 (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir

Inflagdo

» Top Picks de Crédito Privado -Titulos IPCA+ Saiba mais | Investir

« Santander Infraestrutura Inflagdo 2 CP Saiba mais | Investir

 Titulo Publico IPCA+ 2033 - com cupons semestrais Saiba mais | Investir

+ CDB* Banco Pine IPCA + 8,60% 2030 (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir

Multimercados

» Santander Valéncia Multimercado Global Saiba mais | Investir

» Santander Gestdo Ativa Internacional Reais Saiba mais | Investir
+ Acesso JGP Strategy 2 Saiba mais | Investir

+ Kinea Chronos (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir

Renda Variavel

7% Brasil
« Santander Dividendos FIC Agbes Saiba mais | Investir
« Acesso Truxt Long Bias 2 Saiba mais | Investir
+ Carteira Dividendos (via Santander Corretora) Saiba mais
» Operagoes Estruturadas em Renda Variavel (via Santander Corretora) Saiba mais

12% Ativos Internacionais
+ Santander Acdes Globais Reais BDR ETF Saiba mais | Investir
+ Santander Innovation Dolar Saiba mais | Investir
+ Produto Estruturado — IPCA + S&P 500 Saiba mais | Investir
+ Carteira Empresas Americanas (via Santander Corretora) Saiba mais

Alternativos
+ Produto Estruturado — Ouro Alta Ganha-ganha Alavancado Saiba mais | Investir
« Produto Estruturado — Délar Alta Prémio Dual Saiba mais | Investir

* Produtos de emisséo bancaria contam com cobertura do FGC até R$250 mil reais e estdo sujeitos a disponibilidade de lastro.
Consulte seu assessor de investimentos


https://www.santander.com.br/document/wps/L_1882.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D01882%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_01882_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_TITULO%20PUBLICO_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26
https://www.santander.com.br/investimentos/carteira-credito-privado
https://www.santander.com.br/investimentos/carteira-credito-privado?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_CREDITO%20PRIVADO_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4631.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04631%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04631_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_TITULO%20PUBLICO_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4271.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04271%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04271_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_1165.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D01165%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_01165_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4127.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04127%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04127_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4254.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04254%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04254_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_SCSB0112.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D00047%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_00047_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://app.santandercorretora.com.br/fundos/detalhe-fundo/1455fb6b-f39e-5e0c-9cdd-08f831d0c08d?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_FUNDOS_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26
https://app.santandercorretora.com.br/fundos/detalhe-fundo/1455fb6b-f39e-5e0c-9cdd-08f831d0c08d?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_FUNDOS_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26
https://www.santander.com.br/investimentos/carteira-credito-privado
https://www.santander.com.br/investimentos/carteira-credito-privado?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_CREDITO%20PRIVADO_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26
https://app.santandercorretora.com.br/produtos-renda-fixa/investir?ativo=lcilca
https://app.santandercorretora.com.br/produtos-renda-fixa/investir?ativo=lcilca
https://app.santandercorretora.com.br/produtos-renda-fixa/investir?ativo=cdb
https://app.santandercorretora.com.br/produtos-renda-fixa/investir?ativo=cdb
https://investimentos.santander.com.br/carteiras/dividendos
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4211.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04211%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04211_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://cms.santander.com.br/sites/WPS/documentos/arq-coe-bolsa-americana-alta-ilimitada/26-02-04_175412_bolsa-americana-alta-ilimitada.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestiment2&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:7%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_COE_00559_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://cms.santander.com.br/sites/WPS/documentos/arq-investimentos-pf-coe-condicoes-acordeao-COE-Ouro-Ganha/25-09-25_181229_varejo-pf-ouro-alta-ganha-ganha-alavancado_2025.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestiment2&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:7%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_COE_06946_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://cms.santander.com.br/sites/WPS/documentos/arq-coe-dolar-alta-premio-dual/25-12-04_130532_dolar-alta-premio-dual-generico.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestiment2&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:7%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_COE_07476_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4155.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04155%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04155_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://www.santander.com.br/investimentos-para-voce/produtos-estruturados
https://investimentos.santander.com.br/materiais/relatorios/Empresas-Americanas.pdf
https://app.santandercorretora.com.br/fundos/detalhe-fundo/9b086338-6bdb-5694-b69d-7933347ae28c
https://app.santandercorretora.com.br/fundos/detalhe-fundo/9b086338-6bdb-5694-b69d-7933347ae28c
https://app.santandercorretora.com.br/produtos-renda-fixa/investir?ativo=cdb
https://app.santandercorretora.com.br/produtos-renda-fixa/investir?ativo=cdb
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Carteira Perfil Agressivo

Para os clientes que entendem as oscilacées do mercado e possuem tolerancia
em lidar com eventuais variagbes negativas dos investimentos. Aceitam alta
exposicao em investimentos de maior risco e buscam rentabilidades expressivas
no longo prazo.

. 11% Pés-Fixados (DI)
» Santander Renda Fixa DI Premium Saiba mais | Investir
» LCA* Agrolend 94% CDI 2028 (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir
+ Kinea Oportunidade RF (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir

. 17% Prefixados
« Top Picks de Crédito Privado - Titulos Prefixados Saiba mais | Investir
- Titulo Publico Prefixado 2031 - com cupons semestrais Saiba mais | Investir
+ CDB* Banco Rendimento 14,10% 2028 (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir

. 26% Inflagao
» Top Picks de Crédito Privado -Titulos IPCA+ Saiba mais | Investir
« Santander Infraestrutura Inflagdo 2 CP Saiba mais | Investir
 Titulo Publico IPCA+ 2033 - com cupons semestrais Saiba mais | Investir
+ CDB* Banco Pine IPCA + 8,60% 2030 (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir

. 15% Multimercados
» Santander Valéncia Multimercado Global Saiba mais | Investir
» Santander Gestdo Ativa Internacional Reais Saiba mais | Investir
+ Acesso JGP Strategy 2 Saiba mais | Investir
+ Kinea Chronos (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir

. 24% Renda Variavel

9% Brasil

« Santander Dividendos FIC Agbes Saiba mais | Investir

« Acesso Truxt Long Bias 2 Saiba mais | Investir

+ Carteira Dividendos (via Santander Corretora) Saiba mais

» Operagoes Estruturadas em Renda Variavel (via Santander Corretora) Saiba mais

15% Ativos Internacionais

+ Santander Acdes Globais Reais BDR ETF Saiba mais | Investir

+ Santander Innovation Dolar Saiba mais | Investir

+ Produto Estruturado — IPCA + S&P 500 Saiba mais | Investir

+ Carteira Empresas Americanas (via Santander Corretora) Saiba mais

| 7% Alternativos
« Produto Estruturado — Ouro Alta Ganha-ganha Alavancado Saiba mais | Investir
+ Produto Estruturado — Délar Alta Prémio Dual Saiba mais | Investir

* Produtos de emisséo bancaria contam com cobertura do FGC até R$250 mil reais e estdo sujeitos a disponibilidade de lastro.
Consulte seu assessor de investimentos


https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_TITULO%20PUBLICO_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26
https://www.santander.com.br/investimentos/carteira-credito-privado
https://www.santander.com.br/investimentos/carteira-credito-privado?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_CREDITO%20PRIVADO_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4631.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04631%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04631_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_TITULO%20PUBLICO_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4271.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04271%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04271_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_1165.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D01165%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_01165_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4127.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04127%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04127_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4254.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04254%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04254_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_SCSB0112.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D00047%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_00047_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://app.santandercorretora.com.br/fundos/detalhe-fundo/1455fb6b-f39e-5e0c-9cdd-08f831d0c08d?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_FUNDOS_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26
https://app.santandercorretora.com.br/fundos/detalhe-fundo/1455fb6b-f39e-5e0c-9cdd-08f831d0c08d?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_FUNDOS_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26
https://www.santander.com.br/document/wps/L_1882.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D01882%7C~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_01882_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26~
https://www.santander.com.br/investimentos/carteira-credito-privado
https://www.santander.com.br/investimentos/carteira-credito-privado?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_CREDITO%20PRIVADO_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_OUT_26
https://app.santandercorretora.com.br/produtos-renda-fixa/investir?ativo=lcilca
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Digital Wealth

Offshore

Investir no exterior € ampliar horizontes. Como banco global, oferecemos acesso a
mercados internacionais com curadoria especializada, conectando nossos clientes
as diversas estratégias ao redor do mundo.

A alocacao offshore fortalece a carteira ao reduzir concentragcées de risco e
incorporar novas fontes de retorno, contribuindo para uma constru¢ao patrimonial
mais sélida e equilibrada no longo prazo.

Ha mais de 45 anos de historia em Miami

Banco Santander International oferece para vocé um novo
servico exclusivo nos Estados Unidos

Sua conta nos EUA Vantagens e Beneficios

Abra uma conta em dodlares de
forma 100% digital.

Através de um processo de
abertura facil, rapido e pratico.
Conta de investimento a partir de
US$50.000.

Sem tarifa de manutencao,
custddia, compra/venda de
ativos.”

Com atendimento ao cliente no
seu idioma.

Visite nosso site ou assista ao
video para descobrir tudo o que o
Santander Digital Wealth tem a
oferecer.

Acesso a fundos de investimento
de renda fixa, mistos e renda
variavel que se adaptam as suas
necessidades e interesses.
Propostas de investimento
projetadas para o seu perfil de
risco, por meio de nNOsso
aconselhamento digital.
Transferéncias eletronicas (de
mesma titularidade) com um
maximo de 5 transferéncias de
entrada e saida por més.

Em breve: Cartdo de crédito em
dolares para suas viagens e
compras no exterior.

Através da Digital Wealth, vocé tém acesso a uma variedade
limitada de fundos de investimento préprios e de terceiros.

Os clientes do Santander Digital Wealth tém acesso a uma variedade limitada de produtos de investimento, que consistem em fundos afiliados e nao afiliados, nos
quais o Banco recebe uma remuneragdo diretamente dos emissores, gestores e/ou distribuidores, sejam eles afiliados ou nao, incluindo, mas nao se limitando a
taxas de administragdo. *Transferéncias: é permitido realizar transferéncias de qualquer banco Santander do mundo, qualquer banco da Argentina, Brasil, Chile,
México, da Europa e do Reino Unido com risco baixo ou médio, e dos EUA que estejam aderidos ao sistema SWIFT. As transferéncias para um banco fora do
Grupo Santander terdo uma taxa de US$ 65,00 por transferéncia. O Cliente deve manter um valor minimo de US$ 50.000,00 na conta. Se o Cliente ndo conseguir
manter o valor minimo apés 11 meses consecutivos, podera estar sujeito a uma tarifa de US$ 500,00.


mailto:SantanderDigitalWealth@bpi-gruposantander.com
https://www.pb-santander.com/pt/digitalwealth
https://youtu.be/61UZQaM7SpU?si=BhXMEAVqLl2hcU1I
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/ Cenario Macro Internacional

» No cenario externo, o més foi marcado pela combinacdo de petréleo mais caro,
pressdes inflacionarias persistentes e abertura dos juros de longo prazo.

* O petrdleo tipo Brent acumulou forte valorizagdo ao longo de setembro,
impulsionado pelo aumento das tensdes globais e por restrigdes ao fluxo global de
petréleo, embora tenha devolvido parte dos ganhos nos ultimos dias diante de
sinais de desescalada no Golfo e do avango das negociagdes diplomaticas.

» Nos Estados Unidos, os indicadores de pregos trouxeram sinais mistos: o nucleo
da inflagdo medida pelo PCE permaneceu acima da meta e ao consumidor (CPlI)
de agosto acelerou, inclusive nos componentes de servigos.

* Nesse contexto, o banco central norte-americano (Federal Reserve) elevou os
juros em 0,25 p.p., para o intervalo de 3,75%-4,00%, dando inicio a um novo ciclo
de aperto monetario e indicando a possibilidade de mais uma alta ainda em 2026.

* Ao mesmo tempo, o titulo publico americano (Treasury) de 10 anos ultrapassou
5% pela primeira vez desde 2007, refletindo a combinacao de inflagcao resiliente,
preocupagcdes fiscais e maior prémio pela cautela com o contexto geopolitico.

 Na Zona do Euro, o BCE também elevou os juros em setembro, enquanto os
dados de confianga (PMIs) preliminares apontaram atividade ainda resiliente,
acompanhada por renovadas pressodes de custos.

» Na China, os indicadores seguiram mostrando um quadro misto, com a demanda
doméstica permanecendo fraca.

I/ Inflagao ao Consumidor (CPI) - EUA
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Fonte: Departamento Macroeconémico Santander Brasil, Bloomberg
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/ Cenario Macro Brasil

No Brasil, setembro reforgou a leitura de desaceleragao gradual da economia e de
melhora da inflagdo corrente, embora novos choques de oferta tenham aumentado
as pressoes de curto prazo.

O Copom reduziu a Selic em 0,25 p.p., para 13,75% a.a., sem sinalizar o
encerramento do ciclo, enquanto a ata e o Relatorio de Politica Monetaria
reforcaram a avaliagdo de que a transmissdo da politica monetaria esta se
tornando mais evidente.

Os indicadores de atividade corroboraram essa leitura: o indice mensal de
atividade (IBC-Br) recuou 0,2% m/m em julho, as vendas do varejo restrito cairam
0,8% na margem e o volume de servigos ficou estavel, apontando perda de félego
da economia no inicio do 3T26.

Na inflagdo, o IPCA de agosto registrou queda de 0,32% m/m, reduzindo a taxa em
12 meses para 4,2%, com melhora disseminada dos nucleos. Por outro lado, a alta
dos alimentos e do petroleo elevou as pressdes de curto prazo, levando-nos a
revisar a projecao de IPCA para 2026 de 4,9% para 5,0%.

No cambio, a combinagdo de commodities mais altas, contas externas resilientes,
diferencial de juros reais ainda atrativo e enfraquecimento global do ddlar levou a
revisdo da projecdo para R$ 5,30/US$ ao final de 2026.

Nesse contexto, a maior evidéncia de transmissdo monetaria, refletida na
desaceleracao da atividade, do crédito e da renda, somada a apreciagao recente
do real e as projecbes ainda benignas do Banco Central para a inflagdo no
horizonte relevante, levou-nos a incorporar mais um corte de 0,25 p.p. na reuniao
de novembro, para 13,50%.

No campo fiscal, a arrecadacéo continuou forte, mas a trajetéria da divida publica
permanece desafiadora, enquanto as medidas recentes de expansao de beneficios
e contencgéao dos precos dos combustiveis reduziram a margem fiscal para 2027.

| Proje¢oes Santander — Data base 25/09/2026

2026 13,50% 5,0% 1,8% R$ 5,30

2027 12,50% 4,0% 1,3% R$ 5,40

Fonte: Departamento Macroeconémico Santander Brasil
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& SGntG nder Expectativas para as classes de ativos

Pos-Fixados (D)

* O Copom deu continuidade ao ciclo de reducédo da taxa Selic, promovendo um
novo corte de 0,25 ponto percentual em setembro e levando a taxa basica de juros
para 13,75% ao ano. O comunicado trouxe dois sinais importantes. Por um lado, a
avaliacdo do cenario doméstico tornou-se mais favoravel, com destaque para a
desaceleragdo gradual da atividade econb6mica e a melhora dos indicadores de
inflacdo corrente. Por outro, e de forma mais relevante para os mercados, o Banco
Central evitou sinalizar que setembro representaria o encerramento do ciclo de
cortes, mantendo a incerteza em relacido a sua extensao.

» Diante desse cenario, os ativos pés-fixados continuam ocupando uma posi¢cao
relevante nas carteiras, tanto pelo elevado carrego associado a um baixo nivel de
risco quanto por sua capacidade de oferecer protecdo em momentos de maior
volatilidade dos ativos de risco. Assim, a manutengao da posicdo em pos-fixados
se justifica enquanto permanecem as duvidas sobre o ritmo e a magnitude dos
préximos movimentos da politica monetaria.

Prefixados

» Apesar do fechamento da curva de juros no ultimo més, movimento que favoreceu
a performance dos titulos prefixados, os niveis atuais das taxas ainda refletem a
incerteza em relagdo aos préximos passos do Copom. Isso porque 0s prémios
embutidos nos juros prefixados continuam incorporando expectativas de inflagao
acima da meta, duvidas sobre a implementacdo do ajuste fiscal necessario,
volatilidade nos precos do petréleo em fungédo dos conflitos no Oriente Médio e a
possibilidade de novas elevagdes de juros pelo Federal Reserve. Em conjunto,
esses fatores seguem influenciando as perspectivas para a taxa Selic.

* Nesse contexto, a curva prefixada permanece em patamar elevado, oferecendo
uma expectativa de rentabilidade atrativa no médio e longo prazo, especialmente
caso 0 ambiente macroecondmico se torne mais favoravel e parte desses riscos
seja mitigada.
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Inflacao

« Assim como os titulos prefixados, os titulos indexados a inflagdo apresentaram
bom desempenho no ultimo més, acompanhando o fechamento dos juros reais.
» Diante do cenario ainda incerto, esses ativos continuam oferecendo expectativas
de retorno historicamente elevadas para a classe, compensando o investidor pelos
riscos assumidos.
» Vale destacar, contudo, que titulos IPCA+ de diferentes prazos respondem de
forma distinta a dindmica da inflagdo. Os papéis de vencimento mais curto tendem
a se beneficiar de surpresas altistas nos indices de pregos, enquanto os vértices
mais longos costumam apresentar melhor desempenho em um ambiente de
inflacdo em desaceleracgéo. Isso ocorre porque um IPCA mais comportado amplia
0 espaco para cortes na taxa Selic e reduz parte das incertezas fiscais e
inflacionarias incorporadas as taxas de juros.
» Para o investidor de longo prazo, a manutencdo das expectativas de inflacao
acima da meta reforga a relevancia da classe como instrumento de preservagao do
poder de compra.

Crédito Privado

» Apesar das recentes reducdes da taxa Selic, o nivel de juros permanece elevado,
aumentando o custo de financiamento das empresas e pressionando sua
capacidade de honrar compromissos financeiros. Nesse contexto de condigbes
financeiras ainda restritivas, torna-se fundamental acompanhar de perto
indicadores como alavancagem, liquidez e geragao de caixa das empresas
emissoras de titulos privados.

« Além disso, os eventos de crédito observados nos ultimos meses contribuiram
para uma elevagao dos spreads de crédito, movimento que tem aumentado a
volatilidade desses ativos.

« Ainda assim, os spreads permanecem abaixo de suas meédias histéricas, o que
recomenda cautela tanto na alocacdo quanto na selecdo de ativos da classe.
Dessa forma, a expertise na analise de crédito segue sendo essencial, com
preferéncia por emissores de elevada qualidade e capacidade comprovada de
honrar suas obrigagdes financeiras, especialmente em cenarios de maior restrigao
de liquidez.
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Multimercados

» O ambiente para os multimercados apresentou melhora, embora continue marcado
por elevada volatiidade e mudancas rapidas nas condicoes de mercado. A
dindmica recente permitiu maior contribuicdo de algumas estratégias direcionais,
especialmente diante das movimentagdes observadas em juros, moedas e bolsa.

* A dispersao entre os gestores permanece relevante, refletindo as diferentes
exposi¢cdes e abordagens adotadas pelas casas. Nesse contexto, estratégias com
maior flexibilidade para ajustar posi¢cdes diante das mudangas de cenario
continuam desempenhando papel importante na diversificagdo dos portfolios.
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Renda Variavel

[/ Brasil

* A bolsa brasileira mantém um ambiente construtivo, apoiada pela melhora das
condicbes domésticas e pela perspectiva de uma possivel continuidade da
flexibilizagdo monetaria. O desempenho recente também reforca a percepgao de
que os ativos locais seguem encontrando suporte em um ambiente de maior
apetite por risco.

» Apesar desse cenario, permanecem riscos associados as discussodes fiscais, ao
ambiente politico e a trajetdria dos juros. A seletividade entre empresas e setores
continua relevante, especialmente apos a valorizagdo observada nos ativos ao
longo dos ultimos meses.

[/ Ativos Internacionais

* O cenario para a renda variavel internacional permanece mais equilibrado. As
bolsas americanas continuam sustentadas pela resiliéncia dos resultados
corporativos e pela perspectiva de crescimento associada aos investimentos em
inteligéncia artificial, mantendo o ambiente favoravel para os ativos de risco.

» Por outro lado, a trajetoria dos juros americanos e a valorizagdo do ddlar global
continuam importantes para a dinamica dos mercados. Para o investidor brasileiro,
o comportamento do cambio também tem limitado parte dos ganhos obtidos pelas
bolsas internacionais, tornando a contribuicdo cambial um fator relevante na
avaliagao da classe.

« A combinagdo entre valuations elevados em alguns segmentos, juros ainda
restritivos e expectativas elevadas em torno das empresas de tecnologia exige
maior seletividade. Ao mesmo tempo, a continuidade do crescimento dos lucros e
dos investimentos em inteligéncia artificial mantém fundamentos importantes para
0 mercado acionario americano.
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Alternativos

/ Fundos Imobiliarios

» A taxa Selic ainda elevada continua beneficiando os fundos de papel por meio do
carrego, enquanto os fundos de tijolo seguem mais dependentes do
comportamento dos juros reais de longo prazo. Em ambos os segmentos, a
seletividade permanece essencial, com foco na qualidade do crédito, dos ativos
imobiliarios, dos contratos e dos locatarios.

/ Cambio

» O fortalecimento do dolar frente ao real e as principais moedas globais refletiu as
expectativas de novas altas de juros nos Estados Unidos, movimento que aumenta
a atratividade dos titulos publicos americanos e direciona fluxos para ativos
denominados na moeda. Em paralelo, as incertezas geopoliticas no Oriente Médio
seguem contribuindo para a volatilidade cambial.

/ Ouro

* O ouro permaneceu relativamente estavel no més, equilibrando os efeitos
negativos da alta dos juros de longo prazo nos Estados Unidos com o aumento da
demanda por protecdo diante dos conflitos no Oriente Médio e entre Russia e
Ucrania. Nesse contexto, a commodity mantém sua relevancia como reserva de
valor e instrumento de diversificagao de longo prazo.
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[ Glossario

COPOM

Comité de Politca Monetaria - Orgdo
responsavel por definir a taxa basica de juros
(Selic) no Brasil.

FED

Federal Reserve - Banco central dos Estados
Unidos, responsavel por formular e implementar
a politica monetaria do pais.

BCB

Banco Central do Brasil - Instituicdo
responsavel por regular e controlar o sistema
financeiro e a politica monetaria do Brasil.

TAXA SELIC

Taxa basica de juros da economia brasileira,
definida pelo BCB e utilizada como referéncia
para diversos investimentos.

TAXA DI
Taxa de juros utilizada como referéncia para
remunerar empréstimos entre os bancos.

IPCA

indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo -
Indicador que mede a variagdo média dos
precos de bens e servigos comercializados no
varejo no Brasil.

TITULOS PUBLICOS

Os titulos publicos séo titulos de divida emitidos
pelo Governo Federal. Isso acontece por meio
do Tesouro Direto. Os principais sdo: Tesouro
Selic; Tesouro Prefixado; e Tesouro IPCA+.

IBOVESPA
E o principal indice da bolsa de valores
brasileira composto pelas ag¢des mais

negociadas e
financeiro local.

representativas do mercado

PONTOS-BASE (BPS)
Um ponto-base é igual a 0,01%.

SUITABILITY
Processo de analise do perfil de adequagao do
investidor a  determinado  produto de
investimento.

IMA-B

indice de Mercado Anbima - indice de titulos
publicos, € um indicador que acompanha a
variacdo dos titulos publicos indexados a
inflagéo.

IRF-M

indice de Renda Fixa do Mercado - Indicador
que mede a variagdo media dos pregos dos
titulos publicos prefixados.

IFIX

indice de Fundos de Investimentos Imobiliarios -
Indicador do desempenho médio dos fundos
imobiliarios negociados em bolsa.

S&P500

indice de agdes que representa as 500 maiores
empresas negociadas nas bolsas de valores
dos Estados Unidos.

VOLATILIDADE

Grau de variagdo dos precos de um ativo em
um periodo de tempo, observado como
indicador do risco do ativo.

TREASURY

Titulo publicos de divida do governo dos
Estados Unidos, considerado investimento de
mais baixo risco.

FED FUNDS

Taxa basica de juros da economia americana,
definida pelo FED e tem como objetivo
influenciar as condigbes financeiras e
econdmicas dos Estados Unidos.
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FICOU INTERESSADO?

Consulte em: www.santander.com.br/investimentos

Este material foi elaborado pelo Banco Santander (Brasil) S.A (“Banco Santander”), a titulo informativo,
tem como objetivo fornecer informagdées macroecondémicas e apresentar opgdes de investimento
disponiveis para o mercado brasileiro, sendo destinados exclusivamente a residentes no Brasil.

Os investimentos apresentados podem nao ser adequados aos seus objetivos, situacdo financeira ou
necessidades individuais. Portanto, ndo constitui oferta ou qualquer sugestdo ou recomendagdo de
investimento. O preenchimento do formulario API - Analise de Perfil do Investidor é essencial para
garantir a adequacéo do perfil do cliente ao produto de investimento escolhido.

Todas as opinides, informacodes, estimativas e projegcdes que constam no presente material refletem
Unica e exclusivamente nossa opinido na data de sua emissdo e podem ser modificadas sem prévio
aviso, considerando nossas premissas relevantes e metodologias adotadas a época de sua emissao,
conforme estabelecidas no presente documento. Nenhum fundo apresentado garante retorno de
investimento - o Banco Santander ndo se responsabiliza por perdas diretas, indiretas ou ainda lucros
cessantes decorrentes da utilizagdo deste material. Toda decisdo de investimento é de
responsabilidade integral do cliente. Todo investimento nos mercados financeiro e de capitais
apresenta riscos, razdo pela qual aconselhamos que o investidor faga uma avaliagdo independente
das operagbes aqui apresentadas, levando em consideragdo sua capacidade financeira e objetivos
pessoais, principalmente no que tange aos riscos que possam decorrer destas operacdes, sem
prejuizo de futura andlise de adequacao do produto ao perfil do cliente a ser efetuada previamente a
decisado do investimento.

Alguns dos produtos aqui descritos ndo sao garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito. A
rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Recomendamos a
leitura prévia do formulario de informagdes complementares, a lamina de informagdes essenciais, se
houver, e o regulamento antes de investir. Leia previamente as condi¢cdes de cada produto antes de
investir.

Este material é destinado a circulagao exclusiva para a rede de relacionamento do Banco Santander e
[Toro Investimentos]. Fica proibida a sua reprodugao ou redistribuigdo para qualquer pessoa, no todo
ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento expresso do Santander. O
Banco Santander ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas
com base nas informacgées divulgadas e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer
prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo deste material ou seu conteudo.
Opinides e estimativas podem ser alteradas sem aviso. Informagdes adicionais podem ser obtidas
mediante solicitagao.

ANBIMA
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